AVISO IMPORTANTE

IMPORTANTE: Debe leer las siguientes advertencias antes de continuar con la lectura del prospecto y
suplemento de prospecto preliminar (en adelante, en conjunto el “Prospecto”), y se le aconseja leer
esto cuidadosamente antes de leer, acceder o hacer cualquier otro uso del Prospecto. Al acceder al
Prospecto, acepta los términos y condiciones expuestos a continuacion. NADA EN ESTA
TRANSMISION ELECTRONICA CONSTITUYE UNA OFERTA DE VALORES NEGOCIABLES
PARA SU VENTA O SUSCRIPCION EN CUALQUIER JURISDICCION DONDE ES ILEGAL
HACERLO O EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA REALIZACION DE DICHA
OFERTA NO FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS APLICABLES; Y/O PARA AQUELLAS
PERSONAS O ENTIDADES CON DOMICILIO, CONSTITUIDAS Y/O RESIDENTES EN UN PAIS
NO CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL”, Y/O
PARA AQUELLAS PERSONAS O ENTIDADES QUE, PARA LA ADQUISICION DE LOS
TITULOS, UTILICEN CUENTAS LOCALIZADAS O ABIERTAS EN UN PAIS NO
CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL” .

Los Titulos no seran registrados bajo la Securities Act de 1933 y sus modificatorias (la “Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos”) y solo serin ofrecidos en transacciones exceptuadas de registro bajo
dicha ley a qualified institutional buyers (“QIBs”) (segtn los define la Regla 144A bajo la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos o fuera de los Estados Unidos bajo la Regulacién S de la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos. El Prospecto y la oferta sélo estd dirigida a personas en un
Estado Miembro del Area Econémica Europea que califiquen como “Qualified Investors” conforme el
significado de la expresién en el articulo 2(1)(E) de la Directiva 2003/71/EC (y sus modificaciones,
incluyendo la Directiva 2010/73/EU) e incluye cualquier reglamentacién significativa en dichos
Estados. Respecto del Reino Unido el Prospecto se distribuye exclusivamente y sdlo estd dirigido a (i)
personas que se encuentren fuera del Reino Unido o (ii) profesionales de inversion que queden
comprendidos en el articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Promocion
Financiera), Orden 2005 (y sus modificatorias) (la “Orden”) o (iii) entidades con un alto patrimonio
neto, u otras personas que queden comprendidas en el articulo 49(2) de la Orden.

EL PROSPECTO SIGUIENTE NO PUEDE SER REMITIDO O DISTRIBUIDO A OTRA PERSONA
Y NO PUEDE SER REPRODUCIDO DE NINGUNA MANERA. CUALQUIER DISTRIBUCION O
REPRODUCCION DEL PROSPOECTO EN SU TOTALIDAD O EN PARTE NO ESTA
AUTORIZADO Y SU INCUMPLIMIENTO PUEDE RESULTAR EN UNA VIOLACION DE LAS
LEYES DE VALORES NEGOCIABLES APLICABLES DE OTRAS JURISDICCIONES DISTINTAS
DE LA ARGENTINA.

Se le recuerda que el Prospecto le ha sido entregado sobre la base de que usted es una persona a quien
el Prospecto puede ser entregado legitimamente de acuerdo con las leyes de la jurisdiccién en la que se
encuentra y no puede, ni esti autorizado a, entregar el Prospecto a cualquier otra persona.

Los materiales relacionados con la oferta no constituyen, y no pueden ser utilizados en relacion con,
una oferta o solicitud en cualquier lugar donde las ofertas o solicitudes no estan permitidas por la ley.
Si una jurisdiccion requiere que la oferta sea hecha por un colocador con licencia en esa jurisdiccion y
el Colocador o cualquier afiliada del Colocador es un cuenta con licencia en esa jurisdiccion, la oferta
se considerard hecha por el colocador o dicha persona afiliada en nombre del emisor en dicha
jurisdiccion.

El Prospecto se le ha enviado en forma electrénica. Se le recuerda que los documentos transmitidos a
través de este medio pueden ser alterados durante el proceso de transmision electronica y, por tanto,
ninguno de los Colocadores y/o cualquiera de sus respectivos funcionarios, directores, gerentes y/o
empleados o sus agentes y afiliados acepta ninguna responsabilidad respecto de cualquier diferencia
entre el Prospecto enviado a usted en formato electronico y las copias en papel disponibles a su
solicitud a los Colocadores.



El presente Suplemento del Prospecto preliminar es distribuido al séldegto informativo. La informacién contenida en este Suplementoedl Prospecto preliminar esta sujeta a cambios y

modificaciones v no puede ser considerada como definitiva por @ellas personas aue tomen conocimiento de ella

Suplemento de Prospecto titulos adicionales de la Céahl®22

(Correspondiente al Prospecto dele] de febrero de2019)

Ciudad de Buenos Aires
Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hastaU Sf- das)

(0 su equivalente en una 0 mas mo
Titulos de deuda publica adicionales de la Clase 122, a tasa variable, con vencimiento
e 29 demarzo de 2@4, por un monto total de hasta |

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) describe los términos y condiciones de los titulos de deuda
publica adicionales de la clase N° 22 a ser emitidos en el marco del pragrdimanciamiento en el mercado local por hasta la surbg$l 1 o]
su equivalente en otra moneda (el “Programa”) de la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad”). La Ciudad ofrece $] de titulos de deuda publica a
una tasa variable equivalentéipla Tasa Badlar mas (ii) el 3,25%, con vencimiento el 29 de marzo de 2024 (los “Titulos Adicionales de la Clase
N° 22”) en forma adicional a los titulos oportunamente emitidos, ofrecidos y vendidos como la Clase pft #28.374.000.000 el 29 de marzo de
2017 y por $ 1.055.812.000 el 27 de octubre de 2017 (los “Titulos Originales” y en forma conjunta con los Titulos Adicionales de la Clase N° 22,
los “Titulos”). Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran consolidados y formaran una sola clase con los Titulos Originales, por lo que, seran
fungibles entre si. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 y los Titulos @egiouentan con idénticos términos y condiciones, excepto por |
fecha de emisiorel periodo inicial de devengamiento de intereses, la Erimera fechagdede intereseg el precio de emision. Los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22 seran amortizados en una cuota asgbeh29 de marzo de 2024. Los Titulos Adicionales de la Clag2 N°
devengaran interés a una tasa variable equivale@ijel&aTasa Badlar mas (ii) el 3,25%, segln se indica en el apartado “Los intereses de los
Titulos Adicionales de la Clase N°22el capitulo “Términos especificos de los Titulos Adicionales de la Clasel@2ste Suplemento de
Prospecto. Los servicios de intereses de los Titulos Adicionales de la Clase N° 2agadinos en forma trimestral por periodo vencido el 29 de
marzo de 2019, el 29 de junio de 2019, el 29 de seiptéede 2019, el 29 de diciembre de 2019, el 29 de mar202fk el 29 de junio de 2020, el
29 de septiembre de 2020, el 29 de diciembre de 2020, d# 2®arzo de 2021, el 29 de junio de 2021, el 29 de B&ﬁede 2021, el 29 de
diciembre de 2021, el 29 de marzo de 2022, el 29 de @mRk022, el 29 de septiembre de 2022, el 29 de diciemieZie el 29 de marzo de
2023, el 29 de junio de 2023, el 29 de septiembre de 2023, de diciembre de 2023 y el 29 de marzo de 2024 sigwkente Dia Habil si
cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil). El presente SofgeieeProspecto es complementario y debe leerse conjuntamente con
Brospecto de Programa de fedkade febrero de 2019 (el “_Prospectg;P. En la medida que la informacion contenida en el presente Suplengento

rospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerara cqulerak8to del Prospecto prevalece por sobre el Prospecto.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 estadn denominados en pe&msddaet}:;al en la Republicargentina (“Pesos” o “$”) y seran
suscriptos e integrados, a o;t))cién de los inversores, total o parcialmenteP@s@s y/o (ii) en Dolares estadounidens@slar’ o “US$S”),
convertidos al Tipo de Cambio Aplicable (segin se define mas &jel&t pago de los intereses y la amortizacion del capital se har
exclusivamente en Pesos. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 constiharabligacion de pago, directa e incondicional, y no gardatiza
y los tenedores de los Titulos Adicionales de la Clase NSezan tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entre suglqaiera
de las obligaciones de la Ciudad presentes o futuras con garantia yom privilegiada que se encuentre oportunamente en circulaxoépte
en el caso de obligaciones privilegiadas de acuerdo con las dm ales vigentes o en virtud del otorgamiento voluntario de gamantias
preferencias especiales. Todos los paigos gue deban hacerse itulos Adicionales de la Clase N° 22 seran efectuados edade
acuerdo a la legislacion en vigencia al momento de ese pago. Lal Qodi@ rescatar los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en forma tot:
pero no parcial, en cualquier momento en caso de producirse cimﬂmssa1ue afecten a los impuestos argentinos, a un precio g%l del
valor nominal mas los intereses devengados e impagos y un monto adicional conforme se indica en el capitulo “Descripcién de los Titulos
Rescate por motivos impositiVagel Prospecto y en el capitulo “Términos y condiciones Generales de los Titulos Adicionales de la Cla2e N°
Rescate por motivos impositiVag este Suplemento de Prospecto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Los Titulos Adlemrie la Clase N° 22 han sido calificados cof@A(arg)
(Perspectiva Establg)por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Ries¢®ix”) y como “raAA- (Estable) por Standard &Poors Ratings
Argentina S.R.L., Agente de Calificacion de Riesgo (“S&P”). Ver elcapitulo “Calificacion de riesgd de este Suplemento de Prospecto.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos Adicionales de l&®la22en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), y su
admision para la negociacion en el Mercado AbiertetElgico S.A. (“MAE”). Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran representado:
mediante un certificado global que sera depositado por la Ciudad en la Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores”) reemplazando al certificado
global depositado el 27 de octubre de 2017 en Caja de Valarésiudad podra solicitar que los Titulos Adicionales de la Clase Neaa
elegibles para su transferencia a travéEwteclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”) y/o Clearstream Banking Societé Anonyme (“Clearstream”). A
menos que los Titulos se encuentren registrados bdjbSa Securities Act of 1933 y sus modificatorias‘{lay de Valores Negociables de los
Estados Unldos"?os Titulos s6lo seran ofrecidos en transaccionespéxadas de registro bajo la Ley de Valores Negesat# los Estados Unidos
y las leyes de valores negociables de otras juristiesi

) Para un analisis de ciertos factores que deben ser coresiddos por los eventuales inversores en los Titulos, vércapitulo “Factores de
riesgd’ del Prospecto adjunto

Este Suplemento de Prospecto no constituye, y no podré ser utiliesifines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna jurisdiccior
en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizadagu@eabersona a quien es ilegal realizar tal oferta o solicitud, ymaraccion esta
siendo_adoptada para permitir una oferta de los Titulos Adicionalkes Glase N° 22 o [a distribucion de este Suplemento de Prospecto e
cualquier jurisdiccién donde tal accion es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (comdatificaciones introducidas por la Ley N° 4.382, la Ley N° 4.43lelaN°
4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N°© 4.885, la Ley N° 4.949eaN° 5.491, la Ley N° 5.496, la Ley N° 5.541, la Ley N25, laLey N°5.727 y la
Ley N° 5.876 de la Ciudad y organizado por la Resolucion NP8R812 (la“Resolucion 1.518/2012 la Resolucion N° 1.712/2012 (la
“Resolucion 1.712/201%, la Resolucién N° 181/2013 (l&Resolucién 181/2013, la Resolucion N° 382/2013 (I&Resolucion 382/2013, la
Resolucion N° 1.585/2013 (l&Resolucion 1.585/2013, la Resolucion N° 29/2014 (t&Resolucion 29/2013, la Resolucién N° 661/2014 (la
“Resolucion 661/201%, la Resolucion N° 1.002/2014 (f&Resolucion 1.002/201%, la Resolucion N° 19/2015 (f&Resolucion 19/2019, la
Resolucion N° 86/2016 (I&Resolucion 86/2016), la Resolucion N° 1.371/2016“Rasolucion 1.371/201%, la Resolucion N° 981/2017 (la
“Resolucion 981/2017, la Resolucion N° 3.383/2017 (tResolucion 3.383/2017, la Resolucidén N° 3.524/2017 (la “Resolucion 3.524/2017”),
la Resolucion N° 3.627/2017 (la “Resolucion 3.627/2017”), la Resolucion N° 5792018 (la “Resolucién 5792018”) y disposiciones concordantes
del entonces Ministerio de Hacienda de la Ciudad y por la ResoluciBad®019(1a “Resolucion 5592019”) y disposiciones concordantes del
Ministerio de Economia y Finanzas de la Ciudad. La emision de los Titel@itorizada por la Ley N° 5.8%6 de la Ciudad, promulgadal por €
Decreto N3B632017 y reglamentada por la Resolucion 559/2019, y por la Resolusiéndictada oportunamente por el Ministerio de Economice

y Finanzas de la Ciudad en o antes de la Fecha de Emision.
Colocadores
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ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARAUSO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS ADICIONALE S DE LA CLASE N° 22 EN
LAARGENTINAY NO PUEDE SER UTILIZADO PARANINGUN OT RO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos Adiciesale la Clase N° 22, el publico inversor
debera basarse en su propio analisis respecto de la Ciledbas términos y condiciones de los Titulos
Titulos Adicionales de la Clase N° 22 y de los beiosf y riesgos involucrados. El contenido del
Prospecto adjunto y de este Suplemento de Prospeckebeoser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Eibfico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comeffgialesieros, impositivos y/o de cualquier otrootip
relacionados con su inversién en los Titulos Adiciondéeta Clase N° 22 y debera tener en cuenta que
podria tener que mantener el riesgo de esta inversiampgaariodo de tiempo indefinido.

Luego de haber realizado todas las averiguaciozesahbles pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto adjunto o este Suplemento de Prospectermamty contendran toda la informacion relativa a la
Ciudad, a la Argentina y su economia y a los Titulogigkhles de la Clase N° 22 que pueda ser
significativa para la oferta y venta de los Titulos, queftamacién contenida en el Prospecto adjuném
este Suplemento de Prospecto no conduce a error ydueymingun otro hecho cuya omisién haga que la
totalidad del Prospecto o este Suplemento de Prospextalquier informacion contenida en los mismos
sea conducente a error en aspectos significativognidargo, la informacién suministrada en el Prospecto
con relacion a la Argentina y su economia se sunanistimo informacién de conocimiento puablico y no
ha sido verificada en forma independiente. La infaidn contenida en el Prospecto y en este Suplemento
de Prospecto relativa a la Ciudad, al Programa y ditofos Adicionales de la Clase N° 22 ha sido
suministrada por la Ciudad, que ha autorizado legatdel Prospecto y este Suplemento de Prospecto en
su representacion. Los Colocagkeftal como se define mas adelante) que actian en eataei®n de la
Ciudad no han verificado en forma independientafarinacion contenida en el presente Suplemento de
Prospecto.

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona digpde informacion o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este SuplemerRoodpecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberan ser consideradas como autorizadas @udad o los Colocades Ni el Prospecto ni este
Suplemento de Prospecto constituyen una oferta da wenha solicitud de oferta de compra en ninguna
jurisdiccion y a ninguna persona respecto de la cualileito efectuar dicha oferta o solicitud en tal
jurisdiccion. La entrega del Prospecto o este SuplendenRyospecto bajo ninguna circunstancia creara la
presuncién de que la informacién del presente o del Prospecto sedacernr cualquier momento posterior
a su fecha de publicacion. El inversor en los Titulos Adicionales dase G 22 deberd asumir que la
informacién que consta en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto es exacta a la fecha de la
portada del presente, y no asi a ninguna otra fecha. La situacion patrimonial, y la parsigetdi
Ciudad podrian cambiar desde esa fecha.

La distribucion del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto y la oferta y la venta dedos Titul
en ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas potCiedath le
requiere que si esta en posesion del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y los Coloeadrigen que las personas que tengan acceso
al Prospecto y al presente Suplemento de Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las
observen. Para una descripcion de ciertas restricciones a la oferta, venta y entrega de los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22 y a la distribucion del Prospecto y de este Suplemerispaet®r
remitirse al capitul¢Plan de distribucion del Prospecto. Los eventuales inversores deberan informarse
acerca de los requerimientos legales y de las consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion,
tenencia y disposicién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en los paises de su residencia y
domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los cédiegosipcion de los
Titulos—Asuntos tributarios del Prospecto §Plan de distribuciéh de este Suplemento de Prospecto.
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La Ciudad ofrecera publicamente los Titulos Adicionales @#dse N° 22 en la Argentina a través de
los Colocadoesde acuerdo a los términos y condiciones establecidos en pé€tmg en este Suplemento
de Prospecto.

C224EPB16



TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS
TITULOS ADICIONALES DE LA CLASE N° 22

Los siguientes puntos bajo el presente capitulo “Términos y condiciones Generales de los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22on un resumen de los términos y condiciones correspondientes a ¢s
Titulos Adicionales de la Clase N° 22 ofrecidos a través de este Suplemento de Prospecto gateberan
leidos junto con el capitulérérminos especificos de los Titulos Adicionales de la Clase’Nfe22te
Suplemento de Prospecto, asi como con el cagiDéscripcion de los Titulgisdel Prospecto que se
adjunta al presente Suplemento de Prospecto (los que respecto de los Titulos Adicionalesal&lfa Clas
22 resultan de aplicacién en aquellas cuestiones no reguladas por el presente).

EMISOr..ccee i Ciudad de Buenos Aires.

Clase N°. ... 22. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 se
consolidados y formaran una sola clase con los Tit
Originales emitidos como Clase N° 22 el 29 de marz
2017 y el 27 de octubre de 2017, por lo que seran fung
entre si.

THUIO e Titulos de deuda pulblica a una tasa variable
vencimiento el 29 de marzo deZ20y emitidos en forme
adicional a los Titulos Originales oportunamente emitic
ofrecidos y suscriptos como la Clase N° 22 @i
8.374.000.000 el 29 de marzo de 2017 y poi
1.055.812.000 el 27 de octubre de 2017. En tal ser
excepto por la fecha de emision, el periodo inicial
devengamiento de intereses, la primera fecha de pa
intereses y el precio de emision, una vez emitidos, ter
los mismos términos y condiciones que los TitL

Originales.
Cadigo de especie Caja
de Valores S.A...cuvvrvieinininrnnnnns 32879.
ISIN ettt e ARCBAS3201F3.
Monto de emisiOn...............cceceeneee V.N. $[+]. Consumada esta oferta el monto de emision -

de los Titulos sera de[§.

Precio de Emision ............................ [*]% del valor nominal de los Titulos, con mas los intere
devengados desde el 29 de diciembre de 2018 hasta
inmediato anterior a la Fecha de Emision.

Fecha de Emision...........cccccceennnnne. [*] de febrero de 2019. Sera informada en el Avisc
Suscripcion y/o en el Aviso de Resultados que se publ
por un Dia Habil en el Boletin Diario del BYMA y en
Pagina Web del MAE.

Moneda de denominacion............... Pesos.
Moneda de suscripcion e Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 podran
INtegracion ........ccccceeeeeveviiiieeneeeenenn, suscriptos e integrados total o parcialmente en Pesos

Délares (ya sea mediante Délar Cable y/o Délar MEP
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Fecha de vencimiento ......................

AMOItiZACION ...

Fungibilidad .............................

Calificacion de riesgo ............ceuueeee.

Denominaciones minimas y montos
de susCripCion.......cccccceeeevvicciiieeeeennn,

Monto minimo de negociacion

C224EPB16

los efectos del célculo de los montos a ser suscriptc
Délares, deberd convertirse la porcion de Titt
Adicionales de la Clase N° 22 a ser suscriptos en ¢
moneda utilizando el Tipo de Cambio Aplicable (segun
término se define a continuaciéon). Las sur
correspondientes al precio de suscripcion deberan
puestas a disposicidén en, o antes de, la Fecha de En
todo ello de acuerdo a lo establecido en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

“Tipo de Cambio Aplicable” es el tipo de cambio
determinado y publicado por el Banco Central de
Repiblica Argentina (“BCRA”) mediante la Comunicacion
“A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare e
el tiempo) el Dia Habil anterior al inicio del Periodo
Colocacién, y que sera informado en el Aviso
Resultados.

29 de marzo de 2024.

El capital se amortizara en una Unica cuota a abonarse
de marzo de 2024 (o el siguiente Dia Habil si dicha fe
no fuera un Dia Habil).

Excepto por su Fecha de Emisién, su periodo inicia
devengamiento de interesés,primera fecha de pago de

intereses y el precio de emision, los Titulos Adicionales
la Clase N° 22 tienen los mismos términos y condicic
gue los Titulos Originales, constituyendo una Unica cla
siendo fungibles entre si.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 han ¢
calificados como“AAA(arg) (Perspectiva Establ&)por
Fix y como “raAA- (Establ€) por S&P. La calificacion de
un valor negociable no es una recomendacién
comprar, vender o mantener valores negociables y p
estar sujeta, en cualquier momento, a revision o retir
dicha calificacion sin previo aviso por parte de la age
calificadora. Los mecanismos para asignar una califica
gue utilizan las sociedades calificadoras nacionales pc
ser diferentes en aspectos importantes de los utilizado
las sociedades calificadoras de los Estados Unidos u
paises. Podra solicitarse a las sociedades calificador.
detalle del significado de las calificaciones que asigna
una de ellas. Ver el capitultCalificacion de riesgo” de
este Suplemento de Prospecto.

El valor nominal unitario de cada Titulo Adicional de
Clase N° 22 sera de $ 1. La suscripcion de los Tit
Adicionales de la Clase N° 22 se efectuara en mc
minimos de $ 1.000 y mdltiplos enteros de $ 1 en exce:
dicho monto.

El monto minimo de negociacion ser4d de $ 1.00
mltiplos enteros de $ 1 en exceso de dicho monto.



Tasa de int@&és..........ccoeevnreen..

Periodo de Devengamiento de

INTEreSEeS....covieieiieieeeee,

Fechas de Pago de Intereses

C224EPB16

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en circulac
devengaran intereses en forma trimess@re su capita
pendiente de pago a una tasariable anual que ser:
equivalente a la suma de (a) la Tasa Badlar mas (
3,25%.

La “Tasa Badlar” para cada Periodo de Devengamientc
Intereses serd equivalente al promedio aritmético simp
las tasas de interés para depositos a plazo fijo en Pes
mas de un millén de Pesos por periodos de entre 30
dias que se publica diariamente en el boletin estadistic
BCRA, durante el periodo que se inicia el octavo Dia H
anterior al inicio de cada Periodo de Devengamient
Intereses, inclusive, y finaliza el octavo Dia Habil ante
a la finalizacién del Periodo de Devengamiento
Intereses correspondiente, exclusive.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de diche
de interés (i) se considerara la tasa sustituta de diche
gue informe el BCRA,; o (ii) en caso de no existir dicha
sustituta, se considerara como tasa representativ
promedio aritmético de tasas pagadas para depdésitc
Pesos por un monto mayor a un millon de Pesos
idéntico plazo por los cinco primeros bancos priva
segin el dltimo informe de depdsitos disponik
publicados por el BCRA.

Para el calculo de los intereses, tanto compensatorios
punitorios, se considerara un afio de 365 dias (cantid:
dias transcurridos/365).

Significa el periodo de tremeses comprendido entre u
Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Int
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dic
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fech
Pago de |Intereses, se considerara Periodo
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la F
de Emisiéon y la primer Fecha de Pago de Intere
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo d
Respecto de la ultima Fecha de Pago de Interese
considerara Periodo de Devengamiento de Interest
comprendido entre la antelltima Fecha de Pago
Intereses y la fecha en que efectivamente se canceli
totalidad de capital e intereses, incluyendo el primer d
excluyendo el Ultimo dia. Los intereses seran pagac
trimestralmente por periodo vencido.

Seran pagaderos en forma trimestral por periodo venci
29 de marzo de 2019, el 29 de junio de 2019, el 2!
septiembre de 2019, el 29 de diciembre de 2019, el z
marzo de 2020, el 29 de junio de 2020, el 29 de septie
de 2020, el 29 de diciembre de 2020, el 29 de marz
2021,el 29 de junio de 2021, el 29 de septiembre de 2
el 29 de diciembre de 2021, el 29 de marzo de 2022,
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Rescate por motivos impositivos......

Restricciones a la constitucion de

garantias.....ccccccevceviieeriee e

Listado y negociacion

Emisiones adicionales

C224EPB16

de junio de 2022, el 29 de septiembre de 2022, el 2
diciembre de 2022, el 29 de marzo de 2023, el 29 de
de 2023, el 29 de septiembre de 2023, el 29 de dicie
de 2023 y el 29 de marzo de 2024 (o el siguiente Dia t
si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil).
servicios de los Titulos Adicionales de la CIA82 seran
pagados por la Ciudad mediante transferencia de
importes correspondientes a Caja de Valores par:
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedore
derecho a cobro.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 podran
rescatados, a criterio de la Ciudad, en su tothlisio no er
parte, previa notificacién cursada con al menoy 80 mas
de 60 dias de antelacion a los tenedores (notditagie seré
irrevocable), al 100% del monto de capital pendielet pagc
de los mismos mas los intereses devengados aHa &
rescate y cualquier otro monto adicional pagaderesgecto
a la fecha de rescate si se dieran las condiciotigsladas en
el capitulo “Descripcion de los Titulos - Rescate por moti
impositivos, en el Prospecto adjunto.

Mientras que cualquier Titulo Adicional de la Clase N°
se encuentre en circulacion la Ciudad no creara ni pern
la existencia de:

° ninguna Garantia, salvo una Garantia Permi
(conforme estos términos se definen en el capi
“Términos especificos de los Tituladicionales
de la Clase N° 22 de este Suplemento de
Prospecto”); y/o

. ninguna ley o regulacién ni ningin compromi
acuerdo, entendimiento o aceptacion por
Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cua
permita que cualquier Ingreso, actual o futuro,
aplicado a un determinado compromiso
obligacion.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 podran co
con autorizacion de listado y/o negociacion en el BYN
en el MAE o en otros mercados autorizados.

La Ciudad podra crear y emitir nuevos titulos sin
consentimiento de los tenedores de cualquiera de
Titulos en circulacion, asi como crear y emitir nue
titulos con los mismos términos y condiciones que
Titulos en circulacién o que sean iguales a ellos en
aspecto (excepto por sus fechas de emisién, su pe
inicial de devengamiento de intereses, la primera fech
pago y/o sus precios de emision). Dichos titulogirs
consolidados con los Titulos y formaran una clase (i
Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos — Emisiones
adicionales” del Prospecto adjunto.



Forma y sistema
de registro......ccccvvvvvvvviiiiiiiiiiiiiiininnn,

Destino de los fondos ...........cc.u.......

Supuestos de incumplimiento ..........

Orden de prelacion ..........c.ccccooueeee.

Ley aplicable y jurisdiccion ..............

C224EPB16

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 se
representados, mediante un certificado global permar
gue sera depositado por la Ciudad en Caja de Valores
reemplazando al certificado global depositado el 27
octubre de 2017 en Caja de Valores, representaran

Titulos. Las transferencias se realizaran dentro del deg
colectivo de conformidad con las disposiciones de la
N° 20.643 y sus normas modificatorias y reglamenta
encontrandose Caja de Valores habilitada para cobrs
aranceles de los depositantes que éstos podran trasl:
los tenedores. Ver el capitul®escripcion de los Titulos -

Forma e instrumentacion” en el Prospecto adjunto.

Los fondos de los Titulos Adicionales de la Clase N¢
suscriptos e integrados en efectivo provenientes d
colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase N°
seran destinados exclusivamente al pago de amortizac
de la deuda, para lo cual se podra constituir un plazo fij
Délares y/o en Pesos y/u otra u otras monedas, y/u
inversion financiera en el Banco Ciudad de Buenos A
y/u otra u otras entidades financieras, todo ello
conformidad con el articulo 2 de la Ley N° 5.876. Vel
capitulo “Destino de los fondos” de este Suplemento ¢
Prospecto.

Se aplicaran los supuestos de incumplimiento descriptc
el capitulo “Descripcion de los Titulos: Supuestos di
Incumplimientd del Prospecto adjunto. A los efectos de lo:
Titulos Adicionales de la Clase N° 22, la definicién
“Deuda Relevantecontenida en el Prospecto debera ser
reemplazada pofa definicion de “Deuda Relevante
incluida en este Suplemento de Prospecto bajo el t
“Restricciones a la constitucion de garantias

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 son obligacic
directas, incondicionales, no garantizadas vy
subordinadas de la Ciudad que tendran igual priorida
pago que toda su otra deuda no garantizada Yy
subordinada presente y futura pendiente de pagc
cualquier momento. Ver el capitulo “Descripcion de los
Titulos -Orden de prelacion” del Prospecto adjunto.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran regi
interpretados, cumplidos y ejecutados de conformidad
las leyes de la Republica Argentina. Las controveesigie
pudieran dar lugar los Titulos Adicionales de la Clase
22, seran sometidas a la jurisdiccion de los tribunzdes
competencia en lo contencioso, administrativo y trilput
del Poder Judicial de la Ciuda¢tr el capitulo “Descripcion
de los Titulos- Ley aplicable y jurisdiccioh del Prospectc
adjunto.



Factores de riesgo ......ccccceevvevveneennn.

Colocadores.....c.eveveevieeiiiieeeiieenns

Agente de Liquidacion .....................

Agente de dlculo......ccooveeeeeeerennnn..

Liquidacion. ........cccccceeeeeeeivciiieeeenn,

C224EPB16

Ver el capitulo “Factores de riesgb en el Prospecto
adjunto para una descripcién de los principales rie:
asociados a la inversién en los Titulos Adicionales d
Clase N° 22,

Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Servicios
Transacciones S.A., HSBC Bank Argentina S.A., Pus
Hnos. S.Ay Banco Ciudad de Buenos Aires.

Puente Hnos. S.A.

Ciudad de Buenos Aires. El Agente de calculo ser:
encargado de realizar todos los célculos y determina
sumas que se deberan pagar en cada caso, incluyen
sumas que corresponda pagar en cada Fecha de Pk
Intereses, las fechas de rescate total que correspondal
fechas en las que se subsane cualquier incumplimienta
excluyendo las sumas gque se determinen mediante ace
judiciales o de otro tipo contra la Ciudad.

MAE-Clear S.A. y/o Euroclear y/o la entidad que en
futuro la reemplace. En caso que no fuera posible rec
la liquidacion a través de MAE-Clear S.A. y/o Eurocleal
liquidacion se hara a través de Caja de Valores.
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TERMINOS ESPECIFICOS DE LOS TiTULOS ADICIONALES DE LA CLASE 22
A los efectos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto:

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la
Argentina.

“Fecha de Emisidfi significa el [+] de febrero de 2019. Sera informada en el Aviso de Suscripcion
y/o en el Aviso de Resultados que se publicara por un Dia Habil en el Boletin DiarioMANB&h la
Pagina Web del MAE.

“Periodo de Colocacioh significa el periodo en el cual los Colocadores recibiran érdenes de
compra por parte del publico inversor en relacidon con la colocacion de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 22 y que concluye en la fecha de fijacion del precio de los Titulos Adicionales asel&TI
22.

Restricciones a la constitucion de garantias

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion la Ciudad no creard ni permitira la
existencia de: (a) ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida, sobre la totalidad o cualquier parte de
sus activos o Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuda Relevante, salvo que, al
mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1) sean garagtizahdas i
y proporcionalmente o gozaran de una garantia o indemnizacion en términos sustancialmente idénticos,
segln sea el caso, 0 (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, indemnizacion u otro
acuerdo que no sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacién de una Cuestién Reservada por los Tenedores de los Titulos (segun se
define bajo el titulo “Asambleas, enmiendas y renunci@orum y Mayorias Especialeen el capitulo
“Descripcion de los Titulgsen el Prospecto adjunto); o (b) ninguna ley o regulaciéon ni ningln
compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacién por la Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se
permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u obligacién,
excepto a una Garantia Permitida o a un Compromiso Existente, de o en representacion de la Ciudad, en
forma prioritaria a cualquier otro compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al maisipo ©
previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos tuvieran el beneficio de otro acuerdo que no
sea sustancialmente menos beneficioso para los Tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una
Modificacién de una Cuestion Reservada por Resolucién Extraordinaria de los Tenedores de los Titulos.

A los efectos de esta condicion se entendera que los términos precedentes empleados en mayuUscula
tienen el siguiente significado:

“Acuerdos Fiduciarios” significa cualquier ley, regulacién, acuerdo o arreglo conforme a los cuales
la Ciudad permite al Banco Ciudad de Buenos Aires o a cualquier otro banco o institucion financiera a:
(i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos bancos o
instituciones financieras; o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingresos de la Gicddd, e
caso, para crear o financiar fondos fiduciarios para el financiamiento de proyectos de infraestructura
llevados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta prioridad por el
Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Ciudad para el periodo relevante.

“Compromiso Existenté’ significa: (1) la obligacion de la Ciudad establecida en la Ley N° 23.514,
y sus modificatorias, la Ley N° 3.380, y sus modificatorias y la Ley N° 4y43i2s modificatorias, de
aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la operacién, la expansion vy el
desarrollo de la red de subterrdneos de la Ciudad de Buenos Aires; (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje espeaffico de |
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacion; (3) el compromiso de la Ciudad de
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permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley de Coparticipacion Fedsral y
modificatorias, montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de
cualquier préstamo transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidgad Ofi

y respecto del cual la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos; y
(4) la obligaciéon de la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicion por el Gobierno
Nacional, independientemente de los pagos de coparticipacion federal de impuestos del Gobierno
Nacional, a determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y @ Gobiern
Nacional por los cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

“Cuestion Reservada” significa: (i) la modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago
del capital o cualquier cuota de interés de los Tituipda(reduccion del monto de capital de los Titulos
0 de la tasa de interés aplicable; (iii) la reduccién del monto de capital de los Titulos que resulte
pagadero en virtud de una modificaciéon de la fecha de vencimiento; (iv) la modificacion de la moneda
enla cual cualquier suma de dinero en relacion con los Titulos sea pagadera o el(los) lugar(es) donde
debe(n) efectuarse el(los) pago(s); (v) la reduccién del porcentaje del monto de capital déobosit
circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos o para efectuar, cursar urdorgar
solicitud, intimacion, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento, renuncia u otra accion; (vi)
la modificacion de la obligacion de la Ciudad de abonar montos adicionales en relacién con los Titulos
seglin se establece bajo el titulo “Montos adicionalésdel Prospecto y de este Suplemento de Prospgecto
(vii) la modificaciéon de los tribunales de la jurisdiccion a la cual la se sujetd la Ciudaii) ya
modificacion del orden de prelacion de los Titulos, segun lo descripto bajo el titulo “Orden de
prelaciéri’ del Prospecto. Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas™ y
cualquier reforma, modificaciéon, alteracién o renuncia en relacion con una Cuestion Reservada
constituye una “Modificacion de una Cuestion Reservada”. Podra realizarse una Modificacion de una
Cuestion Reservada, incluyendo el cambio en las condiciones de pago de los Titulos, sin el
consentimiento de un Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedores requerida (segunese establec
a continuacion) acepte la modificacion de dicha Cuestion Reservada. Cualquier modificacion de una
Cuestidén Reservada en los términos de los Titulos, podra realizarse en general y podra dispensarse su
futuro cumplimiento, con el consentimiento unanime de los Tenedores de Titulos en circulacion
presentes en una asamblea cuyo quérum no debera ser menor al 75% del valor nominal de l@s Titulos e
circulacion ya sea para la primera o la segunda convocatoria. En el caso que se deseara realizar una
Modificacién de una Cuestion Reservada en el contexto de una oferta simultanea de canje geiTitulos
nuevos titulos de deuda de la Ciudad o de otra persona, la Ciudad garantizara que las disposiciones
pertinentes de los Titulos afectados, seguin fueran reformadas por dicha modificacion de una Cuestion
Reservada, no sean menos favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo titulo de deuda
gue se ofrece en canje o, de ser mas de un titulo de deuda el que se ofrece, menos favorables que el
nuevo titulo de deuda emitido que tenga el mayor monto total de capital.

“Deuda Relevanté significa cualquier obligacion (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado.

“Entidad Oficial” significa: (A) el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento, el Banco
Interamericano de Desarrollo y cualquier otro organismo multilateral o bilateral dskeuaiembro la
Argentina y que conceda financiamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno NBgional; (
cualquier organismo o dependencia publica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacion de cualquier pais.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen, cesién fiduciaria u otra forma de
afectacion o derecho real de garantia.

“Garantia Permitida” significa: (A) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la
Ciudad por un monto nominal en circulacién que no supere, al tiempo de su creacion, el Linmte Maxi
determinado al tiempo de la constitucion de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
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Fiduciarios en circulacién de conformidad con el apartado (B) mas abajo, al tiempo de la consétucion d
dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacién que no supere, cuando se
adicione al monto en circulacion total de cualquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempe en

dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Maximo determinado al tiempo de la consti¢éucion
dicho Acuerdo Fiduciario menos el monto de capital total de cualquier Deuda Relevante garantizada
bajo el apartado (A) precedente, al tiempo de la celebracidn de dicho Acuerdo Fiduciario; (Cercualqui
Garantia que garantice la Deuda Relevante de la Ciudad a una Entidad Oficial; (D) cGalcpritia

sobre cualquier bien de la Ciudad para garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicién del bien sujeto a esa Garantia, y estipulandose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no debera superar el &6r% del v
del bien (conforme lo determine el Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esaaGaguila
Garantia debera ser constituida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicién; (E)
cualquier Garantia existente sobre cualquier bien en oportunidad de su adquisicion para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulandose que esa Garantia no debera haber sido constituida
previendo tal adquisicion; (F) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante asumida atm el fin
financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o desarrollo de um proyect
estipulandose que el bien sobre el cual se conceda tal Garantia debera constar exclusivdmsente de
activos y de los ingresos de ese proyecto o de la participacion en el mismo; (G) cualquierzeeempl
renovacion, refinanciamiento o ampliacién de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados (C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto predarsant
Garantia, estipulandose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo
debera ser superior a su monto de capital original; y (H) cualquier Garantia sobre cbhaquier la

Ciudad para garantizar una sentencia con respecto a Deuda Relevante de la Ciudad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa sentencia de beena f

“Gobierno Nacional” significa el gobierno nacional de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

“Ingresos’ significa los ingresos en efectivo de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Ciudad, por pagos de coparticipacion federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Limite Maximo” significa el monto que sea mayor entre (i) U$S 200.000.000 (o su equivalente en
otra moneda) vy (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econdOmizadfinailas
recientemente (determinado al tiempo de la constitucion de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histéricas.

Modificacién de la restriccion a la constitucion de garantias en caso de Calificacion dea@o
de Inversion.

Si en cualquier dia posterior a la Fecha de Emision de los Titulos: (1) dos Calificadoras de Riesg
Internacionalmente Reconocidas asignaran internacionalméntgiudad una Calificacion de Grado de
Inversion; y (2) no hubiera ocurrido y/o tenido lugar un Supuesto de Incumplimiento qaetsgiena
vigente y no hubiera sido remediado (los requisitos (1) y (2) canjuante, los “Requisitos para la
Modificacion™), entonces, comenzando en dicho dia y sujeto a lo establecido en el siguiente parrafo, la
definicion de Limite Mé&ximo serd la siguienté&significa el monto que sea mayor entre (i) U$S
600.000.000 (o su equivalente en otra moneda) y (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el
ejercicio econémico finalizado mas recientemente (determinado al tiempo de la constitucion de la
Garantia relevante o del Acuerdo Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histéisasrez
comenzando en dicho dia y sujeto a lo establecido en el siguiente parrafo, el item (D) de la definicién
“Garantia Permitida” significara: “(D) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la Ciudad para
garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida especificamente con el fin de financiar la adquisicion
del bien sujeto a esa Garantia, y estipulandose que el monto de capital de la Deuda Relevante
garantizada de ese modo no debera superar el 80% del valor del bien (conforme lo detérmine e
Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Gardntfeel item (F) significara: “(F) cualquier
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Garantia que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de financiar la totalidad o una parte de los
costos de adquisicidn, construccion o desarrollo de un proyecto, estipulandose que el bien sobre el cual
se conceda tal Garantia debera constar de (A) exclusivamente los activos y/o ingresos de ese proyecto o
de la participacion en el mismo; o (B) los activos y/o ingresos de ese proyecto o de la participacion en el
mismo por hasta el 70% de la Garantia otorgada, pudiendo ser otorgado el 30% restante de la Garantia
sobre cualesquier otro activo y/o ingreso de la Ciudad, siempre y cuando en cada ejercici@adiscal |
Garantias otorgadas bajo este apartado (F) no excedan el 2,25% de los Ingresos totales de la Ciudad,
considerando a los efectos del célculo los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econémico
finalizado mas recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante

Si durante cualquier periodo posterior no se cumpliera cualquiera de los Requisitos para la
Modificacidn la obligacién de la Ciudad respecto del compromiso “Restriccion a la constitucion de
garantia® sera restablecido en su redaccién original y sera aplicable de conformidad con los términos y
condiciones de los Titulos, hasta quesxclusivamente en el caso en que, la Ciudad posteriormente
diera cumplimiento a los Requisitos para la Modificacion, en cuyo caso se retomara la nuevaaredaccio
referida en el parrafo anterior por aquel tiempo en que la Ciudad mantenga los Requisitos para la
Modificacién; estableciéndose sin embargo que no se considerard que existe ningln Supuesto de
Incumplimiento o violacion de cualquier tipo bajo los Titulos (inclusive durante el peric@eal se
modificé la definicion de Garantia Permitida segun lo detallado mas arriba); establec#siohis®o
que la Ciudad no tendra ningun tipo de responsabilidad por cualquier tipo de accién adoptada luego que
la Ciudad hubiera cumplido los Requisitos de Modificacion y antes de cualquier restablecimiento de los
términos originales de la “Restriccion a la constitucion de garantias” como se describe anteriormente.

"Calificadoras de Riesgo Internacionalmente Reconocidas" sig8ifindard & Poor’s International
Ratings Ltd. o cualquier sucesor (“S&P”), o Fitch Ratings Ltd. o cualquier sucesor (“Fitch”) o Moody’s
Investor Services, Inc. o cualquier sucesor (“Moody’s”).

“Calificacion de Grado de Inversibnrignifica “Bad’ en el caso de Moody’s y “BBB” en el caso de
Fitch y S&P, o la calificacién que en el futuro los reguladores y los participantes del mercaderenons
como grado de inversion.

Montos adicionales

La Ciudad realizara pagos respecto de los Titulos sin retencion ni deduccion alguna por o a cuenta
de impuestos, derechos, gravamenes u otras cargas gubernamentales presentes o futuras aplicadas por la
Republica Argentina o la Ciudad o cualquier autoridad de dichas jurisdicciones (tales jurisdicsiones la
“Jurisdicciones Relevantes” y tales impuestos los “Impuestos Relevantes”) a menos que asi lo exija la
ley. Si la Ciudad debiera realizar alguna retencién o deduccién de este tipo, pagara a los Tenedores los
montos adicionales necesarios para garantizar que reciban el mismo monto que recibirian si no debieran
realizarse tales retenciones o deducciones. Sin embargo, la Ciudad no pagara montos adicionales
respecto de ningun Titulo en relacion con impuestos, derechos, gravamenes u otras cargas
gubernamentales aplicables debido a las siguientes razones:

)] el Tenedor (o un tercero en nombre del tenedier)e algin vinculo con la
Jurisdiccién Relevante ademas de en virtud de sictex de tenedor de los Titulos, la recepcion de
pagos bajo los Titulos o el ejercicio de dereclmsarme a los mismos;

(b) el Tenedor no ha presentado el Titulo para sw f§aigasi se requiere en virtud de
sus términos) dentro de los 30 dias de la fechaakpcién de la notificacion de pago pertinente

(c) respecto de cualquier impuesto sucesorio, sdbnaciones, ventas, transferencias,
valor agregado y/o bienes personales;

(d) cuando dicho Tenedor del Titulo (o un terceronembre de un tenedor) no seria
responsable de, ni estaria sujetos a dicha deduccigtencién por hacer una declaracién de no
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residencia u otro reclamo de exencién o reduccitmdurisdiccion Relevante, si dicho tenedor del
Titulo es elegible para hacer dicha declaraciétro i@clamo y, después de haberle sido requerido
hacer dicha declaracién o afirmacion porQaudad al menos 30 dias antes de la fecha de pago
relevante, tal Tenedor del Titulo no lo hace de enamportuna

(e) respecto de Impuestos Relevantes pagaderos demamera que no sea mediante la
realizacion de retenciones a los pagos de capitdreses o primas, de corresponder, bajo los
Titulos; o

(f cualquier combinacién de los puntos precedentes.

Toda referencia en este Suplemento de Prospecto &loagos intereses correspondientes a los
Titulos incluird los montos adicionales pagaderosaQilidad al respecto.

Los intereses de los Titulosdicionales de la Clase N° 22.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en circulacion devengaran intereses en foesaatri
sobre su capital pendiente de pago a una tasa variable anual que sera equivalente a la suma de (a) la Tasa
Badlar mas (b) el 3,25%.

La “Tasa Badlar” para cada Periodo de Devengamiento de Intereses sera equivalente al promedio
aritmético simple de las tasas de interés para depésitos a plazo fijo en Pesos de madideden m
Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias que se publica diariamente en el boletin estadistico, del BCRA
durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento
de Intereses, inclusive, y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la finalizacion deld®ede
Devengamiento de Intereses correspondiente, exclusive.

En caso que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés (i) se consideeara la tas
sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (i) en caso de no existir d&dhasustituta, se
considerara como tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdésitos en Pesos
por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos privados
segun el dltimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 suscriptos e integrados en efectivo
provenientes de la colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran destinados
exclusivamente al pago de amortizaciones de la deuda, para lo cual se podra constituirfijo @fazo
Délares y/o en Pesos y/u otra u otras monedas, y/u otra inversion financiera en el Baadod€iud
Buenos Aires y/u otra u otras entidades financieras, todo ello de conformidad con el 2rtieda Ley
N° 5.876.
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CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 han sido calificados coWidA(arg)(Perspectiva
Estable) por Fix y comd‘raAA- (Establ€) por S&P.

La calificacion “AAA(arg) (Perspectiva Establéjle Fix implica la maxima calificacién asignada por
FIX en su escala de calificaciones nacionales del pata calificacion se asigna al mejor crédito respecto
de otros emisores o emisiones del padsperspectiva de una calificacion indica la posibiteccion en
gue se podria mover una calificacion dentro de ungere uno a dos afios. Una perspectiva negativa o
positiva no implica que un cambio de calificacion seaitalete. Del mismo modo, una calificacion con
perspectiva estable puede ser cambiada antes de quedactiea se modifique a positiva o negativa si
existen elementos que lo justifiquen.

La calificacion “raAA- (Estable) de S&P implica que difiere tan solo en un pequefio gradasde
calificadas con la maxima categoria. Indica que fmcidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es muy furteelacion con otros emisores en el mercado
nacional. Las calificaciones crediticias comprendidasadeaMA a la raCCC podran ser modificadas
agregandoles un signo de mas (+) o menos (-) patacde su relativa fortaleza o debilidad dentro da cad
categoria de calificacion.

Las mencionadas calificaciones podran ser modifisadauspendidas o revocadas en cualquier
momento y no representan en ningln caso una rect@m@m para comprar, mantener o vender los
Titulos Adicionales de la Clase N° 22. Los mecanismas @signar una calificacion que utilizan las
sociedades calificadoras nacionales podran ser diferesmiesspectos importantes de los utilizados por las
sociedades calificadoras de los Estados Unidos osopraises. Podra solicitarse a las sociedades
calificadoras un detalle del significado de las caéiftiones que asigna cadaa de ellas.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Introduccion

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion a ser celebrado en
0 antes del dia que corresponda al inicio del Periodo de Colocacién (tal como se dsfadeiante)
enre la Ciudad y los Colocadores (tal como se lo define mas adelante) (el “Contrato de Colocacion”™),
los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran ofrecidos publicamente en la Argentina en los términos
del presente Suplemento de Prospecto. El monto de emisién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22
sera informado a través de la publicacion de un aviso complementario al presente Suplemento de
Prospecto (el “Aviso de Resultados”) que se publicara por un dia en el sistema de informacion de
BYMA (el “Boletin Diario del BYMA”) y en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar) (la “Pagina
Web del MAE”), bajo la seccion “Mercado Primari@. Las actividades de formacion de mercado que
pudieran realizar los Colocadores no garantizan la liquidez de los Titulos Adicionales de la @@se N°
o0 el desarrollo o continuidad de un mercado de negociacion para los Titulos Adicionales deN& Clase
22. Para mayor informacién sobreeéy otros riesgos, ver el capitulo “Factores de riesgo-Factores de
riesgo relativos a los Titul8sn el Prospecto.

Ni la Ciudad ni los Colocadores formulan declaracién o prediccién alguna en cuanto a la direccién o
alcance que puedan tener las operaciones descriptas precedentemente respecto del precio o rendimiento
de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22. Asimismo, ni la Ciudad ni los Colocadoresaformul
declaracién alguna acerca de si los Colocadores participaran de tales operaciones o si éstas, una vez
iniciadas, no seran interrumpidas sin aviso.

La Fecha de Emisién de los Titulos Adicionales de la Qis22 sera dentro de los cuatro Dias
Habiles posteriores a la finalizacion del Periodo de Colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase N°
22 o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada en el Aviso de Resultados que se publicara
por un Dia Habil en el Boletin Diario del BYMA y en la Pagina Web del MAE.

Proceso de suscripcion y adjudicacion

La Ciudad ha designado a Balanz Capital Valoresl5,/a Banco de Servicios y Transacciones
S.A., a HSBC Bank Argentina S.A., a Puente Hnos. S.A. y a Banco Ciudad de Buenos Aires como
agentes organizadores y colocadores (conjuntamente los “Colocadores” y cada uno de ellos el
“Colocador”) de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22, quienes deberan realizar sus mejores
esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado) para la colocaciéon de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 22 mediante su oferta publica en la Argentina conforme con las leyes y regulagimtes vi
en la materia (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion™).

La Ciudad no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacién para ofrecer publicamente los
Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en ninguna otra jurisdiccion fuera de la Argentina.

La colocacion primaria de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 se realizara mediantecsubasta
licitacion publica (la “Subasta Publica”) bajo la modalidad abierta, a través del modulo de licitaciones
del sistema informatico SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”).

Puente Hnos.S.A. sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la
colocacion primaria de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22, a efectos de que los Colocadores
ingresen las Ordenes de Compra que le fueran presentadas.

Cada Colocador sera responsable respecto de las Ordenes de Compra (segln dicho térmimo se defi
mas adelante) por él recibidas en cuanto al control y prevencién de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra
el lavado de activdsdel Prospecto y en este Suplemento de Prospecto.
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Las Ordenes de Compra seran Unicamente ingresadas por los Colocadores y deberan cumplir con la
normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto
y con el alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra el lavado de acti¥dsl Prospecto y en
este Suplemento de Prospecto, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de
verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de riesgoodg crédit
liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ordenes de Compra. La Ciudad y
los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los inversores que
presenten Ordenes de Compra, siempre sobre la base de un trato igualitario entre log anSimdad
y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su exclusivo juicio dichas Ordenes
de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en
particular aquella referida a la prevencién de lavado de activos y financiamiento del terroesmo. L
Ciudad y los Colocadores podran ver las Ordenes de Compra a medida que las mismas se vay
ingresando en el sistema.

El resultado final de la Subasta Publica y adjudicacion sera dado a conocer el mismo dia de su
finalizacion y sera el que surja del Sistema SIOPEL. Ni la Ciudad ni los Colocadoresspoisables
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema FH@PEL
mayor informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual
del Usuario - Colocadorésy la documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

Esfuerzos de Colocacion
Los Esfuerzos de Colocacién podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

(a) poner a disposicién de los posibles inversores en el domicilio de los Colocadores, y
distribuir copia impresa y/o electronica de los siguientes documentos informativos: (a) el
Prospecto; (b) el Suplemento de Prospecto; (c) las calificaciones de riesgo referidas en el
Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion (tal como se define mas abajo)
correspondiente a los Titulos Adicionales de la CN&s@2; (e) el Aviso de Resultados; y
(f) cualquier otro aviso complementario al Suplemento de Prospecto que se publique;

(b) distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) el
Suplemento de Prospecto y el Prospecto (los “Documentos de la Oferta”) a posibles
inversores (pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Ciudad y/o
de los términos y condiciones de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22, que incluya
solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta
y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(c) realizar reuniones informativas (“road show3) con posibles inversores, con el tunico objeto
de presentar entre los mismos informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o
en las versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Ciudad y/o a los
términos y condiciones de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22

(d) realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la
informacién contenida en los Documentos de la Oferta;

(e) realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos
electronicos a, posibles inversores, con el objeto de explicar la informacién contenida en los
Documentos de la Oferta

(f) publicar uno o mas avisos de suscripcion en uno o0 mas diarios de circulacion general en la
Argentina; y/u

(9) otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
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Periodo de Colocacion

El periodo de subasta publica serd de, por lo menos, un Dia Habil y podra ser suspendido,
interrumpido, concluido anticipadamente y/o prorrogado segun determinen en conjunto la Ciudad y los
Colocadores (el “Periodo de Colocacion”).

En la oportunidad que determine la Ciudad, conjuntamente con los Colocadores, se publicard un
aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) en el Boletin Diario del BYMA y en la Pagina Web del
MAE, en el cual se indicara, entre otra informacion, la fecha y hora de inicio y de finalizacion del
Periodo de Colocacién y el domicilio de los Colocadores, entre otra informacion relegafetehd. de
publicacion del Suplemento de Prospecto y la fecha de publicacién del Aviso de Suscripcion podran o
no coincidir.

Iniciado el Periodo de Colocacion los inversores podran presentar a los Colocadores ofertas de
suscripcion de los Titulos Adicionales de la CIdSe€2 que constituirdn ofertas irrevocables de compra
(las “Ordenes de Compra™) por alguno de los siguientes medios (los que podran variar segin la
implementacion que hayan efectuado y/o adoptado los Colocadores): (i) de forma verbal incluyendo la
utilizacion de sistemas telefénicos con registro y grabacion de llamadas que permitan idahtificar
cliente; (ii) presencial en las oficinas de cualquiera de los Colocadores; y (iii) psr rogdios
electronicos incluyendo la utilizacién de correo electronieonéi) declarado por el cliente. Los
Colocadores estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del
cliente y de su voluntad de suscribir los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 y una seqeisitos
que aseguren a los Colocadores el cumplimiento de exigencias normativas. Estos requisitos podran
variar de acuerdo al medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las
Ordenes de Compra deberan contener el monto nominal total a suscribir, el precio solicitado (el “Precio
Solicitado”), declaracion del inversor respecto a su conocimiento total del Prospecto, del Suplemento de
Prospecto y de los restantes documentos conexos, entre otros requisitos que establezcan los Colocadores.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o por la normativa aplicable,
respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes derecho a indemnizaciéon o compensacion alguna.

En la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacién, se publicara el Aviso de Resultados en el
Boletin Diario del BYMA y en la Pagina Web del MAE, informando el resultado de la colocacién
monto total a emitir, precio de emisién y demas datos relevantes.

La Fecha de Emision sera la fecha en la cual los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 deberan ser
acreditados en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resuttetaaofude
los Titulos Adicionales de la Clase N° 22, y tendra lugar dentro de los cuatro Dibss pidsterioesa
la finalizacion del Periodo de Colocacién o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada
mediante el Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de las Ordenes de Compra adjudicadas integrar
en efectivo el monto correspondiente de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en o antes de la Fecha
de Emisién. Asimismo, como se indica mas adelante, en caso que en la Fecha de Emision el oferente no
hubiere abonado el precio de suscripcion correspondiente al monto de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 22 adjudicados mediante la integracion de los Pesos y/o Délares (ya sea mediaGblzol
y/o Délar MEP), segun corresponda, suficientes, los derechos del oferente a recibir los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22 adjudicados y que no hayan sido integrados caducaran automaticamente.

Procedimiento de Colocacién

En la oportunidad que determinen la Ciudad y los Colocadores, comenzara el Periodo de Colocacion,
sujeto a lo informado en el Aviso de Suscripcién o en cualquier otro aviso complementario a aquél,
durante el cual los Colocadores recibiran las Ordenes de Compra que les remitan loss oferente
interesados en adquirir los Titulos Adicionales de la Clase N° 22.
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El Periodo de Colocacion tendra un plazo de al menos un Dia Habil, el cual podra ser prorrogado,
suspendido, concluido anticipadamente o interrumpido, sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente.

Durante el Periodo de Colocacion, los oferentes presentaran a los Colocadores las Ordenes de
Compra, las cuales tendran caracter vinculante.

La Ciudad, de comun acuerdo con los Colocadores, podra suspender, interrumpir, concluir
anticipadamente o prorrogar, el Periodo de Colocacion.

La suspension, interrupcién, conclusién anticipada o prérroga por uno o mas Dias Habiles del
Periodo de Colocacion sera informada mediante un aviso a ser (i) presentado en el BYMA para
publicacion en el Boletin Diario del BYMA,; y (ii) publicado en la Pagina Web del MAE.

En caso de suspension, interrupcion o prérroga por uno o mas Dias Habiles, los inversores que
hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Colocacién, podran a su solo criterio y
sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a ladimalizaci
del nuevo Periodo de Colocaciéon, mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores y la
Ciudad, con anterioridad al vencimiento de la suspension o prérroga del Periodo de Colocacién. Las
Ordenes de Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez vencido dicho
periodo, se consideraran ratificadas, firmes y vinculantes.

Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y
hora de recepcion de la respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de Compra deberan ser presentadas a
los Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluiran la siguiente informacion:

(a) nombre o denominacién del oferente;
(b) valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”);
(c) Precio Solicitado;

(d) aceptacion del oferente del procedimiento de colocaciéon y del mecanismo de suscripcion y
adjudicacion descripto mas adelante;

(e) otros datos que requiera el formulario de ingreso de 6rdenes del Sistema SIOPEL; y
() otros datos especificos que se detallen en la Orden de Compra.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacién requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o con la normativa aplicable,
respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacion o compensacion alguna.

Los Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracién de las
Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. Por lo tanto, si los
Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion dadas Ord
de Compra presentadas por los inversores y estos Ultimos no dieran cumplimiento con lo recierido, lo
Colocadores podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y rechazarla o
utilizar mecanismos para asegurar el cumplimiento de la integracion de las Ordenes de Compra.

Los Titulos Adicionales de la Clasé\° 22 adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto
en el presente Suplemento de Prospecto, podran, a exclusivo criterio de los Colocadores, ser
integrados y adquiridos total o parcialmente por los Colocadores, sin que sea necesario el
consentimiento del inversor de que se trate.
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En caso que a mas tardar en la Fecha de Emision el oferente no hubiere abonado total o parcialmente
el precio de suscripcidon correspondiente al monto de los Titulos Adicionales de laNClage
adjudicados mediante la integracién de los Pesos y/o Ddélares (ya sea mediante Délar Cabé y/o DOl
MEP), segun corresponda, suficientes, los derechos del oferente a recibir los Titulos Adid®ieales
Clase N° 22 adjudicados y que no hayan sido integrados caducaran automaticamente. Los inversores
interesados deben presentar toda la informaciéon y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser
solicitada por los Colocadores para el cumplimiento de las normas sobre prevencion de lavado de dinero
y financiamiento del terrorismo, incluyendo sin limitacién aquellas emitidas pornldadl de
Informacion Financiera (“UIF”), y/o el BCRA y/o la Comision Nacional de Valores (“CNV”). Los
Colocadores podran rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta
de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacion e informacién que pudiera
corresponder a satisfaccion de los Colocadores, dara derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la
Orden de Compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Ciwtad u otr
personas, derecho a indemnizacion o compensacion alguna. En el proceso de recepcion de las Ordenes
de Compra, los Colocadores serén responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra
que reciban y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, y/o por medio de grabaciones y/o
cualquier respaldo informatico aplicable, asi como también el respaldo de cualquier otro tipo que fuere
relevante segin el medio por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de Compra. CADA
COLOCADOR SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS ORDENES DE COMPRUE LOS
INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL UNICO RESPONSABLBE DAR
CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA AL CONTROL Y PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO RESPECTO DE IBHAS
ORDENES DE COMPRA Y DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODAA
INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMBE
FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA ENAS ORDENES
DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOGBRES
PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE COMPRA FRENTE A LA FALTBE FIRMA Y
ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EMICHO CASO,
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LACIUDAD,
CONTRA LOS COLOCADORES.

Los Colocadores seran los responsables ingresar y activar las Ordenes de-Quenja oferentes
hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda del Sistema SIOPEL en que se encuent
habilitada la Subasta Publica de los Titulos Adicionales de la Clase(M8 2@fertas”™).

Mecanismo de Adjudicacion
Tramo Unico

La oferta constara de un tramo Gnico. Las Ordenes de Compra que no contengan indicacion del
Precio Solicitado podran ser rechazadas o por el contrario consideradas como si contuvierardel Precio
Emision fijado por la Ciudad, durante el proceso de adjudicacién, y podran ser adjudicadas por la
Ciudad a dicho Precio de Emision.

Determinacion del Precio de Emisidon; Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Colocacion, las Ofertas seran
ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL del MAE, sobre la base del Precio Solicitado. La
Ciudad, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con el
asesoramiento de los Colocadores), determinara si opta por adjudicar los Titulos Adicionaldasge la C
N° 22 o declarar desierta la colocacién de las mismas, conforme lo establecido mas adelante, alin cuando
hayan sido presentadas Ofertas.
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En caso que la Ciudad decida adjudicar los Titulos Adicionales de la Clase N° 22, determinara el
monto efectivo a emitir y el Precio de Emision para los Titulos Adicionales de laNCl&2 Dicha
determinacion seréa realizada mediante el Sistema SIOPEL, en virtud del cual: (ipto@addnes de
Compra con Precio Solicitado superior al Precio de Emision, seran adjudicadas al Precio de Emision; (ii)
todas las Ordenes de Compra con Precio Solicitado igual al Precio de Emision seran adjudicadas al
Precio de Emision a prorrata sobre la base del monto solicitado; v (iii) todasitase®©de Compra con
Precio Solicitado inferior al Precio de Emision no seran adjudicadas. Si como resultado dedtsoprorr
el monto a asignar a una Orden de Compra contuviera decimales iguales o por encima de $ 0,50, los
mismos seran ponderados hacia arriba otorgando $ 1 al valor nominal de Titulos Adicionales de la Clase
N° 22. Si por el contrario, el valor nominal a adjudicar a una oferta contiene decimales por dkisajo de
$ 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de Titulos Adicionales de la
ClaseN° 22. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un
monto inferior al monto minimo de suscripcién, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos
Adicionales de la Clase N° 22, y el monto de Titulos Adicionales de la Clase N° 22 no asigahdo
Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las deméas Ordenes de Compra con Riteaio Soli
igual al Precio de Emisién. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automéaticamente sin
efecto. Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 que hubieren sido adjudicados se suscribiram al Preci
de Emisién.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a
los inversores mediante un aviso complementario al presente, que se publicara en el BoletitelDiari
BYMA y en la Pagina Web del MAE.

La Ciudad, basandose en la opinién de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion de los
Titulos Adicionales de la Clag¥°22 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (i) el
valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperaddipdad;

(iii) el Precio Solicitado para los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 fuera infda@saerada por la

Ciudad; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales,
asi como en las condiciones generales de la Ciudad y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con
caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en
la Republica Argentina o crediticias de la Ciudad que pudieran hacer que no resulte aconsejsdile efect

la transaccion contemplada en el presente Suplemento de Prospecto, en razén de encontrarse afectadas
por dichas circunstancias la colocacion o negociacion de los Titulos Adicionales de [H°Qasg/o

(v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales sobre el control y prevencién
del lavado de dinero o las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
y la financiacién del terrorismo emitidas por la UIF, y/o el BCRA y/o la CNV.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los
Titulos Adicionales de la Clase N° 22 respecto de las cuales hubieran ofertado en caso de que le
sean adjudicados, que se les adjudicara el total del Monto Solicitado en dichas Ordenes de Compra,
puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en
relacion con el mecanismo de adjudicacion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22ldrmes@e
Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedaran automaticamente sin efecto sin que
tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la Ciudad ni para los Colocadores, ni
otorgue a sus respectivos oferentes derecho a reclamo y/o a compensacién alguna.

Los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de los
Titulos Adicionales de la Clase N° 22, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas
guedaran automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generard responsabilidad de ningun tipo ni
para la Ciudad ni para los Colocadores, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas @rdenes d
Compra derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Ciudad ni los Colocadores estaran
obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que se declaré desierta la
colocacion de los Titulos Adicionales de la ClHSe2.
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Mecanismo de liquidacion. Integracion. Emision.

La liquidacion de los Titulos Adicionales de la Clase22 tendra lugar en la Fecha Emision. En la
Fecha de Emisién cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Titulos Adicionales de la Clase N° 22
deberd integrar dichos Titulos Adicionales de la Clase N° 22.

La liguidacion serd efectuada a través de MAE-Clear S.A. y/o la entidad que en el futuro la
reemplace, comprometiéndose los inversores adjudicados a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en
relacion al pago del precio de suscripcién. En tal sentido, las sumas correspondientegi@tdimtde
los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 adjudicados deberan estar disponibles a mas tartiér a las
horas de la Fecha de Emision, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan
en las correspondientes Ordenes de Compra. La liquidacion podra ser, a opcion de los inversores
adjudicados, en Pesos y/o total o parcialmenténa cantidad de Doélares (ya sea mediante Dolar Cable
y/lo Délar MEP) convertidos al Tipo de Cambio Aplicable para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado. En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracion de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 22 por parte de los inversores (la cual debe ser libre de pago), los mismos stnddosaals
Agente de Liquidacion, quien luego los transferira a las cuentas depositante y comiteniridaditdé
los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra. En caso que no fuera
posible realizar la liquidacién a través de MAE-Clear S.A, la liquidacion se hara a tra@égdde
Valores.

En caso que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de
Emision, los Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Ciudad (que podran
incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores del derecho de suscribir los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22 en cuestion y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacién), sin
perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Ciudad y/o a los Colocadores,
sin perjuicio de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Ciudad y/o a los Colocadores.

Los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 seran emitidos en forma de certificado global permanente,
el que sera depositado en el sistema de depodsito colectivo que administra la Caja de Valores
reemplazando al certificado global de los Titulos Originales depositado el 27 de octubre de 2017.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22

La presentacién de cualquier Orden de Compra implicard la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestion a la Ciudad, a los Colocadores, de que:

(a) esta en posicion de asumir los riesgos econdémicos de la inversion en los Titulos Adicionales
de la Clasé\N° 22

(b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion contenida en,
el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible
relacionado con la emisién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 y ha analizado las
operaciones, la situacion y las perspectivas de la Ciudad, todo ello en la medida necesaria
para tomar por si mismo y de manera independiente su decisién de comprar los Titulos
Adicionales de la Clase N° 22, y al decidir presentar la Orden de Compra en cuestion se ha
basado solamente en su propia revision y analisis;
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(c) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo por parte de la Ciudad, de los Colocadores, y/o de cualquiera d
sus respectivos funcionarios, empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o en el caso de
los Colocadores de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o
sujetas a control comun, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus
respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(d) no ha recibido de la Ciudad, de los Colocadores informacién o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto, este Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con
la emision de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22

(e) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este
capitulo “Plan de Distribucion;

(f entiende que ni la Ciudad ni los Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto en el apartado “Determinacion del Precio de
Emision Adjudicacion” de este capitulo “Plan de Distribuciofi: (i) se les adjudicaran
Titulos Adicionales de la Clase N° 22; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valorahom
de Titulos Adicionales de la Clase N° 22 solicitado en la Orden de Compra; ni gse (iii)
les adjudicaran los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 al Precio Solicitado;

(g) conoce y acepta que la Ciudad y los Colocadores tendran derecho a rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de
Distribucion’;

(h) acepta que la Ciudad (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores)
podra declarar desierta la colocacién con respecto a los Titulos Adicionales de l°Clase
22en los casos detallados en este capitulo “Plan de Distribucio;

(i) se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios 0 Estados asociados que
figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso
b) del Decreto N° 589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en dichos dominios, jurisdicciones, territorios 0 Estados asociados a efectos de
realizar la suscripcion de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22

() los fondos y valores que correspondan a la integracion de los Titulos Adicionales de la
Clase N° 22 son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad;

(k) toda la informacién consignada en la Orden de Compra y para los registros de los
Colocadores es exacta y verdadera;

() tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias que
regulan el lavado de activos y la prevencion del financiamiento del terrorismo, incluyendo
sin limitacién las normas emitidas por la UIF y/o el BCRA y/o la CNV;

(m) conoce y acepta quas Ordenes de Compra de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 no
integradas podran ser canceladas el mismo dia de la Fecha de Emision; y

(n) acepta que la acreditacién de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 sera efectuada en la
cuenta depositante y comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.

LA CIUDAD Y LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y
TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDIC ADAS QUE
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LOS INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE LOS COLOCADORES SI NO
HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO O
Sl LOS INVERSORES HUBIESEN INCUMPLIDO CON LAS DECLARACIONES
PRECEDENTES O CON LA NORMATIVA APLICABLE. EN DICHO CASO, LOS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA CIUDAD NI
CONTRA LOS COLOCADORES.

Inexistencia de mercado para los Titulos.

Los Titulos no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores no pueden brindar
garantias acerca de la liquidez de los Titulos ni de la existencia de un mercado secundario en relacién a
ellos. Véase el capituldFactores de riesgo-Factores de riesgo relativosias Titulos” del Prospecto
adjunto.
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EJECUCION PRESUPUESTARIA

El siguiente cuadro presenta un resumen de los ingresos y gastos estimados en la ejecucion
presupuestaria al 30 de septiembre de 2018 de la Ciudad.

CONCEPTO TOTAL

(en Pesos)

1) Ingresos Car ientes
Ingresos Tributaos

Ingresos No Tributdos

Vertas de Bienes y Senis de la Administraén Publca

Rertas de laPropiedad
Trarsferercias Corrientes

II') Gastos Car ientes (sinIntereses)

Remuneraciones al P@nal
Gastos de Consumo

Trarsferercias Corrientes
Impuestos directos
Otras pérdidas

Ill') Rewltado Econémico Primario (I-1)

1V) Recusos deCapital
Recursos Propios de Capital
Trarsferercias de Capital
Disminudén de la Invesién Finandera

V) Gastos deCapital
Inversion Red Directa
Trarsferercias de Capital
Inversion Finandera

VI) Recursos Totales (I+1V)

VIl') Gago Primario (Il +V)

V1l ) Resultado Primario (VI - V)
IX) Intereses de ldDeuda Publica
X) GastosTotales (VII +1X)

XI) Resultado Financiero (VI - X)

Xll) Fuentes Financeras
Disminuddn de la Invesién Finandera

Endeudamiento Pulsl e Ircremerto deOtros Pasivos

XIIl') Aplicaciones Financeras
Increnerto de la Invesion Financiea

242.856.654.794
226.068.805.562

7.185.284.631
2.159.133.963

827.389.989
6.616.040.649

188.341.120.327

109.048.150.063
55.017.406.178

24.257.972.737
10.591.349
7.000.000

54.515.534.467

5.872.808.389
277.500.000

4.418.784.089

1.176524.300

48.569.336.570
47.568.476.742
198.402.172
802.457.656

248.729.463.183

236.910.456.897

11.819.006.286

14.571.496.777

251.481.953.674

-2.752.490.49

29.483.042.329
12.404.325.685
17.078.716.644

26.730.551.838
15.705.159.550

Amortizadon de la Deudy Disminuddn deOtros Pasivos 11.025.392.288
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PRESUPUESTO 2019

El 29 de noviembre de 2018, mediante la Ley N° 6.068, se aprobé el presupuesto 2019. El siguiente
cuadro presenta un resumen de los ingresos y gastos estimados en el presupuesto 2019 de la Ciudad.

CONCEPTO TOTAL

C224EPB16

(en Pesos)

1) Ingresos Car ientes
Ingresos Tributaos

320.601.943.132
300.638.704.105

Ingresos No Tributdos 10.548.76977
Vertas de Bienes y Senis de la Administraén Publca 2.539.357.866
Rertas de laPropiedad 680.875128

Trarsferercias Corrientes

II') Gastos Car ientes (sinIntereses)
Remuneraciones al P@nal
Gastos de Consumo
Trarsferercias Carientes

IIl') Resultado Econémico Primario (I-1)

1V) Recusos deCapital
Recursos Propios de Capital
Trarsferercias de Capital
Disminudén de la Invesion Finandera

6.194.236.256

249.049.079.817

147.694.562.040
66.128.082763
35.226.43914

71.552.86315

6.481.643.584
2.417.957.000
2.361.686.584
1.702.000.000

V) Gastos deCapital 52.219.511288
Inversion Red Directa 51.621.674093
Trarsferercias de Capital 156.341846
Inversion Finandera 441.494449

VI) Recursos Totales (I+1V)

V1) Gago Primario (Il +V)

VIIl') Reailtado Primario (VI - V1)
IX) Intereses de ldDeuda Publica

X) GastosTotales (VII +1X)

327.083.586.716

301.268.591.105

25.814.99%11

25.814.99%11

327.083.586.716

XI) Resultado Financiero (VI - X) 0

Xll) Fuentes Financeras 28.744.966459
Disminudoén de la Invesién Finandera 10.096.379501
Endeudamiento Pulsl e Ircremerto deOtros Pasivos 18.648.588058

XIIl) Aplicaciones Financieras 28.744.966459
Increrrerto de la Invesién Finandera 12.451.657774
Amortizadén de la Deudy Disminuédn deOtros Pasivos 16.293.308685
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DEUDA PUBLICA
Descripcion del endeudamiento directo
El cuadro que figura a continuacion muestra la deuda publica de la Ciudad al 31 diciembre de

2015, 2016, 2017 y 2018, excluidos, en cada caso, los intereses devengados y el endeudamiento directo
del Banco Ciudad.

Al 31 de diciembre de

2015 2016 2017 2018

en millones de pesds
Deuda Financiera:

Programa de Titulos a Mediano Plazo 12.169,5 25.200,8 26.271,0 53.654,0
Letras de Tesoreffa 2.400,0 2.047,9 3.802,3
Programa de Titulos en el Mercado Local 13.998,3 13.056,0 25.107,7 29.165,7
Total deuda financiera 28.567,8 40.304,8 55.180,9 82.819,7
Deuda con proveedores:
Bonos de proveedores/contrati§tas 999,4 339,8
Deuda sujeta a revision/Dto. N° 225/96
General 14,2
CEAMSE 43,9 --- ---
Ley N° 2780 Equipamiento Médico 6,5 2,3
Total deuda con proveedores 64,6 1.001,7 339,8
Otros:
Préstamo Anses (Ley N° 56(3) 1.867,0 3.112,9 4.614,4
Otras deudas reconocidas 32,8 32,8 32,8 33,0
Total Otros 32,8 1.899,8 3.1457 4.647,3
Banco Ciudad - Inmuebles 1.209,8
Préstamos Internacionales
BIRF 1.510,4 2.067,7 3.379,6 9.578,2
BID 794,1 728,1 581,2 1432,1
Gobierno Espafiol 66,8 69,5 68,2 1119
Corporacion Financiera Internacional (IFC) -—- - 860,8 860,8
Export-Import Bank of China 395,9 1.102,9 1.495,1 3.811,9
Total préstamos internacionales 2.767,2 3.968,2 6.384,7 15.794,8
Total endeudamiento 31.432,4 47.174,5 65.051,2 104.471,6
Deuda Indirecta: Aval AUSA 1.729,0 2.062,4 3.968,9 8.105,8
Disponibilidadeéﬁ) 869,6 1.754,6 2.964,2 SD
Deuda Flotant&” 8.240,8 21.982,8 24.439,0 SD
Notas:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Las cifras al 31/12/2018 son provisorias.

El tipo de cambio utilizado para convertir los montos en Doélares ysEuf®esos ha sido el tipo

cambio para la venta cotizado por el Banco Nacién al cierre del inegoda fecha relevante. Lc
montos en Ddlares al 31 de diciembre de 2015 fueron convertiesas utilizando el tipo de camk
vigente al 31 de diciembre de 2015 de $ 13,30 = U$S 1Los ment®dlares al 31 de diciembre
2016 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cavidpémte al 31 de diciembre de 2016 di
16,10 = U$S 1, los montos en Dolares al 31 de diciembre def@ébh convertidos a Pesos utilizan
el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2017 de ® £8.25S 1 y los montos en Dolares al
de diciembre de 2018 fueron convertidos a Pesos utilizando eldipambio vigente al 31 de diciemt
de 2018 de $ 38,60 = U$S 1. Los montos en euros al 3itidmdre de 2015 fueron convertidos a Pe
utilizando el tipo de cambio vigente al 84 diciembre de 2015 de $ 16 = € 1, los montos en euros al 31

de diciembre de 2016 fueron convertidos a Pesos utilizando eldipambio vigente al 31 de diciemt
de 2016 de $ 17,50 = € 1, los montos en euros al 31 de diciembre de 2017 fueron convertidos a Peso
utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2017 de $ 23,50 = € 1 y los montos en euros al

31 de diciembre de 2018 fueron convertidos a Pesos utilizantipoetle cambio vigente al 31 ¢
diciembre de 2018 de $ 45,30 =€ 1.

Representa el monto total de capital de letras de tesoreria, con vencimiettejercicio financierc
siguiente al de su emisién. De conformidad con las disposiciones de la Beyrinistracion Financier
y Control de la Ciudad, las letras de tesoreria con vencimiento en el niisnte &u emision no sc
consideradas como deuda publica de la Ciudad.

Representa la entrega de bonos a proveedores en el marco de [ag3.8g6Npor la cual se autorizé
emision de titulos por un monto de hasta $1.000 millones.

La Ley N° 5.603 aprob0 el acuerdo celebrado el 18 de nm@®16 entre la Nacion, ciertas provincie
la Ciudad por el que la Nacion se comprometié a devolver el 15ksdendos coparticipables qt
retenia desde 1992 para financiar a la ANSES. El convenio prevgoekpainco cuotas del 3% des
2016 a 2020. Como parte de este acuerdo la Nacién otorgd prestdasoprovincias y a la Ciudad f
un monto vinculado a los recursos que por el régimen de c@pecién federal de impuestos reci
cada una. Ver el apartado “Préstamo ANSESnas adelante.

Garantia suscripta por la CABA con relacion al préstamo otorgado aigtatop/rbanas S.A. (AUSA
por parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con destino al finraesta de obras publice
objeto de la concesion otorgada a AUSA. @tras lineas de crédito y garantiasias adelante

Refleja, principalmente, los saldos en pesos de la cuenta de consolided@rCiudad y las cuent:
especiales en dolares con el Banco Ciudad y los Titulos y ValoresdaeesdLas disponibilidades r
incluyen los balances de las empresas de la Ciudad ni de otras entidades auténomas. Ver “Deuda
Publica”.

Representa, en cada fecha de emision, la deuda a corto pldaddiueéad tenia, principalmente con |
proveedores. VetDeuda flotante”.

Fuente: Direccion General de Crédito Publico y Direccion General deefiesde la Ciudad.
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En el siguiente cuadro se indican los pagos estimados de capital e intereses, detallados por moneda, que se efectuaran respecto del endeudamientcadifsetadidatia d
pago al 31 de diciembre desde 2018 a 2024 y resto.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Redo

CONCEPTO
Pesos Délares | Euros | Pesos | Délares | Euros | Pesos | Délares | Euros | Pesos | Dolares | Euros | Pesos | Délares | Euros | Pesos Délares Euros | Pesos | Délares| Euros

Programa de
Titulos a

Mediano Plazd 254,3 - - 66,8 - 66,8 - 66,8 - -

269,1 - - - 2444 - - - -| 9901

Letras del
Tesoro - R - - - - - - R - -

Prog. Financ.

Mercado Local 11.4 R - - - - - - - -
12.248,2 43,5 6.539,4 ' 4.949,2 6.921,0 3.073,0 11.569,9 19.192,9 -

Préstamo
Anses (Ley

N° 5603) 647,1 - 2.514,1 ) 1.519,5 . | 1.591,5 ) ) - ) ) - ) ) - - )

Rec. Deuda 11.0

v - - 11,0 - - 11,0 - - - - - - - - - - - - - -
Previsional

Deuda
Financiera - - 6,1 - 89,7 - 92,3 92,3 92,3 92,3 . 969,6 -
Banco Ciudad
- Inmuebles
Org.

Imemacionale]  asos| 04| 203| 4822| M 1a2| 4s08| 00| | sesa| 289 | eosg| 39 | 4862 399 | 5026 3004 ]

BIRF ) 88| 203 ) 8,7 142 - 8.8 - } 8,7 - } 16,2 - ) 21,2 - ) 2572 -

BID ) 155 ) ) 1,4 ) - 08 - ) 0,8 - ) 0,8 - ) 18 - | 273 -

| 143 ) ) 20,6 ) 1 107 - ) 18,7 - ) 17,8 - ) 16,8 - | 1s0 -

IFC 480,8 - 482,2 - 4808 - | 5884 - | 6056 - | 4862 - | 5026 ; -
Gobierno de
Espafia - 0,7 - - 0.7 - - 0,7 - B 0,7 - ) 0,1 - ) - - _ i -

Eximbank

TOTAL

13.387,2 358,1| 20,3|9.636,4 297,2| 14,2| 7.052,9] 2744 -l 9.193,3 95,7 -13.771,0 101,7 -| 12.148,5 106,6 -1 20.665,2] 1.290,5 -

Nota: (1) Organismos Internacionales de Crédito no inclugemsérvicios devengados e impagos por 2° sem 2002 y afio 3@XBatamiento estéa incluido en el (Programa de Fiaamento
Tipos de cambio: U$S/Peso: al 31 de diciembre de 2880
Euro/U$S: al 31 de diciembre de 2018: 1,17358
UVA: al 31 de diciembre de 2018: 31,03



INFORMACION DISPONIBLE

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas por la Ley N° 4.382, la Ley
N° 4.431, la Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885, la Ley N° 4.949, la Ley N° 5.491, la Ley N° 3. 496\Jda
5.541, la Ley N° 5.725, la Ley N° 5.727 y la Ley N° 5.876 de la Ciudad) y paglanpor la Resolucion 1.518/2012, la
Resolucion 1.712/2012, la Resolucion 181/2013, la Resolucion 382/2013, la Resolucion 1.585/2013, labdiResoluci
29/2014, la Resolucién 661/2014, la Resolucion 1.002/2014, la Resolucion 19/2015, la Resolucién 86/2016, la
Resolucion 1.371/2016, la Resolucion 981/2017, la Resolucion 3.383/2017, la Resolucion 3.524/2017, la Resolucion
3.627/2017, la Resolucion 579/2018 y disposiciones concordantes del entonces Ministerio de Haciendaat® ydaCi
Resolucion 559/2019 y disposiciones concordantes del Ministerio de Economia y Finanzas de la Ciudaghn_deem
los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 fue autorizada por la Ley N° 5.876 deléalQdoromulgada por el Decreto N°
363/2017, reglamentada por la Resolucion 559/2019 y por la Resolucion a ser dictada oportunamenteigieriel diéi
Economia y Finanzas de la Ciudad en o antes de la Fecha de Emisién.

Se pueden obtener copias del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto relacionado con los Tihales Adici
de la Clase N° 22 en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas de los Colocadores (cugitissdeenindican mas
adelante), en la hemeroteca de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la Pagina Web del MA&rresgoinda.

Se podran obtener copias del ultimo presupuesto de la Ciudad y de sus Ultimos ingresos istgaisos disponibles
publicados (cada uno de los cuales se espera sea preparado y puesto a disposicion del publico en forneh sitioal) en
web www.buenosaires.gob.ar del Gobierno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos Adicionales de la Clase N° 22 en el BY8dAdmision para la
negociacién en el MAE. La Ciudad podra solicitar que los Titulos Adicionales de la Clase N° gixgides para su
transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream.

Excepto como es divulgado en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Gastéad no
involucrada en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que sonaestancel contexto de
esta oferta, ni, hasta donde es de conocimiento de la Ciudad ninguno de tales litigios 0 procedimiealtes estit
pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudadvegioz de Toro Abogadoson domicilio en Cerrito 1130, piso 7, CL010AAX
Buenos Aires, Argentina. El asesor legal de los Colocadom@riebou, Fernandez Madero & Lombardion domicilio
en Ing. Butty, piso 12, C1001AFA Buenos Aires, Argentina.
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SEDE DE LA CIUDAD

Ciudad de Buenos Aires
Avenida de Mayo 525, Piso 3°
C1084AAA— Buenos Aires

Argentina
COLOCADORES
Balanz Capital Valores S.A.U. Banco de Servicios y Transacciones/A.
Av. Corrientes 316, Piso 3°, Of. 362 Av. Corrientes 1174, Piso 3°
C1043AAQ- Buenos Aires C1043AAY - Buenos Aires
Argentina Argentina
HSBC Bank Argentina S.A. Puente Hnos. S.A.
Bouchard 557, Piso 18° Edificio Republica, Tucuman 1, Piso 14°
C1106ABG — Buenos Aires C1049AAA - Buenos Aires
Argentina Argentina

Banco Ciudad de Buenos Aires
Sarmiento 630, Piso 5°
C1041AAN — Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DE LA CIUDAD

sobre las leyes de la Argentina
Mufoz de Toro Abogados
Cerrito 1130, Pis@®
C1010AAX -Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALESDE LOS COLOCADORES

sobre las leyes de la Argentina
Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Ing. Enrique Butty, Piso 12°
C1001AFA- Buenos Aires
Argentina
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Prospecto preliminar del11 de febrero de 2019

Ciudad de Buenos Aires

Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hastaU$S [¢]
(o'su equivalente en otra u otras monedas)

Este prospecto (el “Prospecto”) describe los términos y condiciones del programa de Financiamiento en el Mercado Local por hasta I
suma deJ$S [¢] (el “Programa”) de la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad”). En el marco del Programa, la Ciudad podra periédicamen
emitir y ofrecer titulos de deuda publica por la suma que indique (los “Titulos”), denominados en pesos (“Pesos” o “$”), délares
estadounidenses (“Ddlares” o “U$S™) o en cualquier otra monega, en una 6 bidses (cada una, una “Clase”) con el monto de capital,
vencimiento, tasa de interés y fechas de pago de interés que oportunamentefgpiespedescriban en el correspondiente informe
complementario de términos y condiciones al Prospeatta(anoun “Suplemento de Prospecto”) y en los Titulos. Dicho Suplemento de
Prospecto podra describir términos y condiciones especificos aplicaligsTéulos que complementen, modifiqguen o reformen lo
términos P/ cond|C|onesdgeneraIes de los Titulos descriptos en este Prospedtmladap0dra emitir los Titulos en una o méas Clase
dentro del Programa (g evengando interés a tasa fijagi@rgdjando interés a tasa flotante, (iii) con descuento sin davategés, o (iv)
con cualquier otra modalidad que se indique en el Saplentde Prospecto correspondiente y en los Titulogjuesambién sefialaran la
fecha o las fechas en que comenzaran a devengarse dichesemite en su caso, las fechas de su pago, y las fechgsstte mara la
determinacion élos tenedores de los Titulos (los “Tenedores™) a favor de los cuales se paguen dichos intereses. Los Titulos que se ofrezcan
conforme al Programa podran ser emitidos en clases y cada Clase podrad comprender una o mas series de Titulos (cada una, una “Serb”l).
Los Titulos seran nominativos no endosables o escriturales, pudiammtrarse representados por uno o mas certificados globales o
certificados individuales definitivos, conforme se establezca en el Supleneetogpecto correspondiente.

Los Titulos constituirdn una obligacién de pago, direcincondicional, y no garantizada, y los TenedoréssdEitulos seran tratados,
en todo momento, en igualdad de condiciones entrecsi ps acreedores de cualquiera de las obligaciones@adad presentes o futuras
con garantia comudn y no privilegiada que se encuent@tuopmente en circulacion, excepto en el caso de oldiggprivilegiadas de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes o en virtumtailgamiento voluntario de garantias o preferencias iedgecTodos los
pagos que deban hacerse en virtud de los Titulés séectuados en un todo de acuerdo a la legislaciéigencia al momento de ese
pago. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos Generalidades La Ciudad podra rescatar los Titulos en forma total pero noiglaen
cualquier momento en caso de producirse ciertos cargb®safecten a los impuestos argentinos, a un precio iguaD% @l valor
nominal mas intereses devengados e impagos y montosnatls, en los términos previstos en este Prospecto y, esssuen el
Suplemento de Prospecto respectivo.

El Programa fue creado por la Ley N° 4.315 (con las modificacionesliicidas por la Ley N° 4.382, la Ley N°© 4.431, la Ley N
4.472, la Ley N° 4,810, la Lely N° 4.885, la Ley N° 4.949,dp N° 5.491, la Ley N° 5.496 Ley N° 5.541, la Ley N° 5.725, la Ley N°
5.727 y la Ley N° 5.876 de la Ciudad) y organizado por la ResoliN9dl.518/2012, la Resolucién N° 1.712/2012, la Resolucion |
181/2013 la Resolucién N° 382/2013, la Resolucibn N° 1.585/2013, la Resoluci6p9R014, la Resolucibn N° 661/2014, la
Resolucién N° 1.002/2014, la Resolucion N° 19/2015, la Resolucién [RO18%5 la Resolucion N° 1.371/2Q1l& Resolucion N°
981/2016, la Resolucion N8.383/2017, la Resolucion N° 3.524/2017, la Resolucion N° 3.627/2017, la Resolucidd7W2018, la
Resolucién 579/2018, la Resolucién 559/29¥sposiciones concordantes del Ministerio de Economia y Finanzas de la Ciudad.

Para un analisis de ciertos factores que deben ser considéoa por los eventuales inversores en los Titulos, ver el
capitulo“Factores de riesga

ESTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LA CIUDAD PODRA OPRAOR CALIFICAR O NO LOS
TITULOS A SER EMITIDOS BAJO EL PROGRAMA, EN CUYO CASO SE PROVEERA LA INFOR®MON RESPECTO DE
DICHAS CALIFICACIONES EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE A DICHORJLOS.

Conforme el articulo 83 de la Ley N° 26.831 (la “Ley de Mercado de Capitales™), la creacion del Programa y la oferta pablica de los
Titulos emitidos en su marco estan exedtds necesidad de obtener autorizacion previa de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”).

La Ciudad podra solicitar el listado de los Tituloscdda Clase y/o Serie en Bolsas y Mercados Argentifas(‘ByMA”), y su
negociacion en el Mercado Abierto Electronico SIMAE”) y/o en _c,ualguler otra bolsa o0 mercado autorizadg segun se especifique én el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Ver el cafiddscripcion de los Titulos Generalidaded_ istado y negociaciéh A menos

ue los Titulos se encuentren registrados bajo la Leyaldeed Negociables de los Estados Unidos gzonformlefsee mas adelante) los

itulos solo seran ofrecidos en transacciones exagxlde registro bajo la Ley de Valores Negociables deskaslos Umdpsly las leyes
de valores negociables de otras jurisdicciones. Consecugtigerta Ciudad solo ofrecerd y véndera Titulos re?mrdnajo a Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos o0 en transasciexceptuadas de registracion bajo la Ley de Valores iblelgscde’ los
Estados Unidos aqualified institutional buyerg* IB% (segin los define la Rule 144A(la “Regla 144A”) bajo la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos o fuera de losi&stdnidos bajo la Regulacion S de la Ley de Valores les de los Estados
Unidos (la “Regulacion S”).

La Ciudad podré ofrecer los Titulos para su suséiipen dinero en efectivo o en canje de otros valores ragesi segun lo que
establezca el Suplemento de Prospecto respectivo, yanstama directa o a través de agentes o colocadoresaopromiso de
suscripcion en firme (los “Agentes” y los “Colocadores”, respectivamente). Todo Agente o Colocador se identificara en el Suplemento de
Prospecto correspondiente. Vles tapitulos‘Descripcion de los Tituldsy “Plan de distribucioi Este Prospecto no puede emplearse pa
formalizar ventas de Titulos emitidos bajo e Programa a srgreesté acomparnado del Suplemento de Prospectpondieste.

La fecha de este Prospecto[gsde febrero de 2019
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ESTE PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO EN RELACION
CON LA OFERTA DE LOS TIiTULOS EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE
Generalidades

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos, el plibb inversor debera basarse en su
propio analisis respecto de la Ciudad, de los térmas y condiciones de los Titulos y de los
beneficios y riesgos involucrados. El contenido de edProspecto y/o de cualquier Suplemento
de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramientegal, comercial, financiero,
impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debeé consultar con sus propios asesores
respecto de los aspectos legales, comerciales, finarms, impositivos y/o de cualquier otro
tipo relacionados con su inversion en los Titulos y delé tener en cuenta que podria tener
gue mantener el riesgo de esta inversion por un pedo de tiempo indefinido.

La Ciudad podra declarar desierta la colocacion respmo de los Titulos, lo cual implicara
que no se emitiran. Dicha circunstancia no generara ningun@sponsabilidad para la Ciudad
los Agentes o los Colocadores que participen en lal@cacion y distribucion de los Titulos ni
dara derecho al publico inversor ni a los oferentes @ompensacion o indemnizacién alguna.

EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL DE LOS TITULOS LOS COLOC ADORES
QUE PARTICIPEN EN SU COLOCACION Y DISTRIBUCION POR CUENT A PROPIA
O POR CUENTA DE LA CIUDAD O DEL TITULAR DE LOS TITULOS PO DRAN
REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE
MERCADO DE DICHOS TIiTULOS (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O
INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES
DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: () NO PODRAN
EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS 30 DIAS CORRIDOS DESDE EL
PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION DE LOS
TITULOS CORRESPONDIENTES EN EL MERCADO; (Il NO PODRAN SER
REALIZADAS POR MAS DE UN COLOCADOR DE LOS INTERVINIENTE S EN LA
COLOCACION Y DISTRIBUCION; (ll) SOLO PODRAN REALIZARSE
OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR LAS
BAJAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS TiTULOS COMPR ENDIDOS
EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL EN CUESTION; (IV) NINGUNA OPERACION DE
ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA
EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYAN
NEGOCIADO LOS TITULOS EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZA DOS,
EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LA DISTR IBUCION Y
COLOCACION; Y (V) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION PODRA
REALIZARSE A PRECIOS SUPERIORES A LOS DE LA COLOCACION INICIAL.

Luego de haber realizado todas las averiguacionesahles pertinentes, la Ciudad confirma
gue este Prospectoeb Suplemento de Prospecto correspondiente contiementgndran toda la
informacién relativa a la Ciudad, a la Argentina yemmonomia y a los Titulos que pueda ser
significativa para la oferta y venta de los Titulpse la informacién contenida en este Prospecto o
en el Suplemento de Prospecto correspondiente no coadua® y que no hay ningun otro hecho
cuya omision haga que la totalidad de este Prospecto o el SofgatedProspecto correspondiente
o cualquier informacion contenida en los misroosduzcaa error en aspectos significativos. Sin
embargo, la informacién suministrada en el presentspBeto con relacién a la Argentina y su
economia se suministra como informacion de conocimipablico y no ha sido verificada en
forma independiente.

La informacion contenida en este Prospecto y engodlemento o Suplemento de Prospecto
relativa a la Ciudad, al Programa y a los Titulos ida suministrada por la Ciudad, que ha
autorizado la entrega de este Prospecto y SuplemenRrodgecto en su representacion. Los
Agentes y los Colocadores que actian en repreg@nide la Ciudad no han verificado en forma
independiente la informacién contenida en el preseatecualquier suplemento.
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La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a quelebinformacién o realice
declaraciones fuera de las incluidas en este Progp&tplemento de Prospecto y, por lo tanto, de
brindarse o prestarse no deberan ser consideradas camipealass por la Ciudad, los Agentes o los
Colocadores correspondientes. La entrega de est@eltos algin suplemento o cualquier
Suplemento de Prospecto bajo ninguna circunstancia creaeslmgion de que la informacion del
presente o de dicho suplemento o informe de términcsndiciones sea correcta en cualquier
momento posterior a su fecha de publicacién. El inversdo®iTitulos debera asumir que la
informacién que consta en este Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no as
a ninguna otra fecha. La situacion patrimonial, y las perspectivas econdmicas y financieras de la
Ciudad podrian cambiar desde esa fecha.

Ni este Prospecto ni cualquier Suplemento de Prospecto constituyen una oferta y/o una
invitacién a formular ofertas de compra de los Titulos (i) en aquellas jurisdicciones en que la
realizacion de dicha oferta no fuera permitida por las normas aplicables; y/o (ii) para aquellas
personas o0 entidades con domicilio, constituidas y/o residentes en un pais no considerado
“cooperador a los fines de la transparencia fiScglo para aquellas personas o entidades que,
para la adquisicion de los Titulos, utlicen cuentas localizadas o abiertas en un pais no
considerado “cooperador a los fines de la transparencia fisc8k consideran paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores a los
fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con la Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria o0 un convenio para evitar la doble imposicién
internacional con clausulas amplias de intercambio de informacién, siempre que se cumplimente
el efectivo intercambio de informacién. La Administracion Federal de Ingresos Publicos (la
“AFIP”), establecera los supuestos que se consideraran para determinar si existe 0 no intercambio
efectivo de informacion y las condiciones necesarias para el inicio de las negociaciones
tendientes a la suscripcion de los acuerdos y convenios aludidos. La Ciudad le requiere al publico
inversor que si esta en posesion de este Prospecto o de cualquier Suplemento de Prospecto se
informe acerca de estas restricciones a la compra, oferta y/o venta de los Titulos y las cumpl
Asimismo, excepto en los casos especificamente previstos en este Prospecto, los Titulos no
podran ser ofrecidos en el Reino Unido ni en los Estados Unidos. Ver los capitulos “Descripcion
de los Titulos- Restricciones a la transferencia Plan de distribucioih La Ciudad y los
Colocadores exigen que las personas que tengan acceso a este Prospecto se informen sobre
dichas restricciones y las observen. Para una descripcidn de ciertas restricciones avartéerta,

y entrega de los Titulos y a la distribucién de este Prospecto y otro material de ofévaaelat

los Titulos, ver los capitulos “Descripcion de los Titulosy “Restricciones a la transferentig

“Plan de distribuci6él. Los eventuales inversores deberan informarse acerca de los
requerimientos legales y de las consecuencias impositivas derivadas de la adquisicién, tenencia y
disposicién de los Titulos en los paises de su residencia y domicilio y de las restricciones
cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los capitulos “Asuntos tributarios” Y “Tipos de cambio y

control de cambids

Se entendera que toda persona estadounidense que compra o recibe los Titulos que detenten
una leyenda restrictiva (i) declara que dicha persona esta comprando o recitsdifitdo para
su propia cuenta o para beneficio de una cuenta respecto de la cual ejerce facultades
discrecionales de inversion exclusivas y que ella o dicha cuenta es un QIBs y (ii) reconoce que
los Titulos no han sido ni seran registradas bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados
Unidos y no podran ser reofrecidos, revendidos, prendados o transferidos en forma alguna
exceptaA) en cumplimiento de la Regla 144A, a favor de una persona que a juicio razonable del
vendedor reviste el caracter de QIBs, (B) fuera de Estados Unidos, en cumplimiento de la
Regulacion S, o (C) de conformidad con una exencion disponible al registro bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos establecida por la Regla 144A bajo la misma, y en
cada caso de acuerdo con las leyes sobre valores negociables aplicables de cualquier estado de
los Estados Unidos u otra jurisdiccion. Para una descripcion de éstas y otras restricciones
adicionales a la oferta y venta de los Titulos, y a la distribucion de este Prospecto, vaulel capi
“Descripcion de las Titub—Plan de distribuciéh y “Restricciones a la transferencialel
presente. En el Suplemento de Prospecto correspondiente se describirdn otras restricciones
adicionales, segun corresponda.
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La Ciudad podra ofrecer publicamente los Titulos ekrdentina en forma directa o a través
de Agentes o Colocadores autorizados de acuemotérminos y condiciones establecidos en este
Prospecto y en el Suplemento de Prospecto correspondiente

Cuestiones legales del Reino Unido

El presente documento se distribuye exclusivamente y solamente esta dirigido a (i) personas
que se encuentren fuera del Reino Unido o (ii) profesionales de inversion que queden
comprendidos en el articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000
(Promocion Financiera), Orden 2005 (y sus modificatorias) (la “Orden”) o (iii) entidades con un
alto patrimonio neto, u otras personas que queden comprendidas en el articulo 49(2) de la Orden
a quienes puede comunicarse el mismo licitamente (denominandose conjuntamente a dichas
personas las “Personas Relevantes”). El presente documento solamente esta a disposicion de las
Personas Relevantes y toda invitacion, oferta o acuerdo de suscripcidn, compra u otra adquisicién
relacionada con este documento solamente podra convenirse con dichas Personas Relevantes.
Toda persona que no sea una Persona Relevante no deberd tomar medidas en funciéon de este
documento o cualquier parte de su contenido ni debera basarse en el mismo.

Cuestiones legales del Area Econémica Europea

En relacion con cada Estado Miembro del Area Econémica Europea que ha implementado
la Directiva sobre Prospectos (cada uno de ellos, un “Estado Miembro Relevante”), cada
comprador inicial ha declarado y acordado que, con efecto desde el mismo dia en que la
Directiva sobre Prospectos haya sido implementada en cada Estado Miembro Relevante (el “Dia
de Implementacion Relevante”), no ha hecho y no hara una oferta de Titulos al publico en dicho
Estado Miembro Relevante antes de la publicacion de un prospecto en relasiditidds que
haya sido aprobada por la autoridad competente en dicho Estado Miembro Relevante o, cuando
fuere apropiado, aprobado en otro Estado Miembro Relevante y notificado a la autoridad
competente en dicho Estado Miembro Relevante de acuerdo con la Directiva sobre Prospectos,
excepto que hubiera hecho, con efecto desde el mismo Dia de Implementaciéon Relevante, una
oferta al publico de Titulos en dicho Estado Miembro Relevante:

(i) si el Suplemento de Prospecto en relacion ceffimlos especifica que una oferta de
dichos Titulos puede ser hecha de manera distinta a la prevista por el articulo 3(2) de la Directiv
sobre Prospectos en ese Estado Miembro Relevante (una “Oferta No Exenta”), siguiente al dia de
publicacion de un prospecto en relacion con aquellos Titulos que hubieran sido aprobadas por la
autoridad competente en dicho Estado Miembro Relevante o, cuando fuere apropiado, aprobado
en otro Estado Miembro Relevante y notificado a la autoridad competente en dicho Estado
Miembro Relevante siempre que dicho prospecto haya sido completado posteriormente por el
suplemento de prospecto contemplando dicha Oferta No Exenta, de acuerdo con la Directiva
sobre Prospectos y culmina el dia en que se cumplen 12 meses de dicha publicacién segin sea el
caso y el Emisor haya dado su consentimiento por escrito para su uso para el propdsito de esa
Oferta No Exenta;

(i) en cualguier momento a cualquier persona juridica que sea un inversor calificado segun
se define en la Directiva sobre Prospectos;

(i) en cualquier momento a menos de 150 personas fisicas o juridicas (que no sean
inversores calificados segun se define en la Directiva sobre Prospectos), sujeto a la obtencion del
consentimiento previo de tal Colocador o Colocadores relevantes designados por la Ciudad para
dicha oferta; o

(iv) en cualquier momento bajo cualquier otra circunstancia que no requiera la publicacion
por el emisor de un prospecto de acuerdo con el articulo 3(2) de la Directiva sobre Prospectos;

siempre qualinguna oferta tal de Titulos referidas en los incisos (ii) a (iv) que se encuentran
arriba, puedan requerir que la Ciudad o cualquier Colocador publique un prospecto de
conformidad al articulo 3 de la Directiva sobre Prospectos o complementar un prospect
conforme al articulo 16 de la Directiva sobre Prospectos.
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A los fines de la clausula precedentemente descripta, la expresion “una oferta de titulos al
publico” en relacion con cualquier Titulo en cualquier Estado Miembro Relevante significa la
comunicacion en cualquier forma y por cualquier medio de informacion suficiente en los
términos de la oferta y los Titulos a ser ofrecidos de tal modo que habiliten a un inversor a
decidir la compra o suscripcion de los Titulos, segun las mismas puedan variar en dicho Estado
Miembro por cualquier medida que implemente la Directiva sobre Prospectos en dicho Estado
Miembro, la expresion “Directiva sobre Prospectos™ significa la Directiva 2003/71/EC (y sus
modificaciones, incluyendo la Directiva 2010/73/EU) e incluye cualquier reglamentacion
significativa en dicho Estado Miembro Relevante.

Esta restriccion de venta en el Area Econémica Europea es adicional a toda otra restriccion
de venta establecida en este Prospecto.

Otras jurisdicciones

LA DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO Y LA OFERTA AQUI DESCRIPT
PUEDEN ESTAR LEGALMENTE RESTRINGIDAS EN OTRAS JURISDICCIONES.
REQUERIMOS A AQUELLAS PERSONAS QUE RECIBAN ESTE PROSPECTO QUE S
INFORMEN ADECUADAMENTE Y RESPETEN CUALQUIER EVENTUAL
RESTRICCION.
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REGULACIONES CONTRA EL LAVADO DE ACTIVOS

En lineas generales, el concepto de lavado de activos hace referencia a operaciones llevadas
a cabo con la finalidad de introducir sumas de dinero o bienes procedentes de actividades
delictivas al sistema financiero transformandolos de tal modo en activos de origen aparentement
legitimo. El régimen normativo argentino en la materia adopta los estandares normativos
internacionales y las recomendaciones del Grupo de Accion Financiera (“GAFI”). En este
sentido, la Ley N° 25.246, segun fuera reformada por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268,
N° 26.683,N° 26.831,N° 26.860,N° 27.260 yN° 27.304(la “Ley de Prevencion del Lavado de
Activos”) califica al lavado de activos como un delito tipificado en el Codigo Penal de la Nacion
y cred la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), una dependencia con autonomia y autarquia
financiera dentro de la 6rbita del Ministerio de Hacienda de la Nacion, que tiene a su cargo el
andlisis, tratamiento y transmision de informacion con el fin de prevenir el lavado s acti
provenientes de diversos actos delictivos y la financiacion del terrofisni@y de Prevencion
del Lavado de Activos esta actualmente reglamentada por el Decreto N° 290/2007 (modificado
por el Decreto N° 1.936/2010, texto conforme los Decretos N° 146/2016 y 360/2016).

El Cddigo Penal de la Nacion define y tipifica los delitos de lavado de activos y en su
articulo 41quinquies establece que cuando alguno de los delitos previstos en el Cadigo Penal de
la Nacién hubiere sido cometido con la finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las
autoridades publicas nacionales o gobiernos extranjeros 0 agentes de una organizacion
internacional a realizar un acto, o abstenerse de hacerlo, la escala penal correspondiente se
incrementara en el doble del minimo y el maximo. Estas agravantes no se aplicaran cuando el o
los hechos de que se traten tuvieren lugar en ocasion del ejercicio de derechos humanos y/o
sociales o de cualquier otro derecho constitucional. Los articulos 303, 304 y 306 establecen que:
(a) (i) sera reprimido con prision de tres a diez afios y multa de dos a diez vaunesatddle la
operacion, el que convirtiere, transfiriere, administrare, vendiere, gravare, disimulare o de
cualquier otro modo pusiere en circulacion en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal,
con la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes
adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma 686G 300.
sea en un solo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre sia(pgiid
prevista en el punto (a) (i) sera aumentada en un tercio del maximo y en la mitad del erinim
los siguientes casos: cuando el autor realizare el hecho con habitualidad o como miembro de una
asociacion o banda formada para la comision continuada de hechos de esta naturaleza; cuando el
autor hubiere actuado en ejercicio de una profesion u oficio que requirieran habilitacion especial
o fuera funcionario publico que hubiera cometido el hecho en ejercicio u ocasién de sus
funciones (en este (ltimo caso, sufrira ademas pena de inhabilitacion especial de tres a diez
afios); (a) (iii) sera reprimido con la pena de prision de seis meses a tret qfiegecibiere
dinero u otros bienes provenientes de un ilicito penal, con el fin de hacerlos aplicar en una
operacion de las previstas en el punto (a) (i), que les dé la apariencia posible de urciboigen Ii
(a) (iv) si el valor de los bienes no superare la suma prevista en el punja%s300.000), el
autor sera reprimido con la pena de prision de seis meses a tres afios; y (a) (v) todas las
disposiciones de este punto (a) regirdn aun cuando el ilicito penal precedente hubiera sido
cometido fuera del ambito de aplicacidon espacial del Codigo Penal de la Nacion, en tanto el
hecho que lo tipificara también hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comision;
(b) cuando los hechos delictivos previstos en el punto precedente hubieren sido realizados en
nombre, o0 con la intervencion, o en beneficio de una persona de existencia ideal, se impondran a
la entidad las siguientes sanciones conjunta o alternativamente: multa de dos a diez veces el valor
de los bienes objeto del delito; suspension total o parcial de actividades, que en ningln caso
podra exceder de diez afios; suspension para participar en concursos o licitaciones estatales de
obras o servicios publicos o en cualquier otra actividad vinculada con el Estado, que en ningln
caso podra exceder de diez afios; cancelacion de la personeria cuando hubiese sido creada al solo
efecto de la comisiéon del delito, o esos actos constituyan la principal actividad de la entidad;
pérdida o suspensién de los beneficios estatales que tuviere; publicacion de un extracto de la
sentencia condenatoria a costa de la persona juridica (para graduar estas sanciones, los jueces
tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y procedimientos internos, la omisién de
vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, la extension del dafio causado, el monto
de dinero involucrado en la comision del delito, el tamafo, la naturaleza y la capacidad
econdmica de la persona juridica). Cuando fuere indispensable mantener la continuidad operativa
de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular, no seran aplicables las sanciones
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relativas a suspensién de actividades y cancelacién de personeria antes mencionadas; (c) sera
reprimido con prisién de cinco a 15 afios y multa de dos a diez veces del monto de largperaci

el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o dinero, con la intencion de que
se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte: para financiar la comision de
un delito con la finalidad establecida en el articulogdiinquies por una organizaciéon que
cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el artioglingliies por un

individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos
con la finalidad establecida en el articulo gdinquies Las penas establecidas se aplicaran
independientemente del acaecimiento del delito al que se destinara el financiamiento y, si este se
cometiere, aun si los bienes o el dinero no fueran utilizados para su comision. Si la escala penal
prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la establecida en este
punto (c), se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate. Las disposiciones de este
punto (c) regirdn aun cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere lugar fuera del
ambito de aplicacion espacial del Cddigo Penal de la Nacion, o cuando la organizacion o el
individuo que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida artiqumddies

se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también hubiera estado sancionado
con pena en la jurisdiccién competente para su juzgamiento.

A su vez, la Ley N° 26.683 considera al lavado de activos como un crimen autbnomo contra
el orden econémico y financiero, escindiéndolo de la figura de encubrimiento, que es un delito
contra la administracion publica, lo que permite sancionar el delito autbnomo de lavado de
activos con independencia de la participacién en el delito que originé los fondos objeto de dicho
lavado.

La Ley de Prevencion del Lavado de Activos establece que: (a) la obligacion de guardar el
secreto bancario, bursatil o profesional, o los compromisos legales o contractuales de
confidencialidad no excusan el cumplimiento de la obligaciéon de proveer informacion a la UIF,
en relacion con la investigacion de transacciones sospechosas; (b) cuando la UIF haya agotado el
analisis de la operacion reportada y surgieren elementos de conviccidn suficientes para confirmar
su caracter de sospechosa de lavado de activos, ello serd comunicado al Ministerio Piblico a
fines de establecer si corresponde ejercer la accién penal; y (c) los agentes o representantes de
ciertos responsables pueden estar exentos de responsabilidad penal.

Mediante el Decreto N° 1.936/2010 se asigno a la UIF, como autoridad de aplicacion de la
Ley de Prevencion del Lavado de Activos y en todo lo atinente a su objeto, la coordinacion y
facultades de direccién en el orden nacional, provincial y municipal; con facultades de direccion
respecto de los organismos publicos mencionados en el articulo 12 de la Ley de Prevencion del
Lavado de Activos, asi como la representaciébn nacional ante distintos organismos
internacionales, tales como el Grupo de Accién Financiera Internacional, el Grupo de Accion
Financiera de Sudameérica, la Organizacién de los Estados Americanos, entre otros. La UIF esta
facultada para, entre otras cosas, solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro
elemento que estime Util para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico,
nacional, provincial o municipal, y a personas humana o juridicas, publicas o privadas, todos los
cuales estaran obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, aplicar las sanciones
previstas en el capitulo IV de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos y solicitar al
Ministerio PUblico que éste requiera al juez competente el allanamiento de lugares publicos o
privados, la requisa personal y el secuestro de documentacién o elementos Utiles para la
investigacion.

El marco legal de la legislacion contra el lavado de activos también asigna deberes de
informacién y control a ciertas entidades del sector privado, tales como bancos, intermediarios
bursétiles, compafias comerciales y aseguradoras. De acuerdo con las resoluciones vigentes de la
UIF, dichas entidades tienen las obligaciones de, entre otras, obtener documentaciéon que pruebe
irrefutablemente la identidad del cliente, su estado civil, su domicilio y cualquier otra
informacién vinculada con las operaciones; reportar cualquier actividad u operacion sospechosa;
mantener la confidencialidad respecto de clientes y terceros en cualquier actividad de monitoreo,
relacionada con un procedimiento de conformidad con la Ley de Prevencion del Lavado de
Activos; y producir reportes de operaciones sospechosas periédicamente.
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Mediante la Resolucién N° 229/2014 de la UIF, se dispuso al Banco Central de la Republica
Argentina (el “BCRA”), la CNV, la Superintendencia de Seguros de la Nacién y el Instituto
Nacional de Asociativismo y Economia Social, la obligaciéon de proporcionar a la UIF toda la
colaboracion necesaria a efectos de evaluar el cumplimiento por parte de los sujetos obligados
gue se encuentren sujetos a su contralor, de las obligaciones establecidas por la Ley Prevencion
del Lavado de Activos, la normativa dictada por la UIF y por las disposiciones complémsentar
que se dicten en su consecuencia por los propios organismos. Ademas, la Resolucion N°
229/2014 de la UIF, otorga facultades a los organismos de contralor con el objeto de supervisar el
cumplimiento de la totalidad de las obligaciones en materia de prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, como asi también autoriza a dichos organismos a disponer las
medidas y acciones correctivas que estimen necesarias a los fines de corregir y mejorar los
procedimientos de cumplimiento en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo de los sujetos obligados.

El Decreto N° 360/2016 estable@Programa de Coordinacion Nacional para el Combate
del Lavado de Activos 1a Financiacion del Terrorismo”, en el ambito del Ministerio de Justicia
y Derechos Humanos de la Nacion, otorgandosele la funcién de reorganizar, coordinar y
fortalecer el sistema nacional antilavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en
atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las
exigencias globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y
recomendaciones internacionales establecidas por las convenciones de las Naciones Unidas y los
estandares debAFI, las cuales seran llevadas a cabo a través de un Coordinador Nacional
designado al efecto. Ademas modificé la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio
de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion la autoridad central del Estado Nacional para
realizar las funciones de coordinacion interinstitucional de todos los organismos y entidades del
sector publico y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de
realizar actividades de coordinacion operativa en el orden nacional, provincial y municipal en lo
estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacién financiera.

La aplicacion de ld.ey N° 27.260 (la “Ley de Sinceramiento Fiscal”) fue reglamentada a
través del Decreto N° 895/2016 que fue modificado por el Decreto N° 1206/2016 el 29 de
noviembre de 2016. En el marco del Régimen de Sinceramiento Fiscal, la UIF emitid la
Resolucion N° 92/2016, en virtud de la cual los sujetos obligados deben implementar umn sistem
de gestién de riesgos. En caso de detectarse operaciones sospechosas hasta el 31 de marzo de
2017, en el contexto del régimen de sinceramiento fiscal, deberan reportarlas en un apartado
denominado Reporte de Operacién Sospechosa Sinceramiento“Ri6S&alF” a darse en el
marco del régimen de sinceramiento fiscal. Dicho reporte debera ser debidamente fundado y
contener una descripcidn de las circunstancias por las cuales se considera que la operacién tiene
caracter de sopechosa, en el marco del régimen de sinceramiento fiscal, y revelar un adecuado
analisis de la operatoria. A los efectos del andlisis para la realizacion del ROS SF Iss sujeto
obligadores deberan tener en cuenta: (i) el perfil del cliente; y (ii) las definiddengseracion
inusual y operacion sospechosa dadas por la Resolucion.

La Comunicaion “A” 6060 del BCRA establecid que para los clientes existentes, si el
sujeto obligado no pudiera dar cumplimiento a su identificacion y conocimiento, debera
efectuase un analisis con un enfoque basado en el riesgo en orden a evaluar la continuidad o no
de la relacién con el cliente. Los criterios y procedimientos a aplicar en ese proceso deberan ser
descriptos por las entidades financieras en sus manuales internos de gestion de riesgos en materia
de prevencion del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo. Cuando corresponda dar
inicio a la discontinuidad operativa se deberan observar los procedimientos y plazos pravistos po
las disposiciones del BCRA que resulten especificas del/los producto/s que el cliente hubiese
tenido contratado/s. Los sujetos obligados deberan conservar por el término de diez afios las
constancias escritas del procedimiento aplicado en cada caso para la discontinuidad operativa del
cliente.

La ResoluciériN® 135/2016 de la UIF establecié normas para fortalecer el intercambio de
informacidn internacional con organismos analogos con los que suscriba acuerdos 0 memorandos
de entendimiento y a aquellos organismos publicos extranjeros que integren el Grupo Egmont de
Unidades de Inteligencia Financiera o la Red de Recuperacion de Activos del Grupo de Accidn
Financiera de Latinoamérica (GAFILAT).
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La ResoluciorN® 30/2017 de la UIF modificé por completo el marco regulatorio bajo el
cual las entidades financieras y cambiarias deben gestionar los riesgos de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, derogando a partir del 15 de septiembre de 2017 a la Resolucion
N°121/2011 de la UIF. El nuevo marco regulatorio se reformulé en base a los nuevos estandares
del GAFI, que modificaron los criterios en materia de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo, pasando asi de un enfoque de cumplimiento normativo formalista
a un enfoque basado en riesgo bajo el cual las entidades deberan implementar un sistema de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, el cual debera contener todas
las politicas y procedimientos establecidos para la gestiéon de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo a los que se encuentran expuestos y los elementos de cumplimiento exigidos por la
normativa vigente, para lo cual deberdn desarrollar una metodologia de identificaciéon vy
evaluacién de riesgos acorde con la naturaleza y dimensién de su actividad comercial, que tome
en cuenta los distintos factores de riesgos en cada una de sus lineas de negocio mas pautas de
cumplimiento y exigencias a los oficiales de cumplimiento y los procesos para la confeccion de
reportes de operaciones sospechosas, entre otros, establecidos en la propia resolucion.
Finalmente, se fij6 un plan de implementacién que determina distintos hitos y fechas para dar
cumplimiento con lo dispuesto en la Resoluchéh30/2017 de la UIF, estableciéndose como
primer exigencia que las entidades financieras y cambiarias para el 31 de diciembt& de 20
deberan haber desarrollado y documentado la metodologia de identificacion y evaluacion de
riesgos establecida en la misma.

Mediante la Resolucion 21/2018 (que reemplaza a la Resolucion 229/2011 de la UIF), se
aprobaron las nuevas medidas y procedimientos que se deberan observar en el mercado de
capitales en relaciéon con la comisién de los delitos de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo por parte de los sujetos obligados: las personas humanas y/o juridicas autorizadas a
funcionar como agentes y sociedades de bolsa, agentes de mercado abierto electrénico, agentes
intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones cualquiera sea su objeto,
sociedades gerentes de fondos comunes de inversién y todos aquellos intermediarios en la
compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita de mercados, en los
términos del articulo 20, incisos 4) y 5) de la Ley de Prevencién del Lavado de Actams
personas juridicas contempladas en el inciso 22 del articulo 20 de la Ley de Prevencion del
Lavado de Activos que actien como fiduciarios financieros cuyos valores fiduciarios cuenten con
autorizacion de oferta publica de la CNV. Incorpora, también, en linea con el enfoque basado en
riesgo adoptado por la UIF, nuevas obligaciones y deberes entre las que se incluyen entre otras, la
segmentacion de clientes segun el riesgo, un sistema de prevencion, supuestos especiales de
identificacion, la creacién de un comité de prevencion.

Esta nueva resoluciéon, ademas, aclara especificamente quienes seran considerados clientes
en ciertos casos especiales: de esta forma establece que en el caso de los fiduciarios financieros
seran considerados clientes tanto el fiduciante comadsrwriter, mientras que respecto de los
agentes de liquidacion y compensacion y de los agentes de negociacion, que actlen en la
colocacion de valores fiduciarios, seran Clientes los titulares de dichos valores fiduciarios
Respecto de los agentes de liquidacion y compensacion integral, seran considerados clientes
aquellas personas humanas, juridicas o estructuras legales sin personeria juridica, que operen e
forma directa con éstos, y los agentes de negociacién respecto de los cuales liquiden operaciones
Ademas, se fija un plazo de 15 dias corridos para reportar hechos u operaciones sospechosas de
lavado de activos a partir de que la operacion fuera calificada como tal, manteniéndose el plazo
maximo de 150 dias corridos desde que la operacion es realizada o;tgrdaiddlece un plazo
maximo de 48 horas para reportar hechos u operaciones sospechosas de financiacion del
terrorismo a partir de que la operacion es realizada o tentada. Dicha Resolucion contempla,
ademés, entre otras medidas novedosas, el “Conozca a su cliente” no presencial, y la
implementacién de plataformas tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo tramites a
distancia, sin exhibicion personal de la documentacion. Se incorporan, ademas, las obligaciones
para las entidades de realizar un ejercicio de evaluacion interna de riesgos de prevencion de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo para cada una de sus lineas de negocio, y de
contemplar que el sistema de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo
considere un modelo organizativo funcional y apropiado, considerando los principios de gobierno
corporativo de la entidad, disefiado de manera acorde a la complejidad de las propias operaciones
y caracteristicas del negocio.
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La Resolucion N° 21/2018 de la UIF establece, ademds, un cronograma de aplicacion en el
que se establecen los plazos dentro de los cuales los sujetos obligados deberan dar cumplimiento
a las disposiciones alli indicadas.

El Decreto N° 27/2018 introdujadecuaciones a la normativa “antilavado”, las cuales se
ajustan a los estandares internacionales establecidos en las recomendaciones 1 y 20 del GAFI,
que refieren a las obligaciones de reporte y registraciéon de operaciones sospechosas por parte de
los sujetos obligados mencionados en el articulo 20 de la Ley de Prevencién del Lavado de
Activos.

La Resolucion N° 4/2017 de la UIF establecié que los sujetos obligados comprendidos en lo
incisos 1, 4 y 5 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (los “Sujetos Obligados
de la Resolucion/a017”), podran aplicar medidas de debida diligencia especial de identificacion
a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar como tales deben cumplir los
requisitos establecidos por dicha norma) en la Argentina al momento de solicitar la apertura a
distancia de cuentas especiales de inversion. La debida diligencia especial no eximira a los
Sujetos Obligados de la Resolucion 4/2017 de realizar el monitoreo y seguimiento de las
operaciones durante el transcurso de dicha relacion con un enfoque basado en el riesgo.
Asimismo, la Resolucion N° 4/2017 de la UIF regula las medidas de debida diligencia entre los
sujetos obligados financieros. Asi, establece que en los casos de apertura de cuentas corrientes
especiales de inversién solicitadas pgmntes de liquidacion y compensacion (los “ALyC”), la
entidad bancaria local cumplird con las normas vigentes en materia de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo cuando hayan realizado la debida diligencia sobre el
ALyC, siendo el ALyC quien sera el responsable por la debida diligencia de sus clientes. La
ResolucionN° 4/2017 de la UIF establece expresamente que ello no exime a las entidades
financieras de realizar un monitoreo y su seguimiento de las operaciones durante el transcurso de
su relacién con su cliente (el ALyC) con un enfoque basado en el riesgo.

Las normas de la CNV receptadas por la Resolucion General N° 622/2013 y sus
modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”) tratan la prevencion del lavado de
dinero y financiacion del terrorismo a lo largo del titulo XI. El articulo 1° ddbtXl de las
Normas de la CNV establece que dentro de los sujetos obligados en los términos de los incisos 4,
5y 22 del articulo 20 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos quedan comprendidos los
agentes de negociacion, los agentes de liquidacién y compensacion, los agentes de distribucion y
colocacion, y los agentes de administracion de productos de inversion colectiva. Los sujetos
obligados deberan observar lo establecido en la Ley de Prevencién del Lavado de Activos, en las
normas reglamentarias emitidas por la UIF y en las Normas de la CNV (se emrcumsitiidos
los decretos del Poder Ejecutivo Nacional referidos a las decisiones adoptadas por el Consejo de
Seguridad de las Naciones Unidas, en la lucha contra el terrorismo, y el cumplimiergo de la
resoluciones del Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto). Tales
disposiciones deberan ser observadas, entre otros, por: (i) agentes de custodia de peoductos d
inversion colectiva (Sociedades Depositarias de Fondos Comunes de Inversién en los términos de
la Ley N° 24.083); (ii) agentes de corretaje; (iii) agentes de depdsito colectivop&istas de
identificacion de clientes deberan reforzarse para el caso de personas politicamente expuestas.

El articulo 2 del titulo XI de las Normas de la CNV establece que los sujetos obligados
segun el articulo 1°, deberan remitir por via electrénica, utilizando los medios informaticos que
provee la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV los niumeros de CUIT o CUIL.
Ademas en el caso de los sujetos obligados mencionados en la primera parte del articulo 1°, que
se encuentren constituidos como personas juridicas, ademas de lo indicado en la oracién anterior,
deberan remitir por esa misma via, los datos solicitados en el articulo 2 referefitdal ale
cumplimiento designado en los términos previstos por los articulos 20 bis de la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y en el articulo 20 del Decreto N° 290/2007 y sus
modificatorias y, en su caso, los del oficial de cumplimiento suplente.

El articulo 5 del titulo XI de las Normas de la CNV establece, ademas, queitiadotk
los sujetos indicados anteriormente so6lo podran dar curso a operaciones en el &mbito de la oferta
publica de valores negociables, contratos a término, futuros u opciones de cualquier naturaleza y
otros instrumentos y productos financieros, cuando sean efectuadas u ordenadas por sujetos
constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados
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asociados que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo
2, inciso b) del Decreto N° 589/2013. Cuando dichos sujetos obligados no se encuentren

incluidos dentro del listado mencionado anteriormente y revistan en su jurisdiccion de origen la

calidad de intermediarios registrados en una entidad bajo control y fiscalizacion de un organismo

que cumpla similares funciones a las de la CNV, s6lo se debera dar curso a ese tipo de
operaciones siempre que acrediten que el organismo de su jurisdiccion de origen, firmé un

memorando de entendimiento de cooperacién e intercambio de informacién con la CNV.

Por estas razones, podria ocurrir que uno 0 mas participantes en el proceso de colocaciéon y
emision de le Titulos se encuentren obligados a recolectar informacién vinculada con los
suscriptores de los Titulos e informar a las autoridades operaciones que parezcan sospechosas o
inusuales, o a las que les falten justificacién econdmica o juridica, o que sean iraraeasar
complejas, ya sea que fueren realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

El articulo 15 del titulo XI de las Normas de la CNV establece que la CN\Wé&mit
comunicados, que serdn publicados y difundidos a través de su sitio en internet donde alertara
acerca de: (i) riesgos y posibles practicas abusivas y defraudatorias relacionadas con el mercado
de capitales; (i) tipologias de lavado de activos y financiacidn del terrorismo relaciooadds
mercado de capitales y los productos y servicios ofrecidos por los distintos actores delymismo
(iii) sanciones aplicadas por infracciones a la normativa vigente en materia de prevencion del
lavado de activos y de la financiacién del terrorismo.

Los inversores interesados podran verse obligados a entregar a la Ciudad y/o a los
agentes intervinientes toda la informacion y documentacion que estén obligados a presentar
0 aquella que pueda ser requerida por la Ciudad y el agente para dar cumplimiento a las
leyes penales y a otras leyes y reglamentaciones relacionadas con la prevencién del lavado
de activos y el financiamiento del terrorismo, incluidas las normas del mercado de capitales
para la prevencion del lavado de activos emitidas por la UIF y normas similares de la CNV
y/o el BCRA. La Ciudad y los agentes se reservan el derecho de rechazar 6rdenes de
cualquier inversor si consideran que las mencionadas normas no han sido cumplidas
enteramente a su satisfaccion.

Aconsejamos a todo posible interesado consultar con sus propios asesores legales y leer en
forma completa dichas normas, que pueden ser consultadas en Internet
(http://www.economia.gob.aren _http://www.info-leg.gob.aren http://www.bcra.gob.ar en
http://www.argentina.gob.ar/yib enwww.cnv.gob.ay.
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INFORMACION DISPONIB LE

Pueden obtense copias del Prospecto, de sus suplementos y del Suplemento de Prospecto
relacionado con los Titulos a ser emitidos en el marco del Programa en el domicilio sito en Av.
Rivadavia 524, piso 4°, oficina 420, C108¥A Buenos Aires, y en todo otro lugar que se
indique en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Una vez emitidos los Titulos podran
obtenerse copias del Prospecto, de sus suplementos y del Suplemento de Prospecto en el sitio de
Internet de la Ciudadvivw.buenosaires.gobjaingresando al portal del Ministerio de Economia
y Finanzas desde el item “Areas de Gobierrid Informacién sobre los titulos de deuda publica
emitidos por la Ciudad también puede encontrarse en el‘fténios Piiblicos” que se encuentra
en el portal de la Direccibn General de Crédito Publico de la Ciudad
(http://www.buenosaires.gob.ar/economiayfinanzas/credito-publico/titulos-pyblicos

A fin de permitir el cumplimiento de la Regla 144A en relacion con las reventasuties Tit
que constituyen “titulos restringidos” con el significado otorgado por la Regla 144A(a)(3) bajo la
Ley de Valores Negociables de los Estados Uni@o€iudad suministrard a solicitud de cada
tenedor de Titulos o de cada futuro comprador designado por dicho tenedor, la informacion que
debe entregarse en virtud de la Regla 144A(d)(4) bajo la Ley de Valores Negocialdss de
Estados Unidos, a menos que al momento de dicha solicitud, no esté sujeta a los requisitos de
informacion bajo el articulo 13 o el articulo 15(d) de la Ley de Mercados de 1934 (la “Ley de
Mercados de Valores de 1934”), y sus modificatorias, 0 esté presentada anfetaurities and
Exchange Commissigin “SEC”) la informacién requerida por la Norma 12g3-2(b) bajo la Ley
de Mercados de Valores de 1934.

INFORMACION RELATIVA A DECLARACIONES A FUTURO

Este Prospecto contiene ciertas “declaraciones a futufg es decir manifestaciones que no se
refieren a hechos histéricos, inclusive acerca de opiniones y expectativas de la Ciudad. Estas
declaraciones se basan en planes, estimaciones y proyecciones actuales de la Ciudad. Por lo
tanto, no es recomendable basarse indiscriminadamente en ellas.

Este tipo de declaraciones pueden ser identificadas en general mediante el uso de términos
tales como “puede”, “podra”, “considera”, “prevé”, “planea”, “tiene intencion de”, “deberia”,
“procura”, “estima”, “futuro” o expresiones similares. Estas declaraciones aluden a las
expectativas futuras, contienen proyecciones sobre los resultados de las operaciones o la
situacion patrimonial o expresan otro tipo de estimaciones sobre el futuro. Las declaraciones
sobre el futuro estan sujetas a diversos riesgos e incertidumbres. Al considerar lasialeetar
sobre el futuro, deberan tenerse en cuenta los factores descriptos en el capitulo “Factores de
riesgd’. Estos “Factores de riesgby otras declaraciones describen circunstancias que podrian
causar que los resultados difirieran considerablemente de los contenidos en cualquiera de las
declaraciones sobre el futuro. Los riesgos e incertidumbres que podrian afectar la situacién en el
futuro de la Ciudad incluyen, sin caracter taxativo, los siguientes:

a) incertidumbres relacionadas con las condiciones politicas, sociales, juridicas y
econdmicas en la Argentina y/o en la Ciudad o en otras jurisdicciones que pudieran afectar sus
actividades o su situacién patrimonial y/o financiera;

b) riesgos de inflacion y cambiarios, incluyendo fluctuaciones en el valor del Peso u otras
monedas, altas tasas de interés, volatilidad del tipo de cambio, falta de inversiéonghingitael
acceso al crédito, restricciones a la capacidad de convertir el Peso a moneda extranjera o de
transferir fondos al exterior y controversias politicas, cualquiera de los cuales podria generar u
desaceleracion econdmica a nivel nacional y/o de la Ciudad, con la consecuente afectacion de sus
actividades o de su situacion patrimonial y/o financiera;

¢) el impacto de las medidas adoptadas por terceros, entre ellos, los tribunales de justicia y
otras autoridades gubernamentales distintas de la Ciudad;

d) la fluctuacién de los precios internacionales de los bienes producidos en la Ciudad, el
cambio en las tasas de interés internacionales, la recesion o la desaceleracién econémica de los
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socios comerciales de la Argentina que podrian reducir el valor de las exportaciones realizadas
desde la Ciudad o afectar los ingresos derivadbsidsmo receptivo en la Ciudad;

e) otros factores adversos tales como fendmenos climaticos; v,
f) cuestiones adicionales identificadas en el capitulo “Factores de riesgo”.

Los resultados de la Ciudad pueden diferir de los analizados en estas declaraciones sobre el
futuro, debido a que, por su naturaleza, dichas declaraciones implican estimaciones, presunciones
e incertidumbres. Las declaraciones sobre el futuro contenidas en el presente aluden Unicamente
a la fecha de este Prospecto y la Ciudad no asume ninguna obligacién de actualizar ninguna de
las declaraciones sobre el futuro u otra informacién de forma de reflejar hechos o circunstancias
ocurridos con posterioridad a la fecha del presente o de reflejar el impacto resultante del
acontecimiento de hechos no previstos a la luz de nueva informacién o hechos futuros.
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FORMA DE PRESENTACION DE LA INFORMACION
FINANCIERAY ESTADISTICA

Presentacion y principios contables

La Ciudad lleva registros en Pesos de conformidad con los principios y las normas contables
generalmente aceptadas y enmarcadas dentro de la la Ley N° 70 de la Ciudad con las
modificaciones introducidas por la Ley N° 287, la Ley N° 801, la Ley N° 180yl N° 2.060,
la Ley N° 5.450, la Ley N° 5.769 y la Ley N° 5.9 “Ley de Administracién y Control
Financiero de la Ciudad”) y sus reglamentaciones. Las principales disposiciones de estos
principios y normas son: (i) los ingresos (inclusive algunos impuestos nacionales recaudados por
el Gobierno Nacional y pagados a la Ciudad) se registran en el periodo en que fueratogercibi
por la Ciudad; (ii) los gastos se contabilizan en dos momentos, el primero en su devengamiento y
el segundo en su cancelacion (pago); (iii) las inversiones en bienes de capital se registran al
costo; (iv) los gastos de capital e inversiones en activos intangibles no son capitalizados sino que
se imputan en el ejercicio en que fueron incurridos; (v) los contratos de construccion se
contabilizan segun el avance de obra siguiendo el criterio del devengado con cada certificado; y
(vi) la Ciudad no ajusta por inflacion su informacion sobre ingresos, gastos o deuda publica.

Cifras correspondientes al periodo 2015-2017

La informacién financiera correspondiente al periodo 2015-2017 vinculada a la Ciudad que
aparece en el presente Prospecto deriva principalmente de los estados de resultados y de las
cuentas de inversion de la Ciudad que fueron compilados y llevados por la Direcciéon General de
Contaduria de la Ciudad. En virtud de la Constitucion de la Ciudad, los estados ddagsult
las cuentas de inversidn de cada ejercicio econdmico deben ser presentados a la Legislatura para
su aprobacién antes del 30 de junio del siguiente ejercicio. Ademas, la Ley de Administracion y
Control Financiero de la Ciudad establece que la Auditoria General de la Ciudad de Buenos
Aires, dentro de la jurisdiccion de la Legislatura, debe auditar dichos estados contables y
presentar un informe al respecto a la Legislatura. Los estados de resultados y las cuentas de
inversion de la Ciudad para el 2015, 2016 y 2017 fueron presentados ante la Legislatura; empero
a la fecha del presente ésta no ha efectuado comentarios respecto de los mismos.

En virtud de las previsiones de la Ley N° 25.917 y sus modificat@si&8.cy Federal de
Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobigriw Ciudad debia presentar los
presupuestos anuales y los estados de resultados reales y de cumplimiento presupuestario al
Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal. La Ciudad presentd al Consejo Federal de
Responsabilidad Fiscal sus presupuestos y estados de resultados correspondientes a los afios
2006, 2007 y 2008 y éste los encontrd, en general, en cumplimiento con la Ley Federal de
Responsabilidad Fiscal y Buenas Préacticas de Gobierno. El 26 de noviembre de 2009, la
Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297, retir6 la adhesion de la Ciudad a
la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno y, como resultado, |
Ciudad no necesit6 presentar ante el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal sus presupuestos
anuales o declaraciones de ingresos y gastos reales. Por medio de la Ley N° 5.955 del 12 de abiril
de 2018, la Ciudad volvié adterir al Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas
Practicas de Gobierno, instituido por la Ley N° 25.917 y su modificatoria Ley N° 27.428.

Cifras preliminares para el 2018

Las cifras correspondientes al periodo econémico finalizado el 30 de junio de 2018 son sélo
estimaciones preliminares y fueron preparadas por la Direccién General de Presupuesto y la
Direccion General de Crédito Publico de la Ciudad sobre la base de los registrosreeciarD
General de Contaduria de la Ciudad. Debido a su caracter preliminar, es muy probable que las
cifras correspondientes al periodo mencionado, se modifiquen a medida que se disponga de cifras
revisadas o definitivas por lo que no puede asegurarse que dichos cambios no seran sustanciales.

Método de célculo y de presentacion de la informacion del producto bruto interno

La Ciudad, a través de su Direccion General de Estadistica y Censos, calcula el PGB de la
Ciudad dividido por sectores de dos maneras: en Pesos nominales, no ajustados por inflacién, y
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en Pesos constantes. Ademas, este célculo se prepara sobre la base de los precios béasicos de
produccion. Estos son precios de mercado menos los margenes de comercializacion, cargas por
flete y el valor agregado, impuestos a los ingresos brutos y otros impuestos a las ventas y
aranceles de importacion. Dichos precios se utilizaron para evitar la duplicaciéon de calculos que
surjan de la dificultad de asignar estos impuestos entre las provincias y la Ciudad. En 2010 la
Ciudad, junto con el apoyo de un equipo de consultores de la Universidad Nacional de Tres de
Febrero, adoptdé 2004 como el afio base para calcular su PGB. El cambio obedece a las
recomendaciones de las organizaciones estadisticas internacionales y se bas6 en los aportes de
expertos en economia y estadistica. Ademas, la modificacion del afio base permite que los
resultados del Ultimo censo econdémico de 2004 se reflejen en los datos del PBI y, por lo tanto, la
Ciudad considera que es un reflejo mas fiel de la estructura econémica de la Ciudad y de los
cambios que se suscitan en los diversos sectores econdémicos. Para analizar la evoluciéon de los
diferentes sectores econdémicos de la Ciudad, el presente Prospecto contiene informacién sobre el
PGB en precios constantes de 2004 sobre la base de los precios basicos de producciéon dado que
la Ciudad considera que esta presentacion refleja con mayor exactitud las variaciones entre
sectores y dentro de los mismos. Salvo que se indique lo contrario, la referencia “en términos

reales” o “PBI real” en referencia al PBI significa que dicha cifra esta basada segun Pesos
constantes de 2004. Con el fin de comparar el PBI de la Argentina con el de la Ciudad, este
Prospecto utiliza Pesos nominales ya que la Ciudad considera que dicha metodologia refleja en
forma mas precisa el tamafio relativo de la economia de la Ciudad dentro del pais.

Informacién sobre inflacién y pobreza

Histéricamente, los indices publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (el
“INDEC”) eran los Unicos instrumentos disponibles para medir la inflacion en la Ciudad y el
Gran Buenos Aires. Luego de la presunta injerencia del Gobierno Nacional en el INDEC vy las
preocupaciones acerca de la exactitud de los datos econémicos que publicaba ese organismo, la
Ciudad comenzé en 2013 a calcular y publicar su propio indice de precios al consumidor
(“IPC”), el indice de precios al consumidor de la Ciudad de Buenos Aires (el “IPCBA”), que
resulté sustancialmente mayor al IPC nacional del INDEC. En febrero de 2014, el ie&dC
un nuevo indice, el indice geecios al consumidor nacional urbano (el “IPCNu”), que apuntaba
a reflejar la inflacion en forma mas amplia al medir los precios al consumidor en tatesage
las 23 provincias, en la Ciudad, y en las ciudades mas importantes del pais. Los datos sobre la
pobreza, que se basan en el valor de los bienes y servicios que se consideran como minimamente
necesarios para la subsistencia de un individuo o de una familia, también fueron histéricamente
medidos por el INDEC, y dependientes de las mediciones de inflacion del INDEC vy, por
consiguiente, objeto de las mismas preocupaciones sobre su exactitud. EI INDEC dej6 de medir
pobreza en el segundo trimestre de 2013. En enero de 2016 las nuevas autoridades nacionales por
medio del Decreto N° 55/2016 declararon el estado de emergencia administrativa del Sistema
Estadistico Nacional (SEN) y a su érgano rector, a raiz del cual el INDEC dejo de publicar
informacion hasta concretar el reordenamiento de su estructura técnica y administratinte Dur
ese lapso el INDEC sugirié que para la medicion de la inflacion se tomen los datos deddé®CBA
la Ciudad y el IPC de la provincia de San Luis.

En junio de 2016 el INDEC volvié a publicar un IPC cuya area geografica de cobertura
corresponde a la Ciudad y a los 24 partidos que integran el Gran Buenos Aires, [R@ado |
metropolitano. Unos meses después, en septiembre de 2016 el INDEC publico los resultados de
la incidencia de la pobreza y la indigencia correspondientes al segundo trimestre de 2016,
continuando desde entonces con sus publicaciones en forma regular.

El 11 de julio de 2017 el INDEC dio a conocer el indice de Precios al Consumidor Nacional
(IPC nacional) que releva los valores de bienes y servicios de 39 ciudades de tododel pais,
modo de reinsertarse en el escenario estadistico mundial.

Presentacion de la informacion relativa a ingresos pasados, gastos y deuda publica
La informacién financiera en este Prospecto, relativa a ingresos pasados, gastos y deuda
publica de la Ciudad es presentada en Pesos nominales ya que la Ciudad considera que dicha

forma de presentacién reducira al maximo las distorsiones en la comparacion de dicha
informacidn entre periodos de la que se reduciria si se ajustara dicha informacién por la inflacion.
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Ademas, algunas de las aperturas utilizadas en este Prospecto para la presentacion de la
informacion relativa a ingresos pasados y gastos, difieren de las aperturas usadas en las
declaraciones anuales de los ingresos y gastos corrientes de la Ciudad y del rendimiento

presupuestario, ya que la Ciudad considera que la forma utilizada para la presentacion efectuada
en este Prospecto lograra un andlisis mas significativo de la informaciéon de cada uno de los

periodos.

Informacién sobre el Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Con excepcion de lo que se indica mas abajo, la informacion financiera seleccionada sobre
el Banco de la Ciudad de Buenos Aires (el “Banco Ciudad”) contenida en el presente prospecto,
ha sido extraida de los estados contables anuales del Banco Ciudad correspondientes a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y el 31 de diciembre de 2017, que han sido
auditados por KPMG vy de los estados financieros del Banco Ciudad correspondientes al periodo
intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, que han sido objeto de una revision
limitada por el estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL.

De acuerdo con las reglamentaciones del BCRA, la confeccién de los estados financieros,
correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, asi como de sus
periodos intermedios, deben ser confeccionados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante, IASB, por su sigla en inglés). Sin embargo dicho ente ha establecido
dos excepciones transitorias: (i) la excepcion transitoria a la aplicacion de la secciéon 5.5
“Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii) que a los fines de cakagar |
de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requieran para su medicion, conforme a lo
establecido por la NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre-de 2019
una estimacion en forma global del célculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de
activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion.
Dado que hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco Ciudad prepard sus
estados contables de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA para dichos periodos las
cuales difieren en varios aspectos significativos con los Principios Contables Generalmente
Aceptados en la Argentina (los “PCGA de la Argentina’). Como resultado, los dictamenes de los
auditores de dichos estados financieros incluyen un nimero de calificaciones resultantes de
dichas diferencias. Ver el capitul&mpresas de la Ciudad — Banco de la Ciudad de Buenos
Aires”.

Redondeo de cifras

Algunas de las cifras que figuran en este Prospecto han sido sujetas a redondeo. De esta
manera, los montos que aparecen como totales en los cuadros o en otras partes pueden no ser el
resultado de una adicién aritmética de las cifras que los preceden. Ademas, algunos de los
porcentajes que figuran en los cuadros de este Prospecto reflejan calculos basados en la
informacion previos a su redondeo y, en consecuencia, pueden no conformar exactamente los
porcentajes que se derivarian si el calculo relevante se hubiese basado sobre las cifras
redondeadas.
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TIPOS DE CAMBIO Y CONTROL DE CAMBIOS

Hasta diciembre de 1989, el mercado cambiario argentino estaba sujeto a controles de
cambio y como resultado de las presiones inflacionarias, la moneda argentina sufrié repetidas
devaluaciones durante los treinta afios anteriores a 1991. En diciembre de 1989, la Argentina
adoptd un tipo de cambio libre flotante para todas las operaciones cambiarias. El 1° de abril de
1991 entr6 en vigencia la Ley N° 23.9281yDecreto N° 529/1991 (conjuntamente, la “Ley de
Convertibilidad), en virtud de la cual la moneda argentina era libremente convertible a Délares.
La Ley de Convertibilidad requeria que el BCRA: (i) vendiera Doélares a cualquier pgusoioa
solicitase a un tipo de cambio de un Peso por Ddélar; y (ii) mantuviera una resenoaegda
extranjera, oro, créditos netos frente a la Asociacion Latinoamericana de Integracién (ALADI) y
determinados titulos publicos denominados en moneda extranjera (que no debian excéder el 33
de dicha reserva) valuados a precio de mercado, por un monto total al menos equivalente a la
base monetaria (formada por la moneda en circulacion y depdsitos en Pesos del sector financiero
en el BCRA.

El 6 de enero de 2002, el Congreso iN@d sancion6 la Ley N° 25.561 (la “Ley de
Emergencia Phblica”), por la cual se termind con més de una década de paridad Peso-Délar y se
elimind el requisito de que las reservas del BCRA en oro y divisas debian encodmto ser
equivalentes al menos al monto total de la base monetaria. La Ley de Emergencia Puipdica otor
al Poder Ejecutivo Nacional la facultad de fijar el tipo de cambio entre el Peso y monedas
extranjeras y dictar reglamentaciones vinculadas al mercado cambiario. El 9 de enero de 2002, en
virtud de la Ley de Emergencia Publica, el Poder Ejecutivo Nacional establecié un sistema
cambiario dual. Un tipo de cambio aplicable a exportaciones e importaciones esenciales a $ 1,4
por U$S 1 y otro tipo de cambio aplicable a las demas operaciones libremente determinable por
el mercado.

El 11 de enero de 2002, el BCRA levantd el feriado bancario y cambiario que habia
comenzado el 21 de diciembre de 2001. El tipo de cambio comenzé a flotar libremente por
primera vez en 11 afios. La falta de Délares y el aumento de la demanda de los mismos causaron
una importante devaluacién del Peso. El 3 de febrero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional
derogo este sistema cambiario dual. El 8 de febrero de 2002, mediante el Decreto N° 260/2002 se
establecié que todas las operaciones de cambio con monedas extranjeras deben ser cursadas a
través del Mercado Unico y Libre de Cambios (el “MULC”) regulado por el BCRA, y a las tasas
acordadas por las partes de la transaccién.A partir del 11 de febrero de 2002, se aplicé solamente
un tipo de cambio flotante libre para todas las operaciones. El Peso continué fluctuando de
manera significativa y el BCRA intervino en varias ocasiones a fin de manejmrctaadiones
del tipo de cambio. Adicionalmente, atento a los estrictos controles cambiarios que introdujo el
gobierno anterior, a partir de fines de 2011, el tipo de cambio implicito, segun seeweflap
cotizaciones de titulos argentinos negociados en mercados extranjeros, en comparacion con sus
respectivas cotizaciones en el mercado local, incrementd significativamente respecto al tipo de
cambio oficial. A partir de diciembre de 2015, se fueron levantando paulatinamente la mayoria de
las restricciones cambiarias que se encontraban vigentes vy, finalmente, el 9 de agosto de 2016, la
Comunicacion “A” 6037 del BCRA modificé radicalmente las regulaciones cambiarias
aplicables, facilitando el acceso al MULEL 19 de mayo de 2017, la Comunicacion “A” 6244
del BCRA (modificada y reordenada por la Comunicacion “A” 6312 del BCRA) dispuso un
nuevo ordenamiento de las normas cambiarias (dejando sin efecto las normas que reglamentaban
la operatoria cambiaria) flexibilizando aun mas el acceso al MULC. Como consecuencia de la
eliminacion del monto limite para la compra de divisas sin afectacion especifica o necesidad de
autorizacion previa, disminuy6 considerablemente el importante diferencial que existia entre el
tipo de cambio oficial y el tipo de cambio implicito derivado de transacciones con titulos valores.

El 11 de enero de 2018, a fin de brindar mas flexibilidad al sistema del mercado cambiario y
promover la competencia, se cred el Mercado Libre de Carfebi@elL.C”") mediante el Decreto
N° 27/2018 regulado por la Comunicacion “A” 6436 del BCRA, que reemplazé al mercado de
divisas anterior y permiti6 la entrada de nuevos actores al sistema. Dentro dellddLC,
operaciones cambiarias seran realizadas por las entidades financieras y cualquier otra persona
autorizada por el BCRA para participar en el comercio permanente o habitual de compra y venta
de divisas, monedas o barras de oro y cheques de viajero, giros postales, transferencias u
operaciones similares.
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En virtud de la Comunicacion “A” 6443 del BCRA, que entr6 en vigencia a partir del 1° de
marzo de 2018, las empresas de cualquier sector que operen en el MLC podran operar como
agencia de cambio mediante la simple inscripcion a través de un formulario electrénico
denominado “Registro de Operadores de Cambio”.

El siguiente cuadro refleja, para los periodos indicados, los tipos de cambio de Délares

maximo, minimo, promedio mensual y al cierre del periodo, expresados en Pesos nominales al
tipo de cambio vendedor billete.

Tipo de cambio

Ejercicio finalizado el 31 de Al cierre
diciembre de del
Maximo Minimo  Promedio® periodo
20120, 4,92 4,32 4,56 4,92
2013, i 6,53 4,93 5,48 6,53
2014 8,56 6,55 8,07 8,56
2015, i, 13,95 8,49 9,27 13,30
2016, 16,20 13,30 14,97 16,10
2017 i, 19,45 15,40 16,77 18,90
2018, 42,1 18,65 28,64 38,60
2019,
Enero................. 38,6 37,8 38,30 38,20

Q) Basado en tipos de cambio promedio mensuales.
Fuente: Referencia al tipo de cambio del Banco de la Nacién ArgéeitifBanco Nacion”).

El [+] de febrero de 2019, el tipo de cambio Peso-Dolar billete cotizado por el Banco Nacion
para la venta de Dolares fue dpfpor U$S 1.

Luego de varios afios de moderadas variaciones en el tipo de cambio nominal, en 2012, el
Peso se deprecidé aproximadamente un 14% respecto del Ddlar. A ello le siguié, en 2013 y 2014,
una devaluacién del Peso frente al Délar que superé el 30%, incluyendo una depreciacion de
aproximadamente el 24% en enero de 2014. El Peso perdié aproximadamente el 52% de su valor
frente al Délar, con una devaluacion del 10% desde el 1° de enero de 2015 hasta el 30 de
septiembre de 2015, y una devaluacion del 38% durante el Ultimo trimestre del afio, concentrada
principalmente luego del 16 de diciembre de 2015, cuando algunos de los controles cambiarios
fueron levantados.

El comportamiento del tipo de cambio durante el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2016 regia bajo un esquema cambiario de flotacion
con intervenciones del BCRA; este periodo contuvo una serie de depreciaciones y apreciaciones
producto de la salida de los estrictos controles cambiarios. El tipo de cambio a partielel pr
semestre de 2016 tuvo una considerable depreciacion de 22,25%, seguido de una fase de
apreciacion en el orden de 13,21%. Ambos eventos son explicados por un proceso caida de oferta
de divisas genuinas y de manera conjunta se aplicaron una serie de subas de tasas delnterés en
mercado internacional; luego estos efectos fueron disminuidos con el empleo de politicas de suba
de tasa de interés en el mercado doméstico y ventas sucesivas de reservas internAcionales.
partir del segundo semestre de 2016, el tipo de cambio logré extenuar la velocidad de su proces
de depreciacion al punto de que en el periodo el tipo de cambio solo se depreci6 un 3,79%.

A partir del 1° de enero de 2017, el tipo de cambio estuvo contenido bajo el efecto del atraso
cambiario causado por el proceso de sinceramiento fiscal. Asi, en efecto, durante el primer
semestre el tipo de cambio solo se deprecié un 4,21% mientras que la inflacibn acumulé un
crecimiento de 11,85%. A partir del segundo semestre, la depreciacion fue sustancialmente mayor
al primer semestre ya que alcanz6 un nivel de 11,97%.

L:\ C2241EPA16 19



En el 2018, el tipo de cambio recorrié la trayectoria ascendente mas significativa de los
ultimos diez afios. Cabe destacar que el Peso a lo largo del 2018 sufrié tres corridas cambiarias.
Las primeras dos tuvieron lugar a mediados del primer semestre durante los meses de mayo y
junio. La tercera acontecié en agosto. Como resultado de la caida de la oferta de divisas y el
aumento de la demanda, el Peso se deprecié un 50,93% en el 2018.

En general, la devaluacion del Peso puede tener un impacto negativo sobre ciertos sectores
de la economia; sin embargo, los efectos de este cambio de politica econémica y de la
devaluacién del Peso sobre la economia local son inciertos. Ademas, es previsible que el
Gobierno Nacional implemente cambios adicionales en la politica econémica, aunque el impacto
de estos futuros cambios también es incierto.

Control de cambios
Regulacién del cambio de divisas

Todas las transacciones de compraventa de divisas extranjeras debian ser realizadas a
través del MULC en donde el BCRA interviene comprando y vendiendo divisas (Decreto N°
260/2002). Para una descripcidon detallada acerca del régimen de control de cambios y las
restricciones a la transferencia de dividas ntigen la Argentina, ver el capitulo “Tipos de
cambio y controles de cambBio Sin perjuicio de ello, el 19 de mayo de 2017, la Comunicacion
“A” 6244 del BCRA (modificaday reordenada por la Comunicacion “A” 6312 del BCRA
dispuso un nuevo ordenamiento de las normas cambiarias (dejando sin efecto las normas que
reglamentaban la operatoria cambiaria) flexibilizando significativamente el acceso al MULC.

La Comunicacion 6244 del BCRA (modificagdacordenada por la Comunicacion “A” 6312
del BCRA) derogo todas las reglamentaciones cambiarias preexistentes a la fecha, que restringian
el acceso al MULC, excepto por la obligacion de cumplir con ciertos regimenes informativos
entre ellos, el “Relevamiento de emisiones de titulos y otras obligaciones externas del sector
privado financiero y no financiero”, establecido por la Comunicacién “A” 3602, del BCRA y el
“Relevamiento de inversiones directas” de la Comunicacion “A” 4237 del BCRA. Esta norm
estableceel principio de un mercado Unico y libre de cambios al disponer“gudas las
personas humanas o juridicas, patrimonios y otras universalidades podran operar libremente en
el mercado de cambidsa la vez que mantiene la obligacion de llevar a cabo operaciones
cambiarias a través de entidades autorizadas, flexibilizando si el horario de funcionamiento del
MULC que elimina. Si bieda Comunicaciéri‘A” 6244 del BCRA mantuvo la obligacion de
ingreso y la obligacién de ingreso y liquidacion de las exportaciones de bienes (dentro del plazo
de 10 afos desde la fecha de embarque), esta obligacidon fue derogada el 1° de noviembre de
2017 por el articulo 1° del Decreto N° 893/20&719 de mayo de 2017, el BCRA dicto la
Comunicacion “A” 6244 que, con vigencia a partir del 1° de julio de 2017, modificé y flexibilizd
significativamente todas las normas que reglamentaban la operatoria en el mercado de cambios.

El 11 de enero de 2018, a fin de brindar mas flexibilidad al sistema del mercado cambiario y
promover la competencia, se cred el mercado de divisas mediante el Decreto N° 27/2018 y
regulado por la Comunicacion “A” 6436 del BCRA, que reemplazd al mercado de divisas
anterior y permitié la entrada de nuevos actores al sistema (el “MLC”). Dentro del MLC, las
operaciones cambiarias seran realizadas por las entidades financieras y cualquier otra persona
autorizada por el BCRA para participar en el comercio permanente o habitual de compra y venta
de divisas, monedas o barras de oro y cheques de viajero, giros postales, transferencias u
operaciones similares.

En virtud de la Comunicacion “A” 6443 del BCRA, que entr6 en vigencia a partir del 1° de
marzo de 2018, las empresas de cualquier sector que operen en el MLC podran operar como
agencia de cambio mediante la simple inscripcion a través de un formulario electrénico
denominado “Registro de Operadores de Cambio”.
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Divisas derivadas por operaciones de exportacion: liquidacién y régimen actual

A partir de lo dispuesto por el articulo 1° del Decreto N° 2.581/64, cuya vigencia fue
reestablecida por el articulo 5 del Decreto N° 1.606/01 y por el Decreto N° 1.722/11, el
contravalor en divisas de la exportaciéon de productos nacionales, debia ingresarse al pais y
liquidarse en el MULC en el plazo determinado a partir de lo establecido en el artideldal®
Resolucion N° 269/01 de la ex Secretaria de Comercio y complemerariedacion con la
exportacion de bienes, la Comunicacién “A” 6244 permitié adjudicar directamente los fondos
provenientes de exportacion, sin necesidad de liquidar tales fondos en el MULC, a ciertas
operaciones financieras, tales como (i) pagos adelantados por la exportacion de bienes; (ii)
financiamientos previos a exportaciones; (iii) financiamientos posteriores a exportaciones; (iv)
liquidaciones relacionadas con financiamiento de exportaciones de no residentes de Argentina,
provisto por entidades financieras locales; y (v) deuda financiera, como por ejemplo, (a) la
emision de obligaciones negociables en el extranjero; (b) créditos financieros otorgados por
organizaciones internacionales, agencias de crédito oficiales, bancos multilaterales y demas
entidades financieras extranjeras, o (c) préstamos en moneda extranjera otorgados por
instituciones financieras locales donde el contrato disponga que el exportador debe destinar todas
las cuentas a cobrar a ciertas cuentas para garantizar el pago de los servicios de la deuda y/o
mantener tales financiamientos.

El 1° de noviembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° §9q201
derogo parcialmente los Decretos N° 2.581/1964, N° 1.555/1986 y N° 1.638/2001, eliminando asi
la obligacién de los residentes argentinos de transferir a Argentina y luego vender en el MULC
los fondos provenientes de sus exportaciones de bienes dentro del plazo aplicable. Posteriormente
y de conformidad con el Decreto N° 893/2017, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 6363 del
10 de noviembre de 2017 eliminando asi la totalidad de las disposiciones relacionadas con la
transferencia y venta de fondos provenientes de exportaciones de bienes en el MULC aplicables a
residentes argentinos.

Relevamiento de activos y pasivos externos

El 28 dediciembre de 2017, en virtud de la Comunicacion “A” 6401 del BCRA, se
reemplazarorios regimenes de informacion establecidos por la Comunicaciones “A” 3602 del
BCRA y la Comunicaciéon“A” 4237 del BCRA con un nuevo régimen unificado para la
informacién al 31 de diciembre de 2017. El régimen de informacion unificado incluye una
declaracién anual, cuya presentacion sera obligatoria para toda persona cuyo flujo total de fondos
0 saldo de activos y pasivos ascienda & W$nillén o mas durante el afio calendario anterior.
Quienes estan sujetos a la mencionada obligacién de informacion debera declarar los siguientes
pasivos: (i) acciones y participaciones de capital; (ii) instrumentos de deuda no negodiables; (
instrumentos de deuda negociables; (iv) derivados financieros y (v) estructuras y terrenos.

Para mayor informacion los potenciales inversores deberian procurar obtener asesoramiento
y leer detenidamente la Ley N° 19.359 de Régimen Penal Cambiario y otras normas aplicables,
las cuales pueden consultarse en el sitio en Internet del Ministerio de Hacienda de la Nacion
(www.argentina.gob.ar/haciejds del BCRA {(ww.bcra.gob.gt Para una descripcién de los
riesgos relacionados con el control de cambios, ver el capitulo “Factores de riesge- Riesgos
relacionados con la Argentifia
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS

Los términos en mayuscula usados en este capitulo y no definidos en la presente tienen el
significado asignado en el capitulo “Descripcion de los Titulds

Emisora

Monto del Programa

Moneda de emisién

Moneda de pago de servicios de
capital e intereses

Amortizacion

Tasa de Interés

Precio de Emision

Forma de colocacion

Destino de los fondos

Ciudad de Buenos Aires.

Por un valor nominal de hasta 8] o su equivalente en otra u ot
monedas.

Los Titulos seran denominados en moneda nacional o extra
segln se establezca en el Suplemento de Prospecto respectivo
capitulo “Descripcion de los Titulos- Generalidades de este
Prospecto.

Los Titulos seran pagados en moneda nacional o extranjera, se€
establezca en el Suplemento de Prospecto respectivo. Ver el ¢
“Descripcion de los TitulosPagd’ de este Prospecto.

Los Titulos se amortizaran de forma integra al vencimiento
cuotas segun se establezca en el Suplemento de Prospecto res
Ver el capitub “Descripcién de los Titulos Generalidade3de este
Prospecto.

Los Titulos podran o no devengar intereses. Si fuera el caso,
tasa fija, variable, mixta o ser emitidos sobre la base de desc
conforme se establezca en el Suplemento de Prospecto respecti
el capitulo “Descripcion de los Titulos Generalidad€es de este
Prospecto.

Los Titulos podran emitirse a la par, con descuento o prima so
par, estableciéndose el precio de cada emisién en el Supleme
Prospecto respectivo. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos
Generalidade’ de este Prospecto.

Suscripcion directahookbuildingo el método de colocacién que
informe en el Suplemento de Prospecto respectivo. Ver el ca
“Plan de distribucioh de este Prospecto.

Los Titulos no han sido y no seran registrados bajo la Ley de Vi
Negociables de los Estados Unidos, las leyes de valores nego
de ningun estado ni las leyes de valores negociables de cualqui
jurisdiccion (excepto la Argentina) y no podran ofrecerse ni veng
en los Estados Unidos ni a personas Estadounidenses (se
definen en la Reglamentacién S) salvo en operaciones exentag
no sujetas a, los requisitos de registro de la Ley de Va
Negociables de los Estados Unidos. Por tanto, la Ciudad Unica
ofrecerda y vendera Titulos en operaciones exentas de registro
Ley de Valores Negociables de los Estados Unal@mpradores
Institucionales Calificados o a  “inversores institucionales
acreditados” (como se define en la Norma 501(a) (1), (2) o (3)
conforme la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidg
cumplimiento de la Regla 144A o fuera de los Estados Urad
personas no Estadounidenses en cumplimiento de la Reglamer
S. Sin perjuicio de lo anterior, cada Suplemento de Pros
detallard los esfuerzos de colocacion a realizar en funcion d
jurisdicciones aplicables.

La Ciudad prevé utilizar los fondos provenientes de la emisién d
Titulos bajo el Programa para (i) la realizacion de inversiong
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Ampliaciones

Montos adicionales

Forma

Listado y negociacion

Denominaciones

infraestructura a efectuarse bajo la 6rbita de diferentes minist
(i) la construccion de una planta de tratamiento de residuos s
urbanos y al acondicionamiento de las existentes y de los cent
transferencia de residuos ubicados en el &mbito de la Ciudag
proyectos de inversion inherente a la red de subterraneos de E
Aires (iv) la amortizacién de pasivos y (v) para otros destinos
periédicamente determine la Legislatura de la Ciudad para la
correspondiente, circunstancia que sera informada en el Suple
de Prospecto respectivier el capitulo “Destino de los fondos” de
este Prospecto.

La Ciudad se reserva el derecho de emitir oportunamente
respecto a cualquier Titulo y sin el consentimiento de los Tene(
Titulos adicionales, incrementando el monto nominal total de cay
de dicha emisién de Titulos. Ver el capitul®escripcion de los
Titulos— Emisiones adicionales” de este Prospecto.

Todos los pagos de capital e intereses se haran libres de toda ni
0 deduccién en concepto de cualquier impuesto, carga, grava
otras cargas gubernamentales establecidos por o dentro

Argentina o por cualquier autoridad de la misma con facult
impositivas, excepto que la retencién o deduccién sea exigida p
En tal caso, la Ciudad debera pagar, sujeto a ciertas excepci
limitaciones, montos adicionales con respecto a dichas retenciq
deducciones para que el tenedor de Titulos reciba el monto que|
tenedor recibiria en ausencia de dichas retenciones o deduc
aunque la Ciudad pueda tener la opcion de rescatar los Titulos
fuera especificado en el Suplemento de Prospecto respectivo.
capitulo “Descripcion de los Titulos — Montos adicionales” de este
Prospecto.

Los Titulos seran nominativos no endosables o escriturales, pud
encontrarse representados por uno o mas certificados globaleg
certificados individuales definitivos, conforme se establezca 6
Suplemento de Prospecto respectivo.

Los Titulos que se vendan conforme a la Regla 144A bajo la L¢
Valores Negociables de los Estados Unidos, se emitirdn en
totalmente nominativa sin cupones de interés adheridos. Los T
que se vendan fuera de los Estados Unidos a personag
estadounidenses en base a la Regulacion S bajo la Ley de
Negociables de los Estados Unidos se emitirdn en forma totali
nominativa sin cupones de interés adheridos. Ver el caf
“Descripcion de los Titulds

Se solicitard el listado de los Titules BYMA a partir de la fecha d
colocacion y/o bolsas de valores autorizadas en nuestro paig
admision para la negociacion en el MAE. Ver el capi
“Descripcion de los Titulos — Listado y negociacion” de este
Prospecto.

Los Titulos se emitém y negociaran en las denominaciones qug
especifiquen en el Suplemento de Prospecto respectivo y, en toq
casos, los Titulos seran emitidos y negociados en las denominal
minimas permitidas o requeridas por la entidad regulatoria perti
en la jurisdicciébn o por cualquier ley o regulacion aplicable ¢
Ciudad o a la moneda especifica, segun sea el caso, sujeto, e
los casos a cambios aplicables en los requerimientos lega
regulatorios.
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Rescate por motivos impositivos

Orden de prelacion

Ley aplicable y jurisdiccion

Asuntos tributarios

Entidad depositaria

Restricciones a la transferencia

Factores de riesgo

Términosy condiciones

Los Titulos podran ser rescatados, a criterio de la Ciudad, ¢
totalidad pero no en parte, previa notificacion cursada con al n
30 y no mas de 60 dias de antelacion a los Tenedores (notifiq
gue sera irrevocable), al 100% del monto de capital pendiente d¢
de los mismos mas los intereses devengados a la fecha de re
cualquier otro monto adicional pagadero al respecto a la feck
rescate si se dieran las condiciones estipuladas en el cg
“Descripcion de Titulos Rescate por motivos impositiVode este
Prospecto.

A menos que se especifique de otra manera en el Supleme
Prospecto respectivo, los Titulos son obligaciones dire
incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Ciudg
tendran igual prioridad de pago que toda su otra deuda no garal
y no subordinada presente y futura pendiente de pago en cug
momento. Ver el capituld'Descripcion de los Titulos — Orden de
prelacion” de este Prospecto.

Los Titulos se regiran e interpretaran de conformidad con la ley
Argentina, y se someteran a la jurisdiccion de los Tribunales

Contencioso, Administrativo y Tributario de la Ciudad. Ver
capitulo “Descripcion de los Titulos — Ley aplicable y jurisdiccion”

de este Prospecto.

Los Titulos gozaran de las exenciones impositivas dispuestas |
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia. Ver el ca
“Asuntos tributarios” de este Prospecto.

Caja de Valores S.A. o0 lo que se establezca en el Suplemer
Prospecto respectivo.

Cada emisién de Titulos denominados en una moneda respect
cual se apliquen sus leyes, directivas, regulaciones, restriccio
requerimientos de informacién particulares, sélo sera emitida
circunstancias que cumplan con dichas leyes, directivas, regulag
restricciones o requerimientos de informacion particulares, vigen
tiempo de dicha emision.

Cualquier restriccién adicional que pueda aplicarse a una en
particular de Titulos sera especificada en el Suplemento de Pro
respectivo.

Los factores de riesgo se encuentran incluidos en este Prospeg
el capitulo“Factores de riesgo” de este Prospecto.

Los términos y condiciones aplicables a cada Titulo seran acor|
por la Emisora y el Colocador en, o antes de, la fecha de emis
dicho Titulo y seran detallados en el Suplemento de Pros
elaborado con respecto a dichos Titulos. Los términos y condid
aplicables a cada Titulo serdn acordes con los establecidos
presente Prospecto segun sea complementado, modifica
sustituido por el Suplemento de Prospecto respectivo.
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FACTORES DE RIESGO

Los Tenedores de los Titulos deben leer este documento cuidadosamente y considerar, entre
otras cosas, los factores de riesgo relativos a la Ciudad expuestos a continuacién, incluyendo
aquellos que no se suelen asociar con inversiones en valores negociables de otros emisores
soberanos o cuasisoberanos.

Factores de riesgo relativos a la Argentina
Riesgo soberano y politica econémica de la Argentina

El Gobierno Nacional ejercié histéricamente una influencia significativa sobre la economia
del pais. Las decisiones gubernamentales en lo econémico aun tienen un efecto importante sobre
la Argentina, sus provincias y la Ciudad y sobre las condiciones de mercado, loa precios y las
tasas de rendimiento de titulos nacionales, provinciales y locales, entre los que se incluyen los
Titulos. La economia argentina es también particularmente sensible a los sucesos politicos
locales. El valor de los Titulos a su vez pueden verse afectados por cambios en la inflacion, tasas
de interés, tipos de cambio, impuestos, costos laborales, niveles de empleo, inestabilidad social y
otros sucesos politicos o econémicos.

El desempefio econémico de la Ciudad y sus finanzas estan sujetas a las condiciones
econOmicas generales del pais y pueden verse afectados por distintos acontecimientos que
puedan ocurrir, tales como fluctuaciones en las tasas de inflacién, tipos de cambio, tasas de
interés, cambios en politicas gubernamentales, inestabilidad social y otros sucesos politicos o
econdémicos que sucedan en la Argentina, o que la afecten. Durante los afios 2001 y 2002, la
Argentina experimentd una severa crisis social, politica y econdémica (“Crisis Econémica de la
Argentina del 2002002”). Si bien la economia de la Argentina se recuper6 sensiblemente desde
2002, aun enfrenta importantes desafios, entre los que se incluyen la pobreza, recesion
econdmica, un creciente desempleo y altos niveles de inflacién.

La economia argentina es particularmente sensible a los acontecimientos politicos locales.
Adicionalmente, la economia argentina es vulnerable a situaciones adversas que afectan a sus
principales socios comerciales. Una disminucion significativa en el crecimiento econémico de
cualquiera de los principales socios comerciales de la Argentina, como Brasil (que sufrié una
severa recesion que en la actualidad estd superando tenuemente), China (que desaceleré su
crecimiento econdmico) o los Estados Unidos, podria tener un efecto significativo adverso en la
balanza comercial y afectar negativamente el crecimiento econdmico de la Argentina, y por lo
tanto podria afectar adversamente la situacion financiera de la Ciudad. Por otra parte, una
significativa depreciacién de las monedas de los socios comerciales o competidores comerciales,
en especial Brasil, podria afectar negativamente a la competitividad de la Argentina wapiar lo t
afectar negativamente su economia y la situacion financiera de la Ciudad.

Existe incertidumbre acerca de los niveles de crecimiento de la Argentina y de las medidas
que implemente el Gobierno Nacional para atraer o retener inversiones extranjeras y
financiamiento internacional, lo que podria afectar adversamente el crecimiento econémico del
pais y, a su vez, afectar la situacion financiera de la Ciudad. La economia argentina depende de
una serie de factores, incluyendo (pero no limitado) a: (i) la demanda internacional para los
principales productos de exportacion de la Argentina; (ii) los precios internacionales para los
principalescommoditiesde exportacion de la Argentina; (iii) la estabilidad y competitividad del
Peso con relacion a otras monedas y las restricciones cambiarias; (iv) el nivel de consumo interno
y de inversion; (v) el financiamiento interno y externo; (vi) shocks econémicos externos
adversos; (vii) los cambios en las politicas econdmicas o fiscales que pudiera adoptar el
Gobierno Nacional; (viii) disputas laborales y paros, que pueden afectar diversos sectores de la
economia argentina, (ix) el nivel de gastos por parte del Gobierno Nacional y la dificultad de
disminuir el déficit fiscal, (x) el nivel de desempleo, que afecta el consumo, (xi) labifidad
politica, y (xii) las tasas de interés y de inflacion.

Los partidos politicos opositores a la administracion actual mantuvieron la mayoria de

bancas en ambas camaras del Congreso de la Nacion en las elecciones pasadas, por lo que la
nueva administracién debera generar consenso politico con la oposicién para llevar a cabo sus
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propuestas econdmicas. Esto genera mas incertidumbre con respecto a la habilidad del Gobierno
Nacional para conseguir la aprobacion de nuevas medidas que espera implementar. Estos eventos
pueden afectar adversamente la economia de la Ciudad y su habilidad para cumplir con las
deudas pendientes, incluyendo los Titulos.

Ademas, los intereses de la Ciudad pueden a veces no coincidir con los del Gobierno
Nacional o los de las provincias. Por consiguiente, la Ciudad no puede garantizar a los inversores
gue las decisiones o medidas adoptadas por el Gobierno Nacional no tendran un efecto adverso
en la economia de la Ciudad y en su capacidad para cumplir con su deuda pendiente, incluyendo
los Titulos.

La situacion politica y econdmica argentina se ha deteriorado rapidamente en el pasado y
puede rapidamente deteriorarse en el futuro, y la Ciudad no puede asegurar que la economia
argentina crecera a niveles satisfactorios. La economia puede verse afectada si las presiones
politicas y sociales impiden al Gobierno Nacional implementar politicas disefiadas parsemant
la estabilidad de precios, generar crecimiento y mejorar la confianza de consumidores e
inversores. Ademas, ciertas medidas relativas a la economia, incluyendo aquellas relacionadas a
la inflacion, las tasas de interés, los controles de precios, los controles de cambios y los
impuestos han tenido y pueden seguir teniendo, un efecto negativo sobre las entidades
amgentinas, incluyendo la Ciudad. La Ciudad no puede asegurar que el desarrollo econémico,
social y politico futuro en la Argentina, sobre el que no tiene control, no afectaran negagvament
la condicion financiera de la Ciudad, y su capacidad de cumplir con el pago de deudas a su
vencimiento, incluyendo los Titulos. Ademas, el Peso se ha devaluado significantemente en el
pasado y en el corriente afio y puede estar sujeto a fluctuaciones significativas en elgoituro y
lo tanto afectar la situacion financiera de la Ciudad (véase ademas las consideraciones de
inversion sobre los riesgos generados por las fluctuaciones del tipo de cambio).

Elecciones presidenciales y provinciales que se efectuardn en 2019 podrian afectar las
condiciones politicas de la Argentina y de la Ciudad

A partir de marzo y hasta noviembre de 2019, se llevaran a cabo las elecciones
presidenciales en la Argentina, asi como la eleccion de gobernadores en casi la totalidad de las
prvincias y a jefe de gobierno en la Ciudad. El impacto que podrian generar los resultados de las
elecciones en las politicas y en la economia argentina es incierto. Adicionalmente, no es posible
predecir las medidas que podran ser adoptadas por la administracion de Macri o por la nueva
administracion ganadora en las elecciones tanto a nivel nacional como en la Ciudad, lo cual
podria tener un efecto sustancialmente adverso en la economia o en la habilidad de la Argentina
0 de la Ciudad de cumplir con sus obligaciones, incluyendo los Titulos. La Ciudad no puede
garantizar que con posterioridad a las elecciones las politicas tomadas por la radimist
actual continGien vigentes.

Acontecimientos politicos y reformas instrumentadas

El 25 de octubre de 2015 se llevaron a cabo las elecciones presidenciales, provinciales y
legislativas en la Argentina, y el 22 de noviembre de 2015 tuvo lugar un balotaje entre los dos
primeros candidatos a la Presidencia de la Nacion, en el que el Sr. Mauricio Macri de la coalicién
cambiemos resulté elegidp asumié el Gobierno Nacional el 10 de diciembre de 2015
Comenz6 implementar cambios significativos en las politicas de gobierno y ha anunciado
medidas adicionales que persiguen la reduccién del indice de inflacion, la reduccion del déficit
fiscal, la mejora de la competitividad de las industrias locales y la normalizaajasty de los
precios de ciertos bienes y servicios, tales como la electricidad y el gas natural. Alglasas de
medidas necesarias para cumplir estos objetivos podrian ser impopulares y, a su vez, podrian
generar malestar social y oposicion politica; ademas, los resultados de dichos cambios son
inciertos. En consecuencia es dificil predecir el impacto de estas medidas sobre la economia
argentina en su conjunto y si pueden afectar adversamente la economia de la Ciudad y su
habilidad para cumplir con las deudas pendientes, incluyendo los Titulos.

Si bien el partido politico del Presidente no cuenta con mayoria propia en el Congreso, en

las elecciones legislativas del 22 de octubre de 2017, el partido politico al que pertenece el
Presidente Macri obtuvo un amplio triunfo en los principales distritos del pais, incluyendo la
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Ciudad y las provincias de Cérdoba, Santa Fe, Mendoza y Buenos Aires, considerada asta ultim
como el distrito mas importante por cantidad de votantes y donde se centro la puja electoral. El
partido politico al que pertenece el Sr. Macri también consiguié una importante victoria en la
provincias de Salta, Chaco y La Rioja, entre otros distritos tradicionalmente peronistagalprinci
partido opositor). Estos resultados implican un aumento en el nimero de niumero de bancas en el
Congreso para el partido del Presidente Macri.

Desde su asuncion, la administracion de Macri ha anunciado e implementado varias
reformas econdmicas y politicas para profundizar el cambio y realizar reformas esasictuzl
incluirian entre otras una reforma tributaria, laboral y previsional, aungue no se puede pronosticar
el resultado de dichas negociaciones ni que dichas reformas logtren instrumentarse. Ver
“Elecciones presidenciales y provinciales que se efectuaran en 2019 podrian afectar las
condiciones politicas de la Argentina y de la Ciutad

Las principales reformas realizadas hasta la fecha de este Prospecto fueron:

e Politica financiera Ni bien asumid, el nuevo Gobierno Nacional decidio
resolver los reclamos pendientes de los acreedores holdouts, concretando esa
resolucion por medio de diversas medidas adoptadas durante 2016. Asi, en
febrero de 2016, se llegé a un acuerdo con un grupo de bonistas italianos
titulares de bonos en default y se presentd una propuesta a todos los demas
tenedores de titulos de la deuda en default, incluidos los que tenian acciones en
trdmite en los tribunales de los Estados Unidos. El 31 de marzo de 2016, el
Congreso aprobd la Ley N° 27.249 (la Ley de Normalizacién de la Deuda
Publica y Acceso al Crédito), que elimind los obstaculos legislativos para
llegar a un acuerdo con los acreedores que quedaron fuera del canje de la
deuda en relacion con los valores negociables que cualificaban, pero no fueron
ofertados, para los canjes de deuda de 2005 y 2010, y autorizé al Gobierno
Nacional a acordar con ciertos tenedores. Asi, en abril de 2016, la Argentina
emiti6 una serie de bonos por un monto total de U$S 16.500 millones, cuyo
producido fue utilizado para pagar U$S 9.300 millones en cumplimiento de los
acuerdos celebrados con los holdouts. Desde abril de 2016, la Argentina siguid
cancelando créditos de tenedores de titulos que quedaron fuera del canje de la
deuda, conforme a los términos de su propuesta de cancelacion de febrero de
2016. Al 31 de diciembre de 2018, el capital pendiente de pago de la deuda por
ese concepto no sujeta a un acuerdo de cancelacién ascendia aproximadamente
a U$S 2.828 millones. Aunque la magnitud de los reclamos involucrados
disminuyé significativamente, los litigios iniciados por los tenedores de bonos
gue no aceptaron la oferta de acuerdo de la Argentina continla en varias
jurisdicciones Ver “—Riesgo de limitaciones al acceso a los mercados
finacieros internacionales

e Reformas en el INDEGSe introdujeron cambios destinados a corregir desvios
anteriores y asi restaurar la credibilidad de la informacion producida por este
organismo. Asi, el 9 de noviembre de 2016, el Consejo Ejecutivo del Fondo
Monetario Internacional (el “FMI”) levantd la mocion de censura sobre la
Argentina, sefialando que el pais habia reanudado la publicacion de estadisticas
conforme a las obligaciones asumidas en virtud del convenio constitutivo del
FMI.

¢ Reformas al régimen de cambio de divisas extranjdrasadministracién de
Macri elimind sustancialmente todas las restricciones cambiarias, incluidos
ciertos controles cambiarios que habian sido impuestos por la gestién previa.
El 11 de enero de 2018, a través del Decreto N° 27/2018, se cre6 el MLC con
el objetivo de brindar mayor flexibilidad al sistema cambiario y promover la
competencia, permitiendo la entrada de nuevos participantes en el sistema.
Adicionalmente, el 1° de marzo de 2018 entré/gpr la Comunicacion “A”
6443 del BCRA mediante la cual, cualquier empresa de cualquier sector,
cumpliendo con el Unico requisito de inscribirse en el "Registro de operadores
de cambid puede actuar como agente de cambio. Ver “—Riesgo relativo al tipo

L:\ C2241EPA16 27



L:\ C2241EPA16

de cambio de divisas”, Ver “—Riesgo relativo al tipo de cambio de divisas”,
“Riesgo relativo a la disponibilidad de divisas si se restablecieran los
controles cambiario y las restricciones a las remesas al exteyiet capitulo
“Tipos de cambio y controles de cambios” para una descripcion de las
principales medidas adoptadas a la fecha del presente Prospecto.

Reformas al comercio exterioEl Gobierno Nacional elimind los impuestos
sobre varios productos agricolas y mineros, como también sobre la mayoria d
las exportaciones industriales. Ademas, inicialmente redujo el impuesto sobre
las exportaciones de soja en un 5,0%, del 35,0% a 30,0%. Asimismo, elimind
el impuesto del 5,0% sobre las exportaciones, aplicable a la mayoria de las
exportaciones industriales. A partir de enero de 2018 comenzé a regir una
reduccién gradual del 0,5% para el complejo sojero que se modificé en agosto
de 2018, suspendiendo la rebaja para aceite y harina y eliminando asi el
diferencial contra la soja. La administraciéon de Macri eliminé las limitaciones
sobre los montos para acceder al entonces vigente MULC para operaciones
concertadas a partir del 22 de abril de 2016. Asimismo, el sistema de
importaciones fue liberalizado reemplazando las declaraciones juradas
anticipadas de impercion (“DJAI”) por un nuevo procedimiento de
importacidn que exige ciertas presentaciones y permisos de importacion para
determinados bienes, que, a diferencia del sistema previo, no contempla la
aprobacién discrecional del Gobierno Nacional para los pagos por la
importacion de productos a través del entonces MULC. Sin perjuicio de ello,
ante la necesidad de reducir el déficit fiscal, el Decreto N° 793/2018 establecio
a partir del 4 de septiembre de 2018 un derecho del 12% a la exportacion -
adicional a los vigentes- para consumo de todas las mercaderias comprendidas
en las posiciones arancelarias de la nomenclatura comun del Mercosur, con un
tope de $ 4 por cada Ddlar del valor imponible o del precio FOB para algunos
bienes primarios, limite quse reduce a $ 3 por Délar para el resto de los
bienes. También impone derechos de exportacion sobre servicios que rigen a
partir del 1° de enero de 2019. Estos derechos de exportacion tanto para bienes
como para servicios regiran hasta el 31 de diciembre de 2020.

Reduccién del déficiEl Gobierno Nacional se fijé inicialmente una meta para

el déficit fiscal primario del 3,2% en 2018, 2,2% en 2019y 1,2% en 2020 y un
resultado primario equilibrado para 2021; en parte, a través de la
reorganizacion de ciertos gastos y la eliminacién de subsidios a los servicios
publicos. Empero, la situacion ecénomica lo llevo en junio de esteaafio
modificar esas metas de reduccién comprometiendo un déficit fiscal primario
del 2,7% para 2018, del 1,3% para 2019 y de equilibrio en el resultado
primario para 2020, estimandose un superavit fiscal primario del 0,5% para
2021. Una nueva modificacion de las metas de déficit fiscal primario quedd
plasmada en la Ley N° 6068 del 29 de noviembre de 2018, Ley de Presupuesto
2019, que preveé un resultado fiscal primario equilibrado.

Correccion de desequilibrios monetaridSesde enero de 2017, el Gobierno
Nacional adopt6 un régimen de metas de inflacién en paralelo con el régimen de
tipo de cambio flotante y establecié metas de inflacién para los préximos cuatro
afios. Sin perjuicio de ello, el 25 de septiembre de 2018 se presentd el nuevo
plan monetario, modificando el sistema vigente, reemplazandolo por el control
estricto de los agregados monetarios comprometiendo que la base monetaria
(formada por la moneda en circulacion y depositos en Pesos del secto
financiero en el BCRA) no creceria hasta el final del primer semestre de 2019, a
menos que hubiera una efectiva demanda de Pesos por el publico. EI BCRA
aument6 sus esfuerzos de estabilizacion con la finalidad de reducir los
desequilibrios monetarios excesivos e incremento significativamente las tasas
de interés en Pesos para compensar la presion inflacionaria.

Estado de emergencia y reformas de infraestructiiaGobierno Nacional
emitid el Decreto N° 134/2015, vigente hasta el 31 de diciembre de 2017,
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mediante el cual se declar6 un estado de emergencia con respecto al sistema
eléctrico nacional. El estado de emergencia permite al Gobierno Nacional tomar
medidas disefiadas para garantizar el suministro eléctrico del pais, incluyendo
un programa coordinado para garantizar la calidad y seguridad del sistema de
electricidad y racionalizar el consumo de energia por parte de las entidades
publicas. Ademas, la administracion de Macri elimin6 y redujo algunos
subsidios lo cual provocdé un incremento sustancial de las tarifas de la
electricidad. Mediante la correccion de tarifas, la modificacion del marco
regulatorio y la eliminacion del rol del Gobierno Nacional como participante
activo del mercado, la nueva gestion pretende corregir las distorsiones del
sector energético y estimular las inversiones También desde que asumio el
cargo, la administracién de Macri introdujo varias reformas en el sector del gas,
principalmente para corregir tarifas, modificar el marco regulatorio y reducir el
papel del Gobierno Nacional como participante activo del mercado, con el
objetivo de corregir distorsiones en el sector energético y estimular la inversion.
Ademads, la nueva administracion aumentd sustancialmente el precio del gas
natural en el mercado regulado, particularmente para usuarios residenciales y
comerciales, e instruyd al ENARGAS a ajustar las tarifas de transporte y
distribucién de gas, que también aumentaron sustancialmente. Por lo demas, el
impacto erla reduccion de los subsidios se ve afectado por la depreciacion del
Peso.

Ley de Financiamiento Productiv@on el objetivo de modernizar y desarrollar

los mercados de capitales domeésticos, el 11 de mayo de 2018 se promulgé la
Ley N° 27.44((1a “Ley de Financiamiento Productijoque modifica algunas

leyes relacionadas con los mercados de capitales tales como la Ley de Mercado
de Capitales, la Ley N° 24.083 sobre fondos comunes de inversion, la Ley N°
23.576 de Obligaciones Negociables, la Ley N° 20.643 sobre régimen
deposito colectivo de valores negociables, entre otras leyes relacionadas.
Asimismo, la Ley de Financiamiento Productivo prevé la modificacion de
ciertas disposiciones fiscales, incluye regulaciones a los derivados finagcieros
establece la promocion del financiamiento productivo, especialmente con
respecto a las micro, pequefias y medianas empresas, mediante la creacion de un
régimen que promueve Y facilita el financiamiento a dichas empresas.

Nueva Ley de Defensa de la Competeri€id5 de mayo de 2018, se promulgo

la Ley N°27.442, también conocida como la Nueva Ley de Defensa de la
Competencia (la “Nueva LDC"). Las principales modificaciones de la Nueva
LDC, fueron la implementacién del control ex ante para las operaciones de
concentracion econdmica, la creacion de un sistema de via rapida para aprobar
algunas de dichas operaciones, la definicion de ciertas conductas prohibidas, el
increment6 de los umbrales que determinan si una operacion debe o no ser
informada, la modificaciéon del régimen de sanciones, la creacién de una
autoridad antimonopolio independiente del Poder Ejecutivo y la creacion del
programa de clemencia para quienes denuncien conductas monopdlicas.

Ley de Responsabilidad Penal Empresafid. 8 de noviembre de 2017, el
Congreso aprobd la Ley N° 27.401 que sanciona la responsabilidad penal de las
enidades corporativas que, directa o indirectamente, ya sea a través de su
accion directa o por una persona que actle en su nombre, 0 en su interés o
beneficio cometan los siguientes hechos: (a) sobornos locales e internacionales
y trafico de influencias, (b) negociaciones incompatibles con cargos publicos,
(c) pagos ilegales a funcionarios publicos bajo la apariencia de impuestos o
tarifas adeudadas a una agencia gubernamental relevamteugion, (d)
contribuir al enriquecimiento ilicito de funcionarios y empleados publicos, o (e)
falsificar deliberadamente estados o informes financieros para encubrir
sobornos locales o internacionales o el trafico de influencias. Las empresas
declaradas responsables de cometer tales delitos pueden estar sujetas a diversas
sanciones, entre las que se incluyen, entre otras, multas que varian de dos a
cinco veces el beneficio “indebido" obtenido o que de otro modo podrian
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haberse obtenido al cometer los actos antes mencionados. Ademas, las
compafias consideradas responsables pueden perder los activos obtenidos a
través de las acciones ilegales.

Regulrizacién impositiva y programas para jubilados y pensionatley de
reforma previsionalEl 29 de junio de 2016, el Congreso sanciond la Ley N°
27.260 que cre6 el “Programa de Reparacion Historica para Jubilados y
Pensionados” (el “Programa de Reparacién”). Los principales aspectos del
Programa de Reparacion incluyen (i) pagos a mas de dos millones de jubilados y
pago de haberes retroactivos a mas de 300.000 jubilados, regularizando la
situacion de mudltiples demandas judiciales y (ii) la creacién de un sistema de
pensiones universal para la tercera edad que garantiza un ingreso para todas las
personas de mas de 65 afios de edad que de lo contrario no tendrian derecho a un
haber previsional. ElI Programa de Reparacion fue financiado con (i) fondos de
un programa de amnistia fiscal destinado a incentivar la declaracion voluntaria
de activos de residenteszentinos (el “Programa de Amnistia”), conforme a un

régimen establecido en la misma ley; (ii) con fondos del Fondo de Garantia de
Sustentabilidad de la ANSeS; vy (iii) con fondos obtenidos de la liquidaciéon de
activos de la ANSeS, en caso de que los fondos obtenidos a partir de las fuentes
mencionadas en (i) y (ii) no sean suficientes. Asimismo, el 13 de junio de 2016,
el Gobierno Nacional sancioné la Ley N° 27.253, que establecio un régimen que
permite rebajas en el Impuesto al Valor Agtig(“IVA”) sobre las compras de

ciertos productos de la canasta basica alimentaria efectuadas por contribuyentes
jubilados que reciban un haber minimo, asi como los beneficiarios de planes
sociales y pensiones por fallecimiento minimas. El 19 de diciembre de 2017, el
Congreso aprobé la Ley N° 27.426 de reforma previsional que, entre otras cosas,
modificé la férmula de ajuste en el sistema de jubilaciones con el fin de
proporcionar los fondos necesarios lde ANSeS para garantizar que los
jubilados que ganan la pensidon minima reciban el 82% del salario minimo. La
ley también otorga a los empleados la opcién de permanecer empleados hasta la
edad de 70 afos, aunque los empleados pueden optar por jubilarse antes. La
edad minima de jubilacién es de 60 afios para las mujeres y de 65 afios para los
hombres. El Poder Ejecutivo establecié que, en los casos de haberes obtenidos
por sentencia, la actualizacion de salarios debia ser por el indice de la
Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estables (RIPTE). Sin
embargo, la Corte Suprema de Justicia de la Naci@s8JN’), el 18 de
diciembre de 2018 declarta inconstitucionalidad de la Resoluciones N°
56/2018 de la ANSeS y de la Resolucion N° 1/2018 de la Secretaria d
Seguridad Social que cambiaban el indice de Salarios Basicos de la Industria y
la Construccién (ISBIC) por la variacion del RIPTE vy ratifico la aplicacién del
ISBIC para la actualizacion de las jubilaciones, mas generoso que el de RIPTE.
Este fallo, sienta un precedente para ser aplicado en todas las causas en tramite.
No obstante, debe comunicarse al Congreso para que fije el indicador para la
actualizacion de los salarios computables para el célculo del haber inicial en el
periodo 1995-2008. Mientras ello ocurra, la actualizacion de las jubilaciones en
juicio se hara por ISBIC.

Reduccién en el pago del impuesto a las gananélas.medio de diversas
medidas, se incrementd el monto de ingresos exento de impuesto y se
introdujeron ajustes para reflejar en las distintas variables de las normas
impositivas los efectos de la inflacién experimentada por la economia en los
ultimos afios, aln cuando la inflacién actual limit6 severamente el alcance de
esra medida.

Reforma laboral EI 19 de noviembre de 2018 el Poder Ejecutivo remitio al
Congreso un proyecto de ley que incluye medidas para el fomento del empleo
juvenil y entrenamiento para el trabajo para jovenes menores de 24 afos,
desocupados en la economia infomal o que provengan de hogares vulnerables o
con estudios formales incompletos, practicas profesionles formativas y no
productivas; trata el blanqueo de los trabajadores no registrados con fecha
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anterior a la sancién de la ley, con excepcién del personal de casas particulares
(que tienen un régimen especial e impone topes a las indemnizacion por
despido, entre otras cuiestiones). El 29 de noviembre de 2017, el Senado aprob6
el proyecto de ley; sin embargo, a la fecha de éste Prospecto, la Camara de
Diputados aun no lo ha aprobado.

o Reforma tributaria.El 27 de diciembre de 2017, el Congreso aprob6 la Ley N°
27.430 de Reforma Tributaria (la “Reforma Tributaria™). La Reforma Tributaria
tiene por objeto (i) eliminar ciertas deficiencias del régimen tributario argentino,
(i) disminuir la evasion fiscal, (iii) ampliar los impuestos a la renta palpair
a mas personas y (iv) alentar la inversion, con el objetivo a largo plazo de
restablecer el equilibrio fiscal. La Reforma Tributaria es parte de un programa
mas amplio anunciado por el presidente Macri, destinado a aumentar el empleo,
hacer que la economia argentina sea mas competitiva (por ejemplo, mediante la
reduccion del déficit fiscal) y disminuir la pobreza. Para obtener mas
informacién, ver el capituldAsuntos Tributarios

e Limitacion a la burocracia y simplificacion del Gobiernél 11 de enero de
2018, el Gobierno Nacional adopté medidas para reducir la burocracia del
gobierno e implementar estrategias de ahorro de costos disefiadas para impulsar
la competitividad. Asi,leDecreto N° 27/2018 modifica y simplifica, entre otras
cosas, el marco normativo relacionado con las empresas, los procedimientos de
patentes y marcas, el transporte, la firma digital, el acceso al crédito y la
promocion del empleo.

e Impuesto al chequeEl 27 de diciembre de 2017, el Congreso extendi6 el
impuesto sobre las transacciones financieras hasta el 2022 y asigné montos
cobrados al Sistema Integrado Previsional Argentino.

e Ley de Participacion Publico Privad&l 16 de noviembre de 2016, el Congreso
aprobd la Ley N° 27.328 de Participacion Publico Privada, que establece un
régimen especial para proyectos de infraestructura llevados a cabo por
inversores privados asociados con el sector publico.

e Financiamiento del FMIEI 8 de mayo de 2018, el presidente Mauricio Macri
anunco que el Gobierno Nacional iniciaria negociaciones con el FMI con miras
a establecer un mecanismo de crédito contingente que otorgaria a la Argentina
acceso al financiamiento del FMI. El 16 de junio de 2018 se anuncid que el
Gobierno Nacional celebr6 un acuesiand-bypor tres afios con el FMI por un
monto de U$S 50.000 millones que fue aprobado el 20 de junio de 2018. El 21
de junio de 2018 el FMI desembolsé U$S 15.000 millones. El 18 de septiembre
de 2018 el Gobierno Nacional confirmé un nuevo acuerdo con el FMI por el
cual se suman U$S 7.100 millones al acuerdo original, a la vez que se aumentan
significativamente en U$S 19.000 millones los desembolsos para lo queerestd
2018 y para el 2019. Entre el 9 y el 16 de noviembre de 2018, una misién del
FMI visitd a la Argentina para llevar a cabo discusiones sobre la Segunda
Revision del acuerdstand-by ElI FMI y las autoridades argentinas llegaron a
un acuerdo sobre la Segunda Revision y el 19 de diciembre de 2018, se
completdé la aprobacion porl éirectorio Ejecutivo del FMI ponienda
disposicion de la Argentina aproximadamente $ 7.600 millokeés. “El
incumplimiento de los términos del acuerdo con el FMI puede afectar
negativamente a la economia argentina y, por tanto, la de la Ciudadl
presente capitulo.

A la fecha de este Prospecto, no puede predecirse el impacto que estas medidas y cualquier
futura medida pueda tener sobre la economia nacional en general. Resulta incierto qué medidas
de las anunciadas seran finalmente implementadas y en qué momento o con qué alcance se
implementaran. Asi, la Ciudad no puede asegurar a los inversores qué politicas seran
efectivamente implementadas por el Gobierno Nacional ni en qué tiempos, o que los
acontecimientos politicos en la Argentina no vayan a afectar adversamente a la Ciudad o su
capacidad para pagar sus deudas, incluyendo los Titulos.
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Riesgo relativo a la disponibilidad de divisas si se restablecieran los controles cambiarios
y las restricciones a las remesas al exterior

La Ciudad es una entidad autébnoma argentina que percibe sus ingresos en Pesos. Algunas de
sus obligaciones de deuda se emiten en Ddlares y en euros. Desde finales de 2001 la Argentina
impuso controles cambiarios y restricciones a la transferencia de divisas que limitaron
sustancialmente la capacidad de las entidades argentinas de mantener divisas o efectuar pagos al
exterior. Estas restricciones estuvieron vigentes hasta diciembre de 2015, momento en que
comenzaron a derogarse. Hacia finaldes de 2016, las restricciones remanentes que impedian el
libre acceso al MULC fueron derogadas. A pesar del libre acceso al MLC que existe actualmente,
el Gobierno Nacional puede imponer en el futuro controles adicionales sobre el mercado de
divisas y sobre los flujos de capital desde y hacia la Argentina, en respuesta alladag#ales
y la depreciacién del Peso. Estas restricciones podrian desincentivar ain mas los préstamos por
parte de inversores extranjeros, incrementar la salida de capitales y generar un efecto adverso en
la economia de la Argentina y de la Ciudad, y de esta manera su capacidad para acceder a
capitales extranjeros para poder honrar las deudas con el exterior, incluyendo los Titulos. Para un
mayor detalle ver el capitulo “Tipos de cambio y control de cambiae este Prospecto.

Riesgo relativo al tipo de cambio de divésa

El 6 de enero de 2002 el Congreso de la Nacién puso fin a la parstaddtar establecida
por la Ley de Convertibilidad que se habia extendido por mas de diez afios y otorgd
discrecionalidad al Poder Ejecutivo Nacional para establecer un nuevo régimen de tipo de
cambio. Esto origind una devaluacion del Peso, lo cual afect6 la capacidad de los deudores para
honrar sus deudas en moneda extranjera, produjo altos niveles de inflacién, redujo
significativamente el salario real, afecté empresas cuyo éxito dependia de la demanda en el
mercado local y perjudicé la capacidad del Gobierno Nacional para honrar su deuda externa.
Luego de un periodo de relativa estabilidad, en el 2008 el Peso comenz6 a depreciarse
nuevamente a partir del inicio de la crisis financiera global. Ademas, el BCRA intervino
activamente en forma frecuente en el mercado de divisas comprando y vendiendo Délares en el
mercado para evitar una mayor depreciacion del Peso, lo que redujo sus reservas internacionales.
El Peso perdié un 13,9% de su valor con respecto al Délar en 2012, un 32,7% en 2013, un 31,1%
en 2014, un 55,4% en 2015, un 21,0% en 2016, un 15,5% en 2017 y u% &0,2918. La
Ciudad no puede predecir el valor futuro del Peso respecto del Ddlar u otras divisas.

No es posible asegurar que el Peso no se devaluard o apreciara en el futuro. Una
depreciacion significativa del Peso podria generar, entre otros efectos, un incremento de la tasa
de inflacion a la vez que es probable genere un efecto negativo sobre las condiciones financieras
de la Ciudad dado que una parte significativa de su deuda directa esta expresada en moneda
extranjera, y la Ciudad no cuenta con ninguna cobertura o acuerdo similar para evitar estar
expuesta a las fluctuaciones en las tasas de cambio en relacién con sus obligaciones denominadas
en euos o en Dolares.

Riesgo inflacionario

Entre 1991 y enero de 2002, bajo el programa econdémico atado a la Ley de Convertibilidad,
la Argentina experimentd niveles de inflacion relativamente bajos y, en algunos afios, incluso
deflacién. Luego de las modificaciones realizadas a dicha ley el 23 de enero de 2002, el
Congreso Nacional reformo la carta organica del BCRA para que este pueda incrementar la base
monetaria por sobre el nivel de reservas internacionales que ostente, realizar adelantos a corto
plazo al Gobierno Nacional, brindar asistencia financiera a instituciones con problemas de
solvencia o liquidez y, luego de una nueva reforma de dicho documento, financiar gastos
corrientes del Gobierno Nacional. El Gobierno Nacional registré déficits fiscales enrussulti
cinco afos.

Asimismo, la devaluacién signifitiva del Peso htéricamente provocé maya@s nivelesde
infladén. Segunrel IPC publicado porel INDEC, la irflacion fue de 7,7%n 2009, 10,9%en
2010, 9,5%en 2011, 10,8% en 2@, 10,9%en 2013. Estos montos difien de los cdculos
privadosredizados duarte esos pgodos. En febrerale 2014, el INDEC creé el IPCNu que
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apunta a réejar enforma mas anlp loscambiosen los pedos al consumidor por medio de la
medcion de 520 productos ewicios dertro de hs23 captalesprovinciales, la Ciudad, gnlas
ciudades ras impaortartes del pas, en un total de 40 &asurbanas. Segun laedcion de ste

indice, la inflacion acumulada de 2014 fue de 23,9% y flm@idnacumulada hasta octubre del

2015 fue de 11,9%, a partir de esa fecha y hasta junio de 2016 el INDEC dej6 de publicar datos
de inflacion. En junio de 2016 el INDEC publicé el IPC metropolitano que releva precios de 607
productos y servicios diferentes de la Ciudaeén 24 partidos del Gran Buenos Aires, el
acumulado desde el mes de mayo de 2016 hasta diciembre de 2016 fue de 16,9%. En junio de
2017 el INDEC midi6é su primer IPC nacional que releva los valores de bienes y salwiGigs
ciudades de todo el pais. La inflacién para el 2017 informada por el INDEC fue del 24,8% y en el
2018 ascendié47,6%.

Anteriornerte, kinfladon deteior6 noademerte a laecnomia argetna y nenacabdla
capaciad del Gobierno &bional para cea condciones que peritan el credmieno. Un
amberne inflacionaio dafia lacompditividad argetinaen el exteior al dluir los ekdos de &
devaluacioén del Peso, con igestorsecuadasnegdivassobre el niel deadividad econdnica
y empko. Ademas, los ciclos conltas niveles de fhacibn son mas propensos a
ocasionar efdos adversos sobre la situacidnanciera de la Ciudad y solse capaidad paa
cumplir consus oligaciones inh@res a losTitulos. La inflacion sigue siendo un desafio para la
Argentina ya que en los Ultimos afios ha sido persistente. La administracién Macri anuncié su
intenciéon de reducir el déficit primario fiscal a través del tiempo tomando como base el
porcentaje del PBI. Si las medidas adoptadas por la administracion Macri no logran resolver los
desarreglos inflacionarios estructurales de Argentina, los niveles inflacionarios actuales podrian
subsistir y tener un impacto negativo en las condiciones econémicas y financieras del pais.
Ademas, los ciclos con altos niveles de inflacién son mas propensos a ocasionar efectos adversos
sobre la situacion financiera de la Ciudad y sobre su capacidad para cumplir con sus obligaciones
inherentes a los Titulos.

Preocupaciones sobre la exactitud del IPC y cierta informacion econémica publicada por
el INDEC

Enenego de 2007 el INEC modifico la metodologia emphadapara determinagl IPC, el
cual se catula sobre la base de una cstaarersual pronedo de benesy swicios que réeja
el paron de consumo deas familias argetinas. V&@ios economistassomo asi tambdn la
prensa nacioal e internacional, insinuaron quete canbio de metodologias@ba vincuhdo
con la pditica del Gobierno Mdonal destinada a ottrarrestar la infladén. Incluso, al
monerno en que el INDEC adptd este cambioel Gobierno Midonal reemplazé a vaios
funcionaios clawesdel organismo. La presunta injerencia gubeevéah ocasioné quegs por
pate del personal téarm del INDEC, lo cual deivo envarias inveigaciones judiciales que
involucraron a miembros del Gobiernoaddnal destinadas a determinar sikistieron
violadones de inforradon estadstica claificadaen reladén con h recopladdn del corjunto
de datos tiizado paracdcular el IPC. Informes pulicados por el Fondo Meiario
Internacional ‘€MI”*) indicaban la tilizadén por pate de su persohade instrunertos
aternativos pa medr la infladon en términos maoecondntacs, lo que incluia inforadon
proporcionada por fuentesiyada. Dichasmedciones dabaiuentade unas tasas defladaén
corsiderademerte superioesa las pubcadas por el INDEC desde 2007.

Edos acortedmiertos atdaron la cedbilidad del IPC,como a$ también la de dros
indices pubcados poel INDEC basadognel IPC, incluyendolos cdculos de pobezay PBI.
En 2013el FMI emiti6 una decladdon de cersum cortra la Argentinaen conexion al
incumplimierto de sus dilgacionedrerte a ese organismo comorsectenciade la fdta de
progresos sfartivos en laimplenertaddén de neddas destinadaa mejorar la calidad de las
estadisticasdficiales.

Desde junio de 2011, la Comision para la Hibe de Expreion del Congreso de la
Nadén pubicé un nuevo inde de irfladon dterndivo que se ditenede bstasasde irfladén
promedo suministradas por vi#as corsutoras privadas. Deaalerdo a ste indie, el IPC se
incremernd enun 5,6 % en 2012 y en un 28,4 %n 2013, mertras queel INDEC informé
un aumerto del IPCenel orden del 10,8 % y del 10,9 % para esos afiogddgurerne. En
2014 la irladén trepdéenun 38,5 % deacuedo con la madcién del Congreso de laddon;
segln EINDEC, en ese aficel IPCNu sibié un 23,9 %. El 6 de junio de 2014] FMI
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recono®@ la implenertaddn por pate de la Argetina de mddas especificasque

habian &lo solidtadaspara garatizar la pedsion de &s estadsticas oficiales para nedr el

IPCy PBI. En noviembre de 2015 el INDEC dejo de publicar IPCNu, el acumulade eesro

hasta octubre del 2015 fue 11,9 %.nmAisimo, el credmierto del PBI respecto de los afios

2012, 2013, 2014 y 2015 fustededdo porel INDEC en niveles de -1,0%,2,4%, -2,5%

y 2,6 respettvanene. En 2016 el Gobierno Nacional declar6 por Decrété 2016 el estado

de emergencia administrativa al Sistema Estadistico Nacional (SEN) y de a su drgano rector, a
raiz del cual el INDEC deja de publicar informacién hasta que se concrete el reordenamiento
de su estructura técnica y administrativa. En ese periodo las autoridades del INDEC
recomendaron publicamente utilizar como referencia el IPCBA que elabora la Ciudad de
Buenos Aires. Este indicador es un indice de canasta fija que busca medir el cambio porcentual
en el costo total en el que deben incurrir los hogares de la Ciudad para adquirir un conjunto de
bienes y servicios que conforman la canasta del indice. El periodo base del IPCBA@&s un af
(12 meses) no calendario que se extiende entre julio 2011 y junio 2012 esto permite disponer
de observaciones de precios para todos los productos que componen la canasta del indice en
todos los puntos de ventas, contemplando las distintas estacionalidades. EI mismo se comenz6
a publicar en septiembre de 2013 con datos a julio 2012, los datos interanuales ar®jaron lo
siguientes valores 2013, 26,6%, 2014 un aumento de 38,0%, el afio 2015 un incremento del
26,9%, el 2016 un aumento de 41,0% vy la inflacion acumulada a septiembre de 2017 es de
18,8%. A partir junio de 2016, el INDEC publica un nuevo IPC, llama@ontetropolitano

gue esta compuesto geograficamente por la Ciudad y 24 partidos del Gran BuesosuAir
primer dato es a mayo de 2016, desde ese mes y hasta diciembre de ROERidm
acumulada fue de 16,9%. El 11 de julio de 2017 el INDEC difunde elNB&onal el mismo

releva los valores de bienes y servicios de 39 ciudades de todo el pais. Antede el 9
noviembre de 2016, el Consejo Ejecutivo del FMI levanté la mocién de censura sobre la
Argentina, sefialando que el pais habia reanudado la publicacion de estadisticas conforme a las
obligaciones asumidas en virtud del convenio constitutivo del FMI.

A pesar de las reformas, existe incertidumbre respecto de si los datos oficiales h&m sido y
seran suficientemente corregidos, en qué plazo y qué efectos tendran estas reformas en la
economia doméstica. Como consecuencia de la readecuacion de los indicadores del INDEC y la
normalizacion de su funcionamiento, si bien los nuevos indices reflejan cifras mas exactas, la
Ciudad no puede garantizar la repercusion que una correccién en los datos oficiales pueda tener
en el plano local e internacional y si ello ocasionard efectos adversos sobre la situacion financiera
de la Ciudad y sobre su capacidad para cumplir con sus obligaciones inherentes a los Titulos.

Riesgo de limitaciones al acceso a los mercados financieros internacionales

Entre 2005 y 2010, el Gobierno Nacional reestructuré aproximadamente U$S 127 mil
millones de su deuda soberana (aproximadamente 92,0% de la deuda total con posibilidad de
participar en los canjes de deuda de 2005 y 2010), la cual se encontraba impaga desde fines de
2001. Aun asi, mas de U$S 16,5 mil millones de deuda no fueron reestructuradoseAl 31 d
diciembre de 2012 la deuda total impaga alcanzaba los U$S 197.400 millones. Al 30 de
septiembre de 2014 el Gobierno Nacional se encontraba en cesacién de pagos en relacién con
el pago de méas de U$S 6,8 mil millones en capital frente a los bonistas. Sin embargo, el 29 de
mayo de 2014 el Gobierno Nacional y representantes de los acreedores pertenecientes al Club
de Paris alcanzaron un acuerdo para saldar la deuda de la Argentina ante esa entidad por un
monto total de U$S 9,7 mil millones al 30 de abril de 2014.

Algunos tenedores en los Estados Unidos, Italia, Alemania y Japén demandaron el pago e
iniciaron acciones legales contra la Argentina. Es posible que acreedores que no ingresaron al
canje de deuda accionen judicialmente en el futuro. En relacién con esos casos, el 2 de
noviembre de 2012 el juez federal de primera instancia del Distrito Sur de Nueva York (el
"Tribunal de Primera Instancia") instruyé a la Argentina a abstenerse de realizar pagos y a
ciertas entidades financieras de procesar el pago de algunos de sus bonos de deuda
reestructurados sin antes efectuar los pagosata de ciertos bonos que no participaron del
canje.

El 26 de junio de 2014, la Argentina transfiri6 a The Bank of New York Mellon, en su
caracter de fiduciario, los montos adeudados sobre sus bonos reestructurados. El Tribunal de
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Primera Instancia, sin embargo, prohibié que se efectle ese pago y le ordend a la Argentina 'y a
los tenedores de bonos no reestructurados acordar un cronograma de pago. El 30 de julio de
2014, fin del periodo de gracia previsto para los bonos reestructurados de la Argentina, el pais
entrd en cesacion de pagos de dichos bonos. En dicha fecha, Standard & Poor’s Rating

Services bajo la calificacion crediticia en moneda extranjera de la Argentina a “default
selectivo”, o “SD”, mientras que el 31 de julio de 2014, Fitch Ratings Inc. bajo la calificacion

de emision de deuda en moneda extranjera a “default restrictivo” o “RD”.

El 20 de diciembre de 2015, luego del cambio de administracion, el Ministro de Hacienda
y Finanzas Publicas de la Nacion y el mediador designado por la Camara de Apelaciones de
Segunda Instancia, acordaron un cronograma de reuniones y negociaciones que se llevaron a
cabo con el fin de llegar a una solucion de la disputa con los acreedores. En febrero de 2016 la
administracion Macri anuncié acuerdos preliminares con varios grupos de acreedores de los
bonos en cesacién de pago, incluyendo aquellos con demandas pendientes en los tribunales de
Estados Unidos. ElI 2 de marzo de 2016 el Tribunal de Primera Instancia ordend que las
medidas cautelarggari passu,incluyendo las medidasrie tod, fueran anuladas una vez que
se cumplieran dos condiciones: (1) que el Gobierno Nacional derogara todos los obstaculos
legislativos que impedian un acuerdo con los acreedores, y (2) que Argentina pagara el monto
total acordado en virtud de los acuerdos preliminares que se realizaron el 29 de febrero de 2016
y con anterioridad a esa fecha, con las partes que habian obtenido medidas cpatélares
passu con respecto a titulos de deuda que eran elegibles para los canjes 2005 y 2010 pero que
no se habian presentado a dicho canje. El fallo del Tribunal de Primera Instancia fue ratificado
por la Cadmara de Apelaciones de Segunda Instancia.

El 31 de marzo de 2016 el Congreso de la Nacion aprobd la Ley N° 27.249 (la Ley de
Normalizaciéon de la Deuda Publica y Acceso al Crédito) derogando de esta manera los
obstaculos legislativos para llegar a un acuerdo con los acreedores de la deuda impaga con
respecto a los titulos que eran elegibles, pero respecto de los cuales no se habia llegado a un
acuedo, en los canjes de deuda de 2005 y 2010 y autorizando al Gobierno Nacional a
continuar las negociaciones con los acreedores de los bonos impagos. Asimismo, la Ley N°
27.249 autoriz6 al Gobierno Nacional a continuar negociando con los tenedores denbonos e
cesacion de pagos.

El 22 de abril de 2016, el Gobierno Nacional volvi6 a tener acceso al mercado de
capitales y emitié bonos por un monto total nominal de U$S 16.500 millones. Los ingresos
generados con la emisién se utilizaron en parte para saldar la deuda con los acreedores con los
cuales el Gobierno Nacional habia llegado a un acuerdo preliminar. El Tribunal de Primera
Instancia, una vez confirmados dichos pagos, revoco todas las medidas cautelas en virtud de las
clausulas pari passu. No todos los acreedores de deuda impaga han llegado a un acuerdo con el
Gobierno Nacional. El 22 de diciembre de 2016, en una causa que involucraba a ciertos
acreedores que no habian respondido a la propuesta de cancelacion de febrero de 2016 y que
alegaron el incumplimiento continuado de la clausula pari passu, el Tribunal de Primera
Instancia determiné que no hubo incumplimiento continuado de la referida clausula, pese a que
los titulos de las demandantes seguian pendientes de pago, mientras la Argentina cumplia con
los pagos a los acreedores que habian aceptado su propuesta, como también con los pagos de
los nuevos bonos emitidos. En su fallo, el Tribunal de Primera Instancia determind también
gue, conforme a las leyes del Estado de Nueva York, las demandas relacionadas con los valores
negociables que quedaron fuera del canje regidos por dichas leyes prescriben después de seis
afios. Al 18 de mayo de 2018, la Argentina inform6 en el F-18K presentado aunis. la
Securities and Exchange Comissigoe los litigios iniciados por los bonistas que no aceptaron
el acuerdo propuesto por la Argentina contindan en trdmite en varias jurisdiccionasd83
ante los juzgados federales del Districto Sur de Nueva York por unos U$S 1.125 millones y
reclamos de varios bonistagcluyendo el reclamo de Eton Park Capital- ante los tribunales
alemanes por aproximadamente U$S 180 millones, aunque el monto de los reclamos
involucrados disminuy6 significativamente.

Debido a las medidas de emergencia adoptadas por el Gobierno Nacional durante o
después de la Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002, accionistas extranjeros de
empresas que operan en la Argentina comenzaron procedimientos de arbitraje contra el
Gobierno Nacional ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
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Inversiones (el "CIADI") y las normas de arbitraje de la Comision de las Nactioigss para

el Derecho Mercantil Internacional (la "UNCITRAL"). Al 18 de mayo de 2018, la Argent
inform6 en el F-18K presentado antelU&s. Securities and Exchange Comisgipie existen

17 casos contra el Gobierno Nacional ante los tribunales del CIADI por aproximadamente U$S
3.800 millones (incluyendo los procedimientos iniciados por la denomif@d& Force
Argenting una asociacion de tenedores de bonos italianos conocida como "TFA"). A esa fecha,
la Argentina informé diez demandas contra el Gobierno Nacional ante la UNCITRAL, tres con
sentencia en contra emitidan dos casos se pidi6 la nulidad del fallo-, seis en litigio y un caso

en gue se negocia un acuerdo, por aproximadamente U$S 840 millones. Existe, también, un
litigio por Burford Capital por la estatizacion parcial de YPF S.A. en tramitelanfsticia

federal del Districto Sur de Nueva York, con sentencia del tribunal de alzada contra el
Gobierno Nacional por un monto aproximado de U$S 3.330. Las demandas pendientes que se
tramitan ante el CIADI y UNCITRAL podrian generar nuevos fallos en contra del Gobierno
Nacional, lo que podria dar como resultado un efecto adverso significativo en la capacidad del
Gobierno Nacional para implementar reformas e incentivar el crecimiento econémico.

No podemos asegurar que el Gobierno Nacional no incumplird en el futuro sus
obligaciones nuevamente. Si el Gobierno Nacional fuera a cesar el pago de la deuda
nuevamente, ello probablemente resultaria en un deterioro de la actividad econémica, aumento
de las tasas de interés, presion sobre el mercado cambiario y alta inflacion. Si la Argentina no
tuviera acceso a financiacion privada internacional o de organismos multilaterales, o ve
limitada la recepcion de inversidn extranjera directa, es posible que la Argentina no esté en
condiciones de hacer frente a sus obligaciones y la financiacion proveniente de instituciones
financieras multilaterales podria verse limitada o no estar disponible. Asimisnadtalald
capacidad de la Argentina para obtener crédito en mercados internacionales podria tener, en el
futuro, un efecto adverso en nuestra habilidad para acceder a los mercados de crédito
internacional a tasas de mercado para financiar nuestros gastos.

Riesgo derivado de acontecimientos econ6micos en otros mercados

Los mercados financieros y de valores negociables estan influenciados, en diferentes
medidas, por las condiciones econémicas y financieras de otros mercados. Si bien las condiciones
econdmicas y financieras varian de un pais a otro, la percepcion que los inversores tienen de los
hechos que acontecen en un pais podria afectar significativamente el flujo de capitales hacia otros
paises y valores negociables de emisores en otros paises, incluyendo la Argentina. La economia
argentina se vio afectada de modo adverso por los acontecimientos politicos y econémicos que
ocurrieron en diversas economias emergentes durante la década del 90, como el caso de México
en 1994, el colapso de varias economias asiéticas entre 1997 y 1998, la crisis econdémica de Rusia
en 1998 y la devaluacion brasilefia en enero de 1999, asi como la crisis relacionada con los
créditos hipotecarios “sub-primé& comenzada en los Estados Unidos a mediados de 2007 y que
luego tuvo un alcance global que aln perdura.

La economia de la Argentina es vulnerable a las conmocexigEsnas que podrian
causarse por acontecimientos adversos que afecten a sus principales socios comerciales. Una
disminucion significativa en el crecimiento de cualquiera de los principales socios comerciales de
la Argentina (incluyendo a Brasil, la Unién Europea, China y los Estados Unidos) podria tener un
impacto sustancial adverso en la balanza comercial de la Argentina y afectar negativamente su
crecimiento econémico.

Los mercados financieros y bursatiles de la Argentina han sido influenciados por las
condiciones econdémicas Y financieras de otros mercados internacionales. Asi, hacia finales de
2007 y comienzos de 2008, en que la economia de los Estados Unidos comenz6 a exhibir sefiales
de debilidad, originadas en la incertidumbespecto del rumbo de la economia mundial. La
crisis del mercado hipotecario de los Estados Unidos (conocido sabprime mortgage
market), contagié rapidamente a otras mercados en Europa, Asia e, incluso, América Latina
Durante el 2008 y el 2009, el sistema financiero global experimenté una volatilidad y alteracion
sin precedentes. En ese escenario la crisis econémica mundial provocé un repentino declive
econdmico en la Argentina en 2009, acompafiado de presiones inflacionarias, depreciacion del
Peso y una caida en los indices de confianza de los consumidores y de los inversores. La
turbulencia financiera ha ocasionado mayores restricciones en el acceso al crédito, bajos niveles
de liquidez, una extrema volatilidad en los ingresos fijos, en los mercados de cambio y bursétiles,
a la vez que gener6 una fuga de capitales de los mercados emergentes, incluyendo la Argentina.

L:\ C2241EPA16 36


http://www.uncitral.org/uncitral/index.html
http://www.uncitral.org/uncitral/index.html

Esta crisis financiera impactd de modo significativo y adverso en las condiciones de la economia
global.. Actualmente, los paises del mundo estan experimentando un lento mejoramiento en sus
condiciones econémicas.

Durante el 2011 y también dentro del escenario de la crisis financiera internacional,
Estados Unidos en el mes de agosto estuvo cerca de adefiaghy sélo un acuerdo de ultimo
momento del entonces Presidente Obama con el Congreso -que avalé una ley que permitio
aumentar la capacidad de endeudamiento- evité dicha posibilidad. Sin perjuicio de ello y por
primera vez en la historia, la calificadora Stad & Poor’s rebaj6é la nota de los bonos
americanos de “AAA” a “AA+”. La decision se baso en la creciente deuda y el pasado déficit
presupuestario.

Esta situacion mundial ha tenido efectos significativos de largo plazo en América Latina y
enla Argentina, principalmente en la falta de acceso al crédito internacional, menor demanda
los productos que la Argentina exporta al mundo y reducciones significativas de la inversion
directa externa.

El 23 de junio de 2016, el electorado el Reino Unido voto, en un referéndum general, a
favor de lasalida del Reino Unido de la Union Europea (el denominado “Brexit”). En éste
sentido, existe un plazo de negociacion de dos afios para evaluar la forma de llevar adelante ésta
salida del Reino Unido de la Unién Europea, que vence el 29 de marzo de 2019. Si bien Reino
Unido puede retirarse sin ningun acuerdo, ello podria no ser lo mas conveniente. Por ésta razon,
el 25 de noviembre de 2018, los lideres de los 27 paises miembro de la Unién Europea que
seguiran unidos después de que el Reino Unido abandone el bloque y el Poder Ejecutivo del
Reino Unido, celebraron un acuerdo de Brexit que fue rechazado por el Parlamento del Reino
Unido. Si bien se encuentran renegociando un nuevo acuerdo, no puede asegurarse que ello
sucedera. Como consecuencia del Brexit, las condiciones de la economia en general y de los
mercados financieros y de capitales en particular, de los paises que son socios del bloque podrian
resultar adversamente afectados, todo lo cual podria conducir a generar incertidumbre e
inestabilidad en el resto de los mercados financieros globales, como puede ser el caso de la
Argentina que, a su vez podria ver limitado el comercio bilateral con el Reino Unido.

El 20 de enero de 2017 Donald J. Trump asumié como presidente de los Estados Unidos.
Las politicas implementadas por la administracion Trump orientadas a imponer mayores
restricciones al libre comercio en general y a la inmigracién resultan fuente dedimobréa
para los mercados financieros mundiales y podrian tener un impacto negativo en las economias
emergentes, incluyendo a la Argentina.

La economia internacional muestra sefiales contradictorias de crecimiento global, lo que
genera una gran incertidumbre financiera. Ademas, las economias de mercados emergentes se
han visto afectadas por el reciente cambio en la politica monetaria de los Estados Unidos. Ello
provocd la desaceleracién de las inversiones y una mayor volatilidad en el valor de sus monedas.
Si las tasas de interés aumentan significativamente en las economias desarrolladasdnaluy
los Estados Unidos, a las economias de mercados emergentes, como la de la Argentina, les podria
resultar mas dificil y costoso obtener préstamos de capital y refinanciar la deuda elosteiete,
afectaria negativamente su crecimiento econémico. Ademas, los desafios que enfrenta la Unién
Europea para estabilizar a las economias de algunos de sus miembros han tenido y pueden seguir
teniendo implicaciones que afectan la estabilidad de los mercados financieros internacionales, lo
gue ha afectado a economias de todo el mundo.

Los mercados de valores negociables de la Argentina podrian resultar afectados en forma
adversa por hechos que tengan lugar en economias de paises desarrollados o por los
acontecimientos ocurridos en otros mercados emergentes y ello podria generar un cambio
adverso en la condicidn financiera de la Ciudad y en su capacidad para cumplir sus obligaciones
en virtud de los Titulos.

Riesgo generado por los efectos del elevado gasto publico nacional

En los ultimos afios, el Gobierno Nacional aumentd sustancialmente el gasto publico. En
2015 y 2016, respectivamente, los gastos del sector publico aumentaron un 38,1%y 35,0
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respectivamente, y el gobierno inform6 un déficit fiscal primario de 5,4% y 4,6% del PBI,
respectivamente, segun el Ministerio de Economia. Durante la administracion de Fernandez de
Kirchner, el Gobierno Nacional recurri6 al BCRA y la ANSeS para que formaran parte de las
fuentes de financiamiento del gobierno, sumado a una politica monetaria expansiva. La
administracion Macri, desde sus comienzos implementé medidas para anclar las cuentas fiscales,
incluyendo la disminucion sustancial de los subsidios a los servicios publicos, lo cual redujo el
déficit fiscal primario al 4,6% y al 3,2% del PBI en 2016 y 2017, respectivamente. Eel2018
déficit fiscal primario se estima en 2,7% del PBI y el proyecto de presupuesteii8 un
resultado fiscal primario equilibrado. Sin perjuicio de ello, el resultado fiscal poeréa v
negativamente afectado en el futuro si el gasto publico aumenta a un ritmo superiogre s

debido, por ejemplo, a prestaciones de seguridad social, el servicio de la deuda, la asistencia
financiera a las provincias con problemas financieros y mayor gasto publico, obras y subsidios,
que incluye los subsidios a los sectores de energia y transporte. Un mayor deterioro en las
cuentas fiscales podria afectar negativamente la capacidad del Gobierno Nacional para acceder a
los mercados financieros a largo plazo y, a su vez, podria resultar en un acceso mas limitado a
dichos mercados por parte de empresas y entidades argentinas, ocasionando efectos adversos
sobre la situacién financiera de la Ciudad y sobre su capacidad para cumplir con sus obligaciones
inherentes a los Titulos.

Riesgo generado por el incumplimiento de los términos del acuerdo con el FMI

Ante la limitacion en el acceso a los mercados internacionales y la tendencia al alza del
Délar en relaciébn con el Peso, y para facilitar la gestion gradual propuesta por la
administracion Macri, el Gobierno Nacional acord6 un préstamo con el FMI por un monto de
U$S 50.000 millones con un plazo de 36 meses, bajo la modadidadby. El primer
desembolso de U$S 15 mil millones se realiz6 el 22 de junio de 2018, mientras que el resto se
puede desembolsar trimestralmente gradualmente en la medida en que ldadligiatina,
siempre que cumpla con los objetivos y condiciones acordados con el FMI. Entre el 9 y el 16
de noviembre de 2018, una mision del FMI visitd a la Argentina para llevar a cabo discusiones
sobre la Segunda Revisién del acuestdmd-by ElI FMI y las autoridades argentinas llegaron a
un acuerdo sobre la Segunda Revision y el 19 de diciembre de 2018, se completd la aprobacion
por el Directorio Ejecutivo del FMI poniendo a disposicion de la Argentina aproximadamente $
7.600 millones.

Algunos de los compromisos asumidos por el Gobierno Nacional como contrapartida del
préstamo del FMI consisten en: (a) reduccion del déficit fiscal primario al 2,7%Btlen
2018, 1,4%, del PBI en 2019 y equilibrio fiscal primario en 2020, alcanzandose un excedente
del 0,5% del PBI en 2021; (b) reduccion de la inflacién al 17% anual para el 2019, 13% para el
2020, y 9% para el 2021, mientras que espera una inflacion de 27% para 2018; (c) mayor
autonomia del BCRA para lo cual el Gobierno Nacional enviara al Congreso un proyecto de
ley para reformar su carta organica, proporcionando al BCRA mayor poder para establecer
metas de inflacion con una anticipacién de tres afios. Ademas, el proyecto planea discontinuar
el financiamiento directo e indirecto al Tesoro Nacional, eliminando asi la posibilidad de
financiar el déficit fiscal con emision monetaria; y (d) reduccién del stock destétal BCRA
proporcionando al BCRA un nivel de capital que garantice su autonomia finagciera
cancelacion anticipada a partir de junio de 2018 de los Bonos No Transferibles (bonos que el
BCRAI recibi6 por la transferencia de fondos al Tesoro) que estan actualmente en manos del
BCRA,; estos fondos seran utilizados por el BCRA para cancelar y reducir gradualmente sus
titulos (Letras del Banco Central de la Republica Argentina o “LEBAC”) y asi reducir sus
pasivos. De esta forma, el Gobierno Nacional se compromete a 2021 a reducir la deuda neta
que el Tesoro tiene con el BCRA por un monto de U$S 25 mil millones. Para llevar a cabo esta
operacion, el Ministerio de Finanzas (o el Ministerio de Hacienda en su calidad de sucesor)
realizara diferentes emisiones de deuda en el mercado local, y luego utilizara la liquidez
resultante para comprar al BCRA parte de sus Bonos No Transferibles.

El acuerdo incluye una “clausula social” segun la cual, en caso de que la situacion social

se deteriore, el Gobierno Nacional podria desviarse de los objetivos de reducir el déficit fiscal e
incrementar el gasto social para la proteccion de los sectores mas vulnerables.
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El 18 de septiembre de 2018 el Gobierno Nacional confirmd un nuevo acuerdo con el
FMI que fue aprobado el 26 de octubre de 2018 y comprende desembolsos totales por U$S
56.300 millones, lo que representa un incremento de U$S 6.300 millones con respecto a lo
pautado previamente.

Bajo el nuevo esquema, los desembolsos estaran disponibles de manera anticipada ya que
hasta 2019 el FMI asegurara financiamiento por U$S 22.500 millones. El préstamo para 2018
paso de U$S 6.000 millones a U$S 13.600 millones, mientras que para el 2019 se elevo de U$S
11.400 millones a U$S 22.500 millones. Los fondos del programa ya no seran tratados como
precautorios y estaran disponibles para su uso como apoyo presupuestario. El nuevo acuerdo
implica cambios en la politica monetaria ya que el Dolar flotara inicialmente entre o#134 y
Pesos (actualizandose de forma diaria a una tasa del 3% mensual desde el 1° de octubre de
2018 hasta el 31 de diciembre de 2018, fijandose para el primer trimestre de 2019, un aumento
diario a una tasa del 2% mensual). El BCRA no operard en el mercado cambiario si se
mantiene el rango establecido (zona de no intervencién); empero si perfora el piso o supera el
techo, concretara compras o ventas, segun corresponda, de hasta U$S 150 millones diarios. El
nuevo régimen implica un esquema en el cual el objetivo es que la base monetaria (formada
por la moneda en circulacién y depdsitos en Pesos del sector financiero en el BCRA)
crezca, en tanto que la tasa de interés de referencia de corto plazo (LELIQ) fluctuara
diariamente. También se compromete que el BCRA no incrementara hasta diciembre su
participacion en el mercado de futuros, participacion que se reducira gradualmente en 2019.

El nuevo acuerdo ratifica las previsiones de déficit fiscal primario contenidas en el
proyecto de presupuesto 2019 y el compromiso de dotar de mayor autonomia al BCRA,
mediante una nueva carta organica que garantice su autonomia operativa, fortalezca el mandato
de politica monetaria del BCRA, mejore las estrcturas de toma de decisiones y refuerce |
transparcncia y rendicion de cuentas.

No podemos predecir con exactitud qué medidas se adoptaran para cumplir los acuerdos
celebrados con el FMI o sus consecuencias sobre la economia argentina en general y si ello
podria generar un cambio adverso en la condicion financiera de la Ciudad y en su capacidad
para cumplir sus obligaciones en virtud de los Titulos.

Factores de riesgo relativos a la Ciudad

Fuentes de ingresos

El impuesto a los ingresos brutos (un impuesto sobre la facturacién bruta) es la mayor
fuente de ingresos de la Ciudad, representando el 49,7 % de los ingresos totales de la Ciudad para
el 2017 y se encuentra directamente relacionado con los niveles de la actividad econdémica
predominantes en la Ciudad. A pesar de que la economia de la Ciudad, en linea con la de la
Argentina, experimenté una etapa de crecimiento entre 2010 y 2013 y en 2015 y 2017, no puede
asegurarse que la economia de la Ciudad y, en consecuencia, las recaudaciones por el impuesto a
los ingresos brutos, continuaran creciendo en las tasas actuales, en caso de que crezcan. Ademas,
en el pasado la Ciudad experiment6 niveles relativamente altos de falta de pago de los impuestos
locales, particularmente durante el periodo previo y posterior a la Crisis Economica de la
Argentina del 2001-2002. No es posible asegurar que dichos altos niveles de falta de pago de
impuestos no volveran a repetirse. Cualquier reduccion significativa en la recaudacién impositiva
de la Ciudad, podria tener un cambio adverso en la condicion financiera de la Ciudad y en su
capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud de los Titulos.

Inflexibilidad relativa de los gastos de la ciudad

Los gastos totales de la Ciudad durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
ascendieron a un monto de $ 197.217 millones, superando &86,8% a los $ 144.200,8
millones desembolsados en 2016, que fueron un 61,2% superior a los $ 89.457,3 millones
gastados durante 2015. El rubro que registra el gasto mas importante de la Ciudad edeel pago
sueldos, que ascendi6é a un monto de $8861millones durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017, o el 45,2% del gasto total de la Ciudad para dicho ejercicio. Los empleados
de la Ciudad estan protegidos por garantias constitucionales que aseguran su empleo y establecen
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gue sus sueldos no se pueden reducir en términos nominales. Consecuentemente, esto limita las
acciones gque la Ciudad podria tomar para reducir su componente de gasto mas importante.
Asimismo, como respuesta a presiones provenientes de sindicatos de trabajadores ante las
politicas implementadas por el Gobierno Nacional anterior, la Ciudad ha otorgado aumentos de
sueldos a tasas que, en la mayoria de los casos, excedieron en el total las tasas de inflacion
corrientes. Ademas, la Ciudad ha contratado como empleados a un nimero de personas que
previamente brindaban servicios a la Ciudad como prestadores independientes y de otro modo ha
aumentado el numero general de empleados y de puestos para afrontar las demandas sociales,
particularmente en las areas de servicios de salud, educacién y seguridad. Con el propésito de
cumplir con dichas demandas sociales, la Ciudad ha incrementado su nivel de gastos de capital
de la suma de $ 5.227,inillones en 2012 a la suma de $ 40.310,2 millones en 2017. Si el
aumento de los gastos de la Ciudad contindia sobrepasando el aumento de sus ingresos, la Ciudad
seguird experimentando déficit en su balance general, que podrian tener un efecto
significativamente adverso en la condicidn financiera de la Ciudad y en su capacidad de cumplir
con sus obligaciones en virtud de los Titulos.

El 19 de diciembre de 2012, la Legislatura de la Ciudad aprobé la Ley de Regulacion y
Reestructuracion del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo
en la Ciudad Autonoma de Buenos Aife8 4.472 (la “Ley de Transporte Ferroviario de
Pasajerdd en virtud de la cual la Ciudad aceptd hacerse cargo del control de la regulacion y
supervisién de la concesion otorgada al operador del sistema de subterraneos de la Ciudad. Desde
la Crisis Economica de la Argentina del 2001-2002 el transporte publico (incluyendo el
subterraneo) fue fuertemente subsidiado por el Gobierno Nacional, por lo que las tagfas tuvi
un incremento sustancialmente inferior a la inflacién. De conformidad con los términos de la
privatizacion, el concesionario esta facultado para ser compensado por cualquier diferencia entre
los ingresos derivados de la tarifa y los costos de operacion del sistema. Como resultado de la
transferencia de la concesion, la Ciudad posee ahora la capacidad de determinar la tarifa del
subterrdneo a la vez que es responsable de cubrir cualquier déficit en los ingresos que la
concesionaria tiene derecho a percibir. Si bien espera que los aumentos implementados en la
tarifa desde que asumié el control de la regulacién y supervisién de la concesion dalddstem
subterrdneos mas los ingresos del Fondo del Subterraneo, compuesto por recaudaciones
impositivas especiales, deberian ser suficientes para cubrir la mayoria de los costasrdgl sist
la Ciudad no podra contrarrestar todos los costos que se generen en el futuro cercano con
aumentos adicionales en la tarifa, y debera cubrir el desfasaje. \dpiteloc ‘Privatizaciones.

Servicio de transporte ferrovario de pasajeros de superficie y subteitaneo

Niveles relativamente altos de endeudamiento

En los ultimos afios, la Ciudad ha incrementado su nivel de endeudamiento directo total (a
largo plazo) principalmente para financiar un ambicioso programa de gastos de capital tendiente
a recuperar y expandir la infraestructura publica de la Ciudad. El endeudamiento total de la
Ciudad se vio incrementado en un 107,0%, pasando de $ 31.432,5 millones al 31 de diciembre de
2015 a $ 65.051,2 millones al 31 diciembre de 2017. No se pueden tener certezas acerca de la
capacidad de la Ciudad para gestionar y pagar dichos niveles crecientes de endeudamiento en
caso de acontecimientos en materia econémica que tengan un impacto negativo en los ingresos
de la Ciudad.

Disponibilidad limitada de financiamiento

La Ciudad registr6 déficits en su balance general de $ 7.749,9 millones en 2015, de 14.636,5
millones en 2016 y de 13.722 en 2017. El presupuesto 2018 prevé un resultado financiero
equilibrado en el balance general de la Ciudad e incluye $ 25.815 millones para pagos de
intereses y $ 16.293,3 millones para cancelacion de la deuda. Aunque el financiamiento le fue
otorgado a la Ciudad por otras fuentes, por ejemplo mediante la emision y colocacién de titulos
en los mercados de capital locales e internacionales, la Ciudad podria no estar capacitada para
financiar futuros déficits que pudiera experimentar y dicha incapacidad podria tener un efecto
significativamente adverso en la condicién financiera de la Ciudad y en su capacidad de cumplir
con las obligaciones asumidas en virtud de los Titulos.
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Partido politico gobernante

En las elecciones legislativas de la Ciudad del 22 de octubre de 2017, Vamos Juntos
(nombre que adopté Cambiemos a nivel local) obtuvo el 40,59% de los votos a nivel nacional y
un 50,93% a nivel local. De tal modo, el PRO y sus aliados tienen 33 de las 60 bancas de la
Legislatura de la Ciudad conformandose como el bloque politico mas importante, y posee la
mayoria de las bancas. Sin embargo necesita el respaldo de los miembros de otros partidos pa
sancionar determinadas leyes. Por esta razon, no es posible asegurar que cuestiones politicas no
demoraran o impediran la sancion de leyes que la administracién de la Ciudad necesita para
implementar sus politicas.

Informacién financiera

La informacion financiera vinculada a la Ciudad que se presenta en este Prospecto por los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017 y por el periodo al 3Gd#ejuni
2018, se extrajo principalmente de los registros de la Ciudad llevados y compilados por la
Direccion General de Contaduria de la Ciudad. Los estados de resultados reales y de
cumplimiento presupuestario (“cuentas de inversion”) de la Ciudad correspondientes al 31 de
diciembre de 2015, 2016 y 2017 y por el periodo al 30 de junio de 2018, fueron presentados a la
Legislatura de la Ciudad, pero esta no ha realizado observaciones a la fecha del presente
Prospecto. Por lo tanto, en la actualidad no se ha realizado ninguna auditoria de determinadas
finanzas de la Ciudad.

Proyecto de Presupuesto 2019

El preyecto de presupuesto 2019 fue aprobado por la Ley N° 6068 del 28 de noviembre de
2018. El proyecto de presupuesto 2019 incluye un total de ingresos estimados de $ 321.457,2
gastos por $ 321.457,2. En consecuencia, el proyecto de presupuesto de la Ciudad bsa el 201
estima equilibrado en su saldo general. El proyecto de presupuesto 2019 incluye $ 25.815
millones por pago de intereses y $ 16.293,3 millones de amortizacion de capital.

El proyecto de presupuesto 2019 se basa en una serie de proyecciones y estimaciones sobre
la economia de la Argentina y de la Ciudad, ingresos, gastos e inflacion. El proyecto de
presupuesto 2019 contiene estimaciones sobre resultados histéricos e informacién sobre futuros
riesgos e incertidumbres. Los riesgos e incertidumbres potenciales incluyen el nivelidadactiv
de la economia de la Ciudad, el nivel de inflacién, el nivel de recaudacion fiscal, el nivel de
cumplimiento de las leyes fiscales, la transferencia por parte del Gobierno Nacionali@dald Ci
de los montos que le son requeridos, la capacidad de la administraciéon de la Ciudad para
controlar los gastos de conformidad con su presupuesto y para obtener financiamiento para su
déficit general proyectado, la capacidad de la Ciudad de llegar a un acuerdo satisfactorio con el
Gobierno Nacional en cuanto a los reclamos mutuos de la Ciudad y el Gobierno Nacional, la
resolucion satisfactoria de algunos procesos judiciales sustanciales que enfrenta la Ciudad en la
actualidad, el acaecimiento de distintos hechos politicos, legislativos o constitucionales inusuales
que alteren la capacidad de la administraciéon de la Ciudad para manejar sus finanzas y el
acaecimiento de otros supuestos que puedan producir un efecto significativamente adverso en la
Argentina. Cualquiera de estos supuestos podria tener un efecto adverso en la situacién financiera
de la Ciudad y en su capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud de los Titulos.

Transferencias nacionale

En 2017, la Ciudad recibié un monto de $ 42.042,7 millones o0 22,9% de sus ingresos totales
del Gobierno Nacional en virtud de las transferencias corrientes que constituyeron la segunda
fuente mas importante de ingresos de la Ciudad. Estas transferencias fueron principalmente pagos
relacionados con la coparticipacion federal de impuestos realizados por el Gobierno Nacional en
virtud de la Ley N° 23.548 y otros acuerdos adicionales de participacion en los ingresos fiscales
celebrados entre el Gobierno Nacional y las provincias (la “Ley de Coparticipacion Federal”) que
constituyen el sistema de coparticipacion federal. Se realizaron negociaciones tendientes a
establecer un nuevo sistema de coparticipacion federal entre el Gobierno Nacional, las provincias
y la Ciudad. El 12 de diciembre de 2002 y en el marco de esas negociaciones, la Ciudad vy el
Gobierno Nacional concertaron un acuerdo bilateral por el cual el Gobierno Nacional acordé
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comenzar a transferir a la Ciudad el equivalente al 1,4% de los ingresos fiscales nacionales netos
sujetos a la Ley de Copatrticipacion Federal, sobre una base anual a partir del 1° de enero d
2003, en lugar de la suma fija de $ 157 millones por afio asignada anteriormente a la Ciudad. No
obstante lo mencionado anteriormente, en virtud del Decreto N° 194/2016, y de conformidad co

el articulo 8 de la Ley de Coparticipacion Federal y normas aplicables, el Gobierno Nacional
incrementd la porcion de dicho impuesto que le corresponde a la Ciudad al 3,75% a modo de
compensacion por los gastos que implicd la transferencia a manos de la Ciudad de 20.248
empleados de la Policia Federal, lo que incluye oficiales de la Policia Federal, la
Superintendencia de Seguridad Metropolitana (las 54 comisarias de Buenos Aires, el cuerpo de
infanteria y el cuerpo de policia montada), el cuerpo de bomberos y algunas areas de la policia
forense y de investigacion. En consecuencia, la Ciudad ha sido incluida con las provincias en el
segundo nivel de distribucion de los pagos netos del sistema de coparticipacion federal y el
porcentaje total del Gobierno Nacional pas6 del 1,4% hasta el 31 de diciembre de 2015 al
3,75% a partir del 1° de enero de 2016. A partir del 1° de enero de 2018, el porcentaje que le
corresponde a la Ciudad pas6 a ser 3,50%. La modificacion de este régimen depende de la
aprobacién de todas las provincias, la Ciudad y el Gobierno Nacional. Sin perjuicio de lo
expuesto, existe consenso acerca de la necesidad de modificar el sistema de coparticipaciéon
federal de impuestos; sin embargo, las modificaciones se pospusieron en reiteradas oportunidades
debido a la importancia de los ingresos afectados y por el hecho de que ningln gobierno estaba
dispuesto a ceder su participacion en el régimen. El Gobierno Nacional, las provincias y la
Ciudad aun no logran consensuar las modificaciones al régimen. No se puede garantizar la no
interrupcion o no suspension del sistema actual de coparticipacion federal de impuestos, o que no
sera modificado en forma tal que perjudique a la Ciudad. Cualquiera de estos supuestos podria
tener un efecto adverso en la situacién financiera de la Ciudad y en el cumplimiento de sus
obligaciones, entre ellas, los Titulos.

Consideraciones sobre el futuro

Todas las consideraciones, excepto la informacion sobre hechos histoéricos, consignadas en
el presente, inclusive, sin que la mencién sea limitativa, informacién sobre la economia, ingresos,
gastos e inflacién de la Ciudad, son consideraciones sobre el futuro. Estas, implican riesgos
conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que podrian causar que los resultados,
cumplimientos o logros concretos de la Ciudad fueran sustancialmente diferentes a los
mencionados en dichas consideraciones sobre el futuro. Estas consideraciones se basan en
suposiciones sobre las condiciones y estrategias econdmicas y financieras presentes y futuras de
la Ciudad y de la Argentina. Los factores importantes que pueden causar diferencias entre los
resultados o desempefio de la Ciudad y aquellos mencionados en dichas consideraciones
incluyen, entre otros, aquellos analizados en estos Factores de Riesgo. Estas consideraciones
sobre el futuro son realizadas con la informacion disponible a la fecha del presente. La&iudad n
asume el compromiso de publicar cualquier actualizacién o revision de las consideraciones sobre
el futuro contenidas en el presente a fin de reflejar cambios en las expectativasudedaaC
respecto o cambios en los hechos, condiciones o circunstancias en las que se basan dichas
consideraciones.

Contingencias— Créditos del y contra el Gobierno Nacional

Tanto la Ciudad como el Gobierno Nacional poseen créditos reciprocos por diversos montos
vinculados a obligaciones, en la mayoria de las cuales se incurrié con anterioridad a abril de 1991
y en algunos casos a comienzos de la década de los ochenta. Los mayores reclamos del Gobierno
Nacional contra la Ciudad se relacionan con la deuda externa de empresas de la Ciudad asumida
por el Gobierno Nacional y refinanciada como parte del “Plan Brady” y pagos a proveedores y
jubilados por parte del Gobierno Nacional en nombre de la Ciudad. Los principales reclamos de
la Ciudad contra el Gobierno Nacional se relacionan con impuestos de la Ciudad no pagados por
empresas del Gobierno Nacional, seguros de cambio de divisas contratados por la Ciudad en
relacion con un proyecto de construccibn de una autopista no pagados por el BCRA y
compensaciones de algunos créditos fiscales generados por pérdidas producidas durante la
construccién de dicha autopista. El Gobierno Nacional ha cuantificado sus reclamos en un monto
total de $ 977,9 millones y U$S 732 millones y la Ciudad ha cuantificado su reclamo en un
monto total de $ 5.048,8 millones y U$S 921,9 millones. Desde 1997, la Ciudad y el Gobierno
Nacional se han visto involucrados en negociaciones dirigidas a la resoluciéon de sus reclamos
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reciprocos sin éxito. Sin embargo, no se han iniciado acciones judiciales en relacién con estos
reclamos. Asimismo, durante el 2001, la Ciudad le solicité al Gobierno Nacional y este le facilitd,
un monto de capital de $ 140,6 millones de Lecop. Los Lecop son letras de cancelacion de
obligaciones emitidos por el Gobierno Nacional en distintas series que fueron transferidos a las
provincias y a la Ciudad antes y después de la Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002
se utilizaron para el pago de salarios y deudas a proveedores. No devengaban interés y vencian en
el 2006. La Ciudad empled los Lecop recibidos para pagar las deudas pendientes con sus
proveedores y se le exigié el pago al Gobierno Nacional de $ 140,6 millones en el 2606 (o
anterioridad en caso de rescate a una fecha anterior a la fecha programada de vencimiento). A
partir de mayo del 2002, la Ciudad y el Gobierno Nacional celebraron varios acuerdos tendientes
a cancelar varios créditos reciprocos. En virtud de estos acuerdos, el Gobierno Nacional
reconocié un crédito a favor de la Ciudad de $ 82,5 millones originado en transferencias no
realizadas a la Ciudad durante el periodo 2000-2001 y de $ 56,4 millones con respecto a
transferencias no realizadas durante el periodo 2002-2003. A la fecha del presente, el Gobierno
Nacional y la Ciudad continian negociando la cancelacién de dichos créditos adeudados
mutuamente y, como la Ciudad considera que podra compensar la obligacion de reembolsarle al
Gobierno Nacional el monto de capital de Lecop con los montos adeudados por el Gobierno
Nacional, la Ciudad no incluy6 en la informacién sobre su deuda publica ningin monto impago
por este concepto.

En el marco dealLey Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gpbierno
sancionada el 4 de agosto de 2004 se estipulé expresamente la compensacion de reclamos
reciprocos entre el Gobierno Nacional, por una parte y las provincias y la Ciudad, poy lseotra
instruyé al Gobierno Nacional para instrumentar un régimen de compensacion para el arreglo
definitivo de aquellos reclamos que se iniciaron con anterioridad al 31 de diciembre de 2004.
Como consecuencia, el Gobierno Nacional implementé un procedimiento para la revision y
arreglo de dichos reclamos, en el cual la Ciudad de Buenos Aires participé a partair de su
adhesion a la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno. Dado que
el Gobierno Nacional nunca se expresé sobre los reclamos que la Ciudad pusiera en su
conocimiento sumado a la derogacion de la adhesién de la Ciudad al Régimen de
Responsabilidad Fiscal (Ley N° 3.297) a partir del afio 2009, la Procuracion General del
Gobierno de la Ciudad dio inicio a diversas acciones judiciales por deudas del Estado Nacional
vinculadas a transferencias de servicios, competencias y funciones y violaciones al régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos.

Contingencias— Litigios

Como consecuencia del incendio que se desato el 30 de diciembre de 2004 en un club
nocturno privado ubicado en la Ciudad, 194 personas murieron y otras 700 resultaron heridas. Si
bien se cree que el incendio fue provocado por una bengala encendida por algunos de los
concurrentes al recital de rock que se estaba llevando a cabo en el club, se ha alegado que el local
se encontraba en violaciéon de una serie de medidas preventivas de incendios y de otras
regulaciones, que la reaccién de las fuerzas de emergencia fue inadecuada y que el sistema de
inspeccion de la Ciudad era defectuoso. Como resultado, se han iniciado un gran nimero de
reclamos judiciales civiles contra el Gobierno Nacional (quien tenia control sobre el
departamento de bomberos y sobre la Unica fuerza policial que operaba en la Ciudad al momento
del incidente) y la Ciudad (que autoriza y controla la apertura y funcionamiento ds dicho
locales). Al 30 de septiembre de 2015 (Ultima fecha para la cual se dispone de estaiiniprm
la Ciudad afrontaba aproximadamente 1.480 reclamos por un monto total de aproximadamente $
700 millones. La Ciudad estima que cualquier monto que se le obligue a pagar en relaciéon con
dichas demandas seran sustancialmente menores a las que exigen los demandantes. Asimismo, un
fallo de un juzgado penal de primera instancia, luego confirmado en segunda instancia, considero
culpables al duefio del club, a la banda que tocaba en el mismo y a ciertos ex funcionarios del
Gobierno Nacional y la Ciudad, junto con el Gobierno Nacional y la Ciudad, responsables de los
reclamos judiciales civiles. La tendencia actual es que la responsabilidad concurrente entre el
Estado Nacional y la Ciudad. Sin embargo, no se tienen certezas sobre la forma en la que los
actores haran efectivo el cumplimiento de las sentencias contra la Nacién y la Ciudad,den caso
que el acreedor decida reclamar el pago a la Ciudad y la posibilidad efectiva de redantoel
de las erogaciones realizadas mediante acciones de repeticion, solo resultard viable contra el
Estado Nacional, y solo en la medida del porcentaje de concurrencia atribuido. A la fetha, los
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fallos dictados en segunda instancia suman un monto total de Pesos $ 3.096.000 y 66 sentencias
en primera instancia suman un monto de condena total a la fecha de $ 23.117.666, en valores
expresados al momento del hecho. De las 12 sentencias dictadas en segunda instancia cuatro de
ellas han sido objeto de Recurso Extraordinario Federal por sentencia arbitraria, por el caracter
declarativo de la misma respecto al Estado Nacional cuando este participo en el proceso en
calidad de tercero. Por lo demas, el 28 de noviembre de 2013 la Legislatura de la Ciudad aprobd
la Ley N° 4.876 que otorgd un beneficio mensual de $ 3.072 (al 31 de enero de 2015) agamiliar

de las victimas con parentesco de primer grado y un beneficio mensual de $1.536 (al 31 de enero
de 2015) a los sobrevivientes, pagadero por parte de la Ciudad hasta febrero de 2019. Dichos
montos estaban sujetos anualmente a modificaciones en base a los calculos del IPC de la Ciudad
(indice de Precios al Consumidor de la Ciudad o “IPCBA”) y al presupuesto anual de la Ciudad.

A la fecha del presente, no puede darse certeza alguna sobre el posible resultado de dichos
reclamos o del monto final de cualquier obligacion que se atribuya a la Ciudad en virtud de ellos.

Banco de la Ciudad de Buenos Aires

El Banco Ciudad es una persona juridica, publica y autarquica, con plena autonomia de
gestion, presupuestaria y administrativa; y, por mandato constitucional, banco ofi¢éal de
Ciudad, su agente financiero e instrumento de politica crediticia. Se rige por la Ley N°y21.526
sus modificatoriasl{ “Ley de Entidades Financietassu Carta Organica (Ley N° 1.779/2005,
modificada por Leyes N° 2.625/2007 y 4.038/2011), y demas normas concordantes. La Ciudad
responde por las operaciones que realice el Banco Ciudad con arreglo a lo dispuesto en su Carta
Orgénica. En los casos de participacion en empresas, la Ciudad sélo respondera en los términos
de la Ley General de Sociedades o la normativa aplicable. Hasta 1996, el Banco Ciudad sufrio
pérdidas significativas en su cartera de créditos comerciales. Como resultado, en 1997 la Ciudad
efectud un aporte de capital al Banco Ciudad por U$S 100 millones.

Al 30 de junio de 2018, uno de los principales riesgos de la Entidad era frente al Gobierno
Nacional con un monto de $ 3.118 millones impagos. La mayor parte de este financiamiento
provino de sucesivos canjes de deuda llevados adelante por parte del Gobierno Nacional previo a
la Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002 y con posterioridad a ella. La Entidad canje6
los titulos de deuda que tenia en su portafolio y recibié a cambio un monto de capital equivalent
en préstamos del Gobierno Nacional garantizados en primer lugar con impuestos federales y
luego con pagarés emitidos por el Gobierno Nacional. El canje derivd en una prolongacion del
vencimiento promedio de los reclamos del Banco Ciudad al Gobierno Nacional y en una
reduccion de la tasa de interés promedio ganada. Ademas, durante el 2002 y el 2003, el Gobierno
Nacional organiz6 un canje de préstamos que las entidades financieras, incluida la Entidad,
habian extendido a las provincias por un monto de capital equivalente en préstamos al Gobierno
Nacional garantizado mediante impuestos federales, que fue posteriormente canjeado por pagarés
emitidos por el Gobierno Nacional. En marzo de 2013 y diciembre 2016, se efectuaron
intercambios adicionales de dichos pagarés por otros con vencimiento al 2019.

Una de las principales fuentes de financiacién del Banco Ciudad ha sido los depdsitos que
posee como depositario en custodia de los tribunales nacionales radicados en la Ciudad. El 14 de
septiembre de 2012, el Congreso de la Nacion sancioné la Ley N° 26.764 que exige a todos los
tribunales nacionales (incluso los radicados en la Ciudad) a designar al Banco Nacién (y no al
Banco Ciudad) como depositario en custodia de las sumas pagadas al tribunal en espera de la
sentencia correspondiente al caso de que se trate para todos los juicios iniciados luego de la
entrada en vigencia de dicha Lell 3 de octubre de 2017, el Tribunal declaré la
inconstitucionalidad de la Ley N° 26.764, de acuerdo a lo dictaminado por el sefior Fiscal
Federal. Luego del dictado de la sentencia por parte de la Camara Federal de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo, los representantes de la Entidad y del Banco Naciénaealizar
presentacién conjunta en la causa judicial mediante la cual solicitaron la suspensién de los plazos
procesales para la eventual interposicion de recursos contra la sentencia recaida, ello en atencion
a que las partes iniciaron un proceso de negocia€iéhde marzo de 2018, el Directorio de la
Entidad aprobé un acuerdo por diez afios con el Banco Nacién, para que el Banco Ciudad
administre los depdésitos judiciales de los Fueros de la Justicia Nacional en lo Comercial,
Nacional del Trabajo, Nacional de Casacion en lo Criminal y Correccional y Nacional en lo
Criminal y Correccional. Como consecuencia del acuerdo, las partes acordaron poner fin a la
disputa judicial.
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Los estados contables del Banco Ciudad, los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2016 y 2017, fueron confeccionados de acuerdo a las disposiciones del BCRA, las ceedes difi
en muchos aspectos significativos de los principios contables generalmente aceptados (en
adelante, PCGA) de la Argentina. Los informes de auditor de dichos estados contables incluyen
una serie de calificaciones resultantes de esas diferencias. En particular, el Bancon€iudad
ajustaba a valor de mercado sus préstamos al sector publico local o la tenencia de titulos emitidos
por este sector tal como lo exigen los PCGA de la Argentina. Tampoco aplicaba el principio de
impuesto diferido a las ganancias segin lo requerido por los PCGA de la Argentina. Si el Banco
Ciudad hubiese preparado sus estados contables de conformidad con los PCGA de la Argentina,
el patrimonio neto del Banco Ciudad se habria visto reducido en $ 547,8 millones al 31 de
diciembre de 2016 y; en $ 539,8 millones al 31 de diciembre de 2017. Ademas, la conformidad
con los PCGA de la Argentina hubiera reducido el ingreso neto del Banco Ciudad en $ 15
millones para el 31 de diciembre de 2016; mientras que para el 31 de diciembre de 2017 hubiera
aumentado en $ 8,1 millones. A partir de enero 2018, los estados financieros comenzaron a
confeccionarse de acuerdo a las NIIF, contabilizandose el impuesto diferido a las ganancias;
ajustando el valor de sus préstamos cuyas tasas son considerablemente inferiores a las de
mercado; entre otros.

La Ciudad no puede garantizar que no debera aportar capital adicional al Banco €iudad e
el futuro, generando un efecto adverso en la condicion financiera de la Ciudad y en su capacidad
para cumplir sus obligaciones en virtud de los Titulos.

Limitaciones a la ejecucion de sentencias contra la Ciudad o sus activos

En virtud de la Constitucion de la Ciudad y de la Ley de Administracion y Control
Financiero de la Ciudad, los pagos no previstos en el presupuesto anual o en una ley especial
sancionada por la Legislatura de la Ciudad no seran validos. En virtud de la Ley N° 189 de la
Ciudad, si se produjera el vencimiento anticipado de los Titulos, o se tornaran exigibles contra la
Ciudad, o se dictara sentencia definitiva contra la Ciudad obligdndola al pago de los Titulos el 31
de julio de cualquier ejercicio econémico, o con anterioridad a esa fecha, el Jefe de Gobierno
debera disponer el pago de los montos pagaderos en el presupuesto preliminar de la Ciudad
correspondiente al siguiente ejercicio econdmico que se someterd a la aprobacion de la
Legislatura de la Ciudad. Si alguno de los mencionados supuestos ocurriera entre el 1° de agosto
y la fecha de cierre de tal ejercicio econdmico, el Jefe de Gobierno debera presentar ante la
Legislatura de la Ciudad, antes del 31 de marzo del siguiente ejercicio econémico, un proyecto de
modificacidn del presupuesto correspondiente al ejercicio econémico determinado, en el que se
disponga el pago del monto adeudado por la Ciudad. Soélo si la Ciudad no pagara dicho monto en
el ejercicio economico para el cual se realizé o se hubiera debido realizar una previsién en el
presupuesto, los acreedores de la Ciudad (como por ejemplo los Tenedores) podran iniciar un
proceso de ejecucion en virtud de la Ley N° 189 de la Ciudad.

Ademas, en virtud del articulo 400 de la Ley N° 189 de la Ciudad, los bienes de la Ciudad
que se consideran afectados o vinculados a la prestacion de servicios publicos esenciales, los
bienes de la Ciudad que se consideran de dominio publico y los ingresos de la Ciudad, no estan
sujetos a embargo (aunque los tribunales hayan determinado, en ciertos casos, que disposiciones
similares son contrarias a los principios constitucionales federales y por tal motivo no aplicables).
Como resultado, los acreedores de la Ciudad (incluidos los tenedores de Titulos) se veran
sustancialmente limitados en su capacidad de embargo de activos de la Ciudad con anterioridad
a, 0 en beneficio de, la ejecucién de sentencias que puedan obtener en contra de la Ciudad.

Factores de riesgo relativos a los Titulos
Volatilidad del mercado

El mercado de titulos emitidos por emisores locales se ve afectado por las condiciones
econdmicas y de mercado de la Argentina y, en diversa medida, por las condiciones de mercado
de otros paises de Latinoamérica y mercados emergentes. Por ejemplo, luego de la devaluacion

del peso mexicano en 1994, (la “Crisis de México”) y la crisis global debida a los problemas
financieros en varios paises asiaticos, Rusia y Brasil entre 1997 y 1999, el mercado de
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instrumentos de deuda emitidos por emisores latinoamericanos (inclusive emisore$ locales
experimenté aumentos en los niveles de volatilidad, que afectaron adversamente el precio de los
titulos. Los niveles de volatilidad volvieron a aumentar durante la mayor parte de los afips 2000
2001 debido a la preocupacion por el post#aulty la devaluacion en la Argentina y también

luego de la crisis financiera mundial, que comenzé en el Gltimo trimestre de 2008.

Por otro lado, dado que las reacciones de los inversores internacionales ante los eventos
ocurridos en un pais emergente aparentan seguir un fenémeno de “contagio”, en virtud del cual
una region entera o clase de inversion reciben la desaprobacion de los inversores internacionales,
la Argentina podria verse afectada negativamente por los acontecimientos econémico-financieros
de otros paises con mercados emergentes y en paises que son socios comerciales significativos de
la Argentina como Brasil (que es el principal socio comercial de Argentina y asaéresite
saliendo tenuemente de una recesion), China y los Estados Unidos. La Ciudad no puede
proyectar la duracién ni extension de la crisis en los socios comerciales mas importaates de |
Argentina. La Ciudad no puede garantizar que los hechos en la Argentina, en América Latina o en
otros lugares, no causaran una nueva volatilidad del mercado o que ella no afectar4d de manera
adversa el precio de los Titulos.

Modificacién de la calificacion de riesgo de los Titulos

Las calificaciores de riesgo de los Titulos son evaluaciones realizadas por las sociedades
calificadores de riesgo respecto de la capacidad de pago de la Ciudad de sus deudas a su
vencimiento, en consecuencia pueden modificarse después de la emisién de los Titulos. Dichas
calificaciones tienen un ambito limitado y no analizan todos los aspectos vinculados a una
inversion en los Titulos y sélo reflejan el punto de vista de las calificadoras al momentadrde emit
su calificacion. Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un detalle del significado de las
calificaciones que asigna cada una de ellas. La Ciudad no puede asegurar que las calificaciones
permaneceran vigentes por un periodo de tiempo determinado o que dichas calificaciones no
seran disminuidas, suspendidas o revocadas en cualquier momento por la agencia calificadora de
riesgo, si en su entendimiento, las circunstancias se modifican. Cualquier disminucion,
suspension o revocacion de dichas calificaciones puede afectar de manera adversa el precio de
mercado o la negociabilidad de los Titulos.

Inexistencia de un mercado activo

A pesar de que podran efectuarse las solicitudes correspondientes a los efectosate listar |
Titulos en BYMA y para admitir la negociacion de los Titulos en el Mercado Abiertodgliect
S.A. as6 como otras bolsas y mercados locales y del exterior, la Ciudad no puede garantizar que
se desarrollard un mercado activo para los Titulos o que, de existir, el mismo se manteadra. Si n
se desarrolla 0 no se mantiene un mercado activo para los Titulos, el precio de mercado y la
liquidez de los Titulos podrian verse afectados de manera adversa.

La Ciudad podria rescatar y/o recomprar los Titulos antes del vencimiento

Los Titulos podran ser rescatados y/o recomprados a opcion de la Ciudad bajo ciertas
circunstancias especificadas en el capitidescripcion de los Tituls En consecuenciain
inversor puede no estar en posicién de reinvertir los ingresos del reembolso en un valor
comparable a una tasa de interés efectiva similar a la de los Titulos.

Los desarrollos en otros paises pueden afectar negativamente el valor de mercado de los
Titulos

El precio de mercado de los Titulos puede&aegativamente afectado por la evolucion de
los mercados financieros internacionales y las condiciones econémicas mundiales. Los mercados
de valores domésticos, especialmente en América Latgraogros mercados emergentes, se
encuatran influenciados, en diverso grado, por las condiciones econdémicas y de mercado de
otros paises (por ejemplo, un aumento en las tasas de interés en un pais desarrollado, como los
Estados Unidos, o un evento negativo en un mercado emergente). Si bien las condiciones
econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los avances en un pais
puede afectar los valores de los emisores de otros paises, incluyendo a la Argentina. No puede
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asegurarse que el mercado de los valores negociables de los emisores argentinos no se vera
afectado negativamente por acontecimientos en otros lugares o que tales avances no tendran un
impacto negativo en el valor de mercado de los Titulos.

La capacidad de los tenedores para transferir los Titulos en los Estados Unidos y en otras
jurisdicciones sera limitada

Los Titulos no se registraron y no se registraran conforme a la Ley de Valores Negociables
de los Estados Unidos y no se podran ofrecer o vender dentro de los Estados Unidos excepto de
conformidad con una exencién de, 0 en una transaccién que no esta sujeta a, los reguisitos d
registro de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos y las leyes de valores
negociables aplicables de los Estados Unidos. La oferta y venta de los Titulos también pueden
estar sujetas a restricciones a la transferencia en otras jurisdicciones. Debe consultar con sus
asesores financieros o legales para obtener asesoramiento sobre las restricciones a la transferencia
aplicables con respecto a&lbitulos.

Los controles de cambio futuros y las restricciones a las transferencias al exterior pueden
afectar su capacidad para recibir pagos sobrsTdtulos o repatriar su inversion en los Titulos

En 2001 y 2002, la Argentina establecié un régimen de control de cambio y restricciones a
la transferencia de divisas al exterior. Desde su asuncidn, la administracion de Macri levant6
sustancialmente todas las restricciones cambiarias, incluidas aquellas que recuerian |
autorizacion previa del BRA para la transferencia de fondos al exterior a fin de pagar capital e
intereses sobre obligaciones de deuda a su vencimiento. Sin embargo, en el futuro, la Argentina
podria imponer controles de cambio y restricciones a las transferencias mas estrictosasntre
cosas, en respuesta a una fuga de capitales o una depreciacioén significativa del Peso. En tal caso,
la capacidad de la Ciudad para realizar pagos en el extranjero se puede ver afectada y, por lo
tanto, la capacidad de los Tenedores para recibir pagos sobre los Titulos.
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RESUMEN DE LA CIUDAD

La siguiente informacion no es completa sino que esrasumen que Sse encuentra
condicionado en su totalidad por el resto del prestatepecto

Introduccién

La Ciudad de Buenos Aires fue fundada en 1580 y se transformoé en la Capital Federal de la
Argentina en diciembre de 1880. Actualmente, la Ciudad continda siendo la sede del Gobierno
Nacional y constituye el principal centro financiero y de negocios del pais. La Ciudad es la
mayor ciudad de la Argentina y posee una poblacion residente de aproximadamente 3,06 millones
de personas, la cual representa aproximadamente el 7,0% de la poblacion total estimada de la
Argentina en el 2017, de conformidad con la informacion resultante del censo nacional del 2010.
La Ciudad se encuentra rodeada por un area metropolitana mas grande conocida como el Gran
Buenos Aires, en la adyacente Provincia de Buenos Aires. La Ciudad estd situada en la
desembocadura del Rio de la Plata, ocupa un &area de 204 kilbmetros cuadrados y contiene 15
comunas.

La Ciudad posee un estado especial de autonomia en virtud de la Constituciébn Nacional
como sede del Gobierno Nacional y, desde octubre de 1996, ha tenido su propia Constitucién. La
Constitucion de la Ciudad legisla sobre los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial. En la
segunda vuelta de las elecciones de la Ciudad que se llevaron a cabo el 19 de julio de 2015, el
sefior Horacio Rodriguez Larreta fue elegido como Jefe de Gobierno y el sefior Diego Santilli fue
elegido como Vice-Jefe de Gobierno, cada uno por un periodo que finalizara el 10 de diciembre
del 2019.

Desempefio econdmico y aspectos mas importantes

La econania de la Ciudad esta divdrsadaertre un nimero de sectores economias,
mayor de los cuaks era, en 2017, “servicios conunitarios, scciales y personak’ (19,9%),
“servicios inmobiliarios y comerciafe$19,3%), “ comercios, hoteles y restaurarite€l8,3%),
“produccior? (13,2%), “transpate, almacenanaito y comurgadones’ (10,9%)y “servicios
financiero$ (10,6%). En 2017, la Ciudad generé un PGB gegresentaba estimativamie el
21,6% @l PBI nacional taal (cakuladoa precios bsicos de produccioen Pesos nominales) y
un 18,2% del PBI nacional total (calculado a precios de mercado), la quimkomo la segunda
regén econémcamas impaotarte dela Argertina después de la Provincia de Buenioss\

De acuerdo corsu desempefi@candmico, la Ciudadtiene la tasa ras dta de personas
mayoes de 14 afios ocupadas o taslo empko (la “pobladén econdnicamerte adiva”) del
pais (55,4%en el primer semestre de 20k@mparadoconun pronedo del 46,6% para el pais),
una tasa desempleo sigodivamernte nmenor (8,2% enel primer semestre de 20®mparada
con un pronedo de 19,4% paral pak) y el mayr PGB mr capta ($ 627.350 en 2017,
compamadocon $ 239.66paa el pais a pgdos de mercado gnPesos nomina® Ademas, la
Ciudad pose el mayor indie deafabdismo (99,5% de la padtiion de 10afioso masen el
2015 compamdo con el 98,1% paraalArgertina en el 2015),el menor indice de matalidad
infartil (menosdel 7,0 por mil en el 201@omparado con €98 por mil estimadopaa la
Argertina en el2017) y el mayor indice de expetiza de vida (un proato de 77,2 afios de
edad (2008-2010)frerte a una rada de 75,3fiosde edad pareel pais (2008-2010).

La ciudadesel mayorcertro econénto y financiero del pai Cuenta con una iportarte
infraestructura pulica, que incluye 41,6 ikimdros deauopistisy mas de 62 komeros de
lineas de subtgineosy trenes. La Ciudad albergal mayoraaopuato para vuelosde cabdaje y
uno de los pncipales pugos maitimos del pa. La Ciudadtiene 2892 establecimientos
educativos (deals cudes 1820 son #atales), 34 hospitads pudicos, un instuto de slud
pulica 45 certros de alud y 43 centros médicos barriales dedén comuntaria. La Ciudad
también alberga todos loglepatamertos del Gobiaro Nadonal. A principios de 2016 con la
asuncion del nuevo gobierno nacional, se le transfiere a la Ciudad de Buenos Airafe fmarte
Policia Federal que junto con la Policia Metropolitana pasan a formar una nueva fuerza. En
noviembre de 2016 se aprueba en la legislatura la fusion de la policia Federal con la
Metropolitana. En enero de 2017 con 25.000 efectivos, la nueva Policia de la Ciudad entré en
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funciones. La Ciudad adém de proporcioar la infraestructura necesa para @aer a las

empreas a opear en dla, ofreceservicios de slud, eduaddn, swicios scciales,culturalesy

adminigrativos a sus sidentes, siendo uno de losertros tuisticos mas impaarte del pais y el
centro mas grande dersefiaza, investigaabn y culturadela Argertina.

Informacién resumida

Economia y finanzas de la Ciudad

La siguiente tabla muestra cierta informacion resumida de la Ciudad correspondiente al
periodo de cinco afios finalizado el 31 de diciembre de 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017. Para
obtener informacion sobre cdmo se presenta la informacion financiera y estadistica en el presente
Prospecto, ver el capituld-8rma de presentacion de la informacién financiera y estadfstica
Esta sintesis esta complementada por informacién mas detallada incluidaseapitcdos del

presente Prospecto.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017V

PGB nominal (en millones de Pes8s).........ccccoeeueee...
Cambios en el PGB nominal............ccoovvvviiieececanennn.
Cambios en el PGB real.........ccccceeeiiiiiiiit e
Cambios en el indice de Precios al Consumiti¢®s)..
Poblacion (en millone®)...........covevoveeeeeeeeeeeeeeees
Tasa de poblacién econémicamente activd%)
Desempleo (%9
PGB per capita (en PesB5)............ccccoeeeeeevercrennnn.

Comparacion de la economia de la Ciudad con la
economia nacional:

PGB nominal de la Ciudad como porcentaje del PBI
nominal nacional (%Y

Poblacién de la Ciudad como porcentaje de la poblaci
nacional (%"

Tasa de poblacién econdmicamente activd(%)....
Tasa de desempleo nacional ®).............cccccccevevanee.
PBI Nacional per capita (en PesSs).........c.cccccveveenn....

PGB de la Ciudad per capita en comparacion con el F
nacional per capita (VECER)..........cccoevevevevrrcereeiennnns

Finanzas de la Ciuddd:

(en millones de Pesos, excepto cuando se indique de otro wjod

Total INGreS0S.....ccoov i e

Total gastOS.......coveeevviieiriee e

Saldo OPErative®.........cccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
Saldo gener8P)............ooieeeeeeee,
GastOS POF INTEIESES. ..........cervereeereeeererereseeeemens

Saldo primari@™®...........cccccoeeeveeeeeeeeeeeeenn,

Gastos por intereses como porcentaje los ingresos
tOtalES (90)..cie e et e

Saldo operativo/ingresos corrientes (%)...............
Saldo generall/ingresos totales (%0)........cccccveeenenes
Saldo general/PGB de la Ciudad {96)..............
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648.920,0 848.857,0 1.104.026,C 1.496.909,C 1.922.031,C
25,6 29,7 30,0 35,6 28,4
1,5 (1,6) 2,4 2,3) 2,8
26,6 38,0 26,9 41,0 26,1
3,04 3,05 3,05 3,6 3,06
53,1 52,7 53,1 55,2 53,9
48 5,3 3,9 6,8 6,6

213.174,0 278.384,0 361.470,0 489.326,0 627.350,0
19,4 18,5 18,5 18,3 18,2
7,2 7.1 7.1 7,0 7,0
45,9 45,0 44,8 45,7 46,4
6,6 7,2 5,9 8,1 7.8

79.338,0 107.315,0 138.053,0 187.857,0 239.662,0
2,7 2,6 2,6 2,6 2,6

477925 643611 817074 129.564,3 183.4950

50.898,4  68.869,2  89.457,3 144.200,8 197.217.0

6.390,3 8.534,2 41071  10.203,4 233752

(3.1058)  (4.508,1)  (7.749,9) (14.636,5) (13.722,0)
777.9 1.282,1 1.950,1 4.500,6 6.717.3

(2.327,9)  (3.2260)  (5.799,8) (10.1359)  (7.004,7)
1,6 2,0 2.4 3,5 3,7
13,5 13,4 5,1 7,9 13,0
(6,5) (7,0 (9,5) (11,3) (7,5)
(0,5) (0,5) 0,7) (1,0) 0,7)
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Ingresos de fuentes federales/ ingresos corrientes de 99 10.0 10.6 228

Ciudad (%)

Notas:

@ Estimaciones preliminares respecto de la informacién del PGB del afio 2017

@ PGB a Pesos nominales y a precios basicos de produccién; PBI s rResimales y a precio de
mercado.

®  Los datos desde 2013 al 2017 corresponden al IPC (Indice desRtedamCiudad de Buenos Aires).

23,3

®  Las cifras de poblacién se presentan al 30 de junio deksfectivo y se basan en las proyecciones

sobre la base de la informacion del censo nacional de 2010.
®)  se calcula dividiendo la poblacién econémicamente activa de la poblazibmayor de 14 afios. En el

caso de la Ciudad y de la informacién nacional, fundamentatfoe@rcuesta para el segundo semestre

del afio que corresponda.
®  Se calcula dividiendo la poblacién desempleada en busca de empleoppblacién econdmicamente

activa. En el caso de la Ciudad y de la informacion nacionalafoentado en la encuesta para el

segundo semestre del afio que corresponda.

(" En Pesos nominales, el PGB es a precios basicos de productiBlynacional a precios de mercado.
La relacion de PGB a PBI a precios basicos en 2017 es de 21,6%.

®  En Pesos nominales.

®  Ingresos actuales menos los egresos actuales.

19 |ngresos totales menos los egresos totales.

D Resultado global excluyendo los gastos por intereses.

Fuentes: Para las estadisticas de la Ciudad y la informangmciéra, Direccién de Estadistica y

Censos (Ministerio de Economia y Finanzas de la Ciy@adiccion General de Crédito Publico y Direccién

de Contaduria de la Ciudad. Para estadisticas nacionales, Ministerio de Haeienbiacion y el INDEC.

Deuda publica

El cuadro que figura a continuacién muestra la deuda publica, la situacién de caja y el nivel
de “deuda flotante” de la Ciudad al 31 diciembre de 2015, 2016 y 2017 y por el periodo
finalizado el 30 de junio de 2018, excluidos, en cada caso, los intereses devengados y el

endeudamiento directo del Banco Ciudad.

Al 31 de diciembre de Periodo
finalizado
2015 2016 2017 el 30/06/2018

en millones de Pesé?

Deuda Financiera:

Programa de Titulos a Mediano Plazo 12.169,5 25.200,8 26.271,0 40.866,0
Letras de Tesoreffa 2.400,0 2.047,9 3.802,3
Programa de Titulos en el Mercado Local 13.998,3 13.056,0 25.107,7 29.848,3
Total deuda financiera 28.567,8 40.304,8 55.180,9 70.714,3
Deuda con proveedores:
Bonos de proveedores/contrati§tas - 999,4 339,8
Deuda sujeta a revisién/Dto. N° 225/96
General 14,2 --
CEAMSE 43,9 -
Ley N° 2780 Equipamiento Médico 6,5 2,3
Total deuda con proveedores 64,6 1.001,7 339,8
Otros:
Préstamo ASeS (Ley N° 5603 1.867,0 3.112,9 4.614,4
Otras deudas reconocidas 32,8 32,8 32,8 33,0
Total Otros 32,8 1.899,8 3.145,7 4.647,3
Banco Ciudad - Inmuebles 9427

Préstamos Internacionales

BIRF 1.510,4 2.067,7 3.379,6 5.791,5
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BID 794,1 728,1 581,2 691,2

Gobierno Espafiol 66,8 69,5 68,2 2.534,1
Corporacién Financiera Internacional (IFC) 860,8 860,8
Export-Import Bank of China 395,9 1.102,9 1.495,1 95,6
Total préstamos internacionales 2.767,2 3.968,2 6.384,7 9.973,2
Total endeudamiento 31.432,4 47.174,5 65.051,2 86.277,5
Deuda Indirecta: Aval AUSA 1.729,0 2.062,4 3.968,9 6.173,8
Disponibilidade<® 869,6 1.754,6 2.964,2 7.440,1
Deuda Flotant&” 8.240,8 21.982,8 24.439,0 14.894,5
Notas:
* Las cifras al 30 de junio de 2018 son provisorias y podrian modificarse.
@ El tipo de cambio utilizado para convertir los montos en Délaisrgs a Pesos ha sido el tipo de

cambio para la venta cotizado por el Banco Nacion al cierre delioegoda fecha relevante. Los
montos en Dolares al 31 de diciembre de 2015 fueron converti®esas utilizando el tipo de
cambio vigente al 31 de diciembre de 2015 de $ 13,30 = U$®slmontos en Ddlares al 31 de
diciembre de 2016 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipoadio vigente al 31 de
diciembre de 2016 de $ 16,10 = U$S llos montos en Délares al 31 de diciembre de 2017 de $
18,90 = U$S 1 y los montos en Délares al 30 de junio de 2@t8if convertidos a Pesos utilizando
el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2018 de $ 2948S 1. Los montos en euros al 31 de
diciembre de 2015 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipoadibio vigente al 31 de
diciembre de 2015 de $ 16 =€ 1. Los montos en euros al 31 de diciembre de 2016 fueron convertidos
a Pesos utilizandd €épo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2016 de $ 17,50 = € 1. Los montos

en euros al 31 de diciembre de 2017 fueron convertidos a Riéizasido el tipo de cambio vigente

al 31 de diciembre de 2017 de $ 23,50 = € 1 y los montos en euros al 30 de junio de 2018 fueron
convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2018 de $ 35,40 =€ 1.

@ Representa el monto total de capital de letras de tesoreria, con venceniehgercicio financiero
siguiente al de su emision. De conformidad con las disposiciones dg el&dministracion y
Control Financiero de la Ciudad, las letras de tesoreria con vencimiemongsmo afio de su
emision no son consideradas como deuda publica de la Ciudad.

@ Representa la entrega de bonos a proveedores en el marco de fa5.288\bor la cual se autorizo
la emisién de titulos por un monto de hasta $1.000 millones.
@ La Ley N° 5.603 aprob6 el acuerdo celebrado el 18 de mayd016 entre la Nacion, ciesta

provincias y la Ciudad por el que la Nacion se comprometié a develvEs% de los fondos
coparticipables que retenia desde 1992 para financiar a la ANSeSn\Enio establece una
reduccion gradual de la detraccion que se venia realizando, ade#res puntos porcentuales por
afio, segun se indica: 2016: 12%. 2017: 9%, 2018: 6%, 2019:2%20 y sucesivos: 0%. Como
parte de este acuerdo la Nacién otorgé préstamos a las provincias y aldd @ar un monto
vinculado a los recursos que por el régimen de coparticipacion fdderapuestos recibe cada una.
Ver el apartado “Préstamo ANSeS” mas adelante.

® Garantia suscripta por la Ciudad con relacion al préstamo otorgdddopistas Urbanas S.A.
(AUSA) por parte del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con destifiwaatiamiento de
obras publicas objeto de la concesién otorgada a AUSA'Meas lineas de crédito y garantias”
masadelante.

© Refleja, principalmente, los saldos en Pesos de la cuenta de amidnlide la Ciudad y las cuentas
especiales en dolares con el Banco Ciudad y los Titulos y Valores ersdisitggounidenses. Las
disponibilidades no incluyen los balances de las empresas de la Ciudkd otras entidades
auténomas. Ver'Deuda Piiblica”.

™ Representa, en cada fecha de emision, la deuda a cortgéalzoCiudad tenia, principalmente con
los proveedores. Ver “Deuda flotant&.

Fuente: Direccién General de Crédito Publico de la Ciudad y Direc&nar@ de Tesoreria.

Banco Ciudad

En los cuadros siguientes se presenta un resumen de los estados contables para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2017, y el periodo interrfiedizado el 30 de junio
de 2018 y un resumen del estado de resultados del Banco Ciudad para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2016 y 2017 y el periodo intermedio finalizado el 30 de junio de 2017 y
2018. De acuerdo con las reglamentaciones del BCRA, la confeccién de los estados financieros,
correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, asi como de sus
periodos intermedios, deben ser confeccionados bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante, NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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Contabilidad (en adelante, IASB, por su sigla en inglés). Sin embargo dicho Ente ha establecido
dos excepciones transitorias: (i) la excepcion transitoria a la aplicacion de la sgécion
“Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (ii) que a los fines de calagar |

de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su medicion, conlimrme a
establecido por la NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre-de 2019
una estimacion en forma global del célculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de
activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacion.
Dado que hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, el Banco Ciudad prepar6 sus
estados financieros de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA para dichos periodos las
cuales difieren en varios aspectos significativos con los principios contables generalmente
aceptados en la Argentina (los “PCGA de la Argentina”). Como resultado, los dictimenes de los

auditores de dichos estados financieros incluyen un namero de calificaciones resultantes de
dichas diferencias. Ver el capitulo “Empresas de la Ciudad Banco de la Ciudad de Buenos
Aires’.

Estado de resultados del Banco Ciudad

Ejercicio finalizado el 31 de Periodo finalizado el 30
diciembre de de junio de
2016 2017 2017 2018
(en millones de Pesos)

Ingresos financieros 12.408,0 14.8740 6.634,0 10.849,0
Gastos financieros.................. 4.922,0 5.254,0 2.298,0 4.361,0
Ingresos financieros netos....... 7.486,0 9.620,0 4.336,0 6.488,0
Ingresos por comisiones 3240 441,0 2030 2500
Egresos por comisiones 621,0 895,0 3860 5870
Resultado neto por comisiones (2980) (4530) (1830) (337,0)
Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios

- - 351,0
resultados
D|ferer1C|a de cotizacibon de oro y mone 4030 6500 242.0 1.105.0
extranjera
Otros ingresos operativos 1.362,0 2.346,0 1.210,0 1.371,0
Cargo por incobrabilidad 502,0 753,0 355,0 743,0
Ingreso operativo neto 8.452,0 11.410,0 5.251,0 7.534,0
Beneficios al personal 2.929,0 3.923,0 1.814,0 2.175,0
Gastos de administracion 1.667,0 2.346,0 973,0 1.404,0
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 98,0 155,0 75,0 94,0
Otros gastos operativos 1.271,0 1.716,0 864,0 1.370,0
Resultado operativo 2.4880 3.270,0 1.525,0 2.491,0
Re;ultado por subsidiarias, asociadas y negc 28.0 43,0 17.0 24.0
conjuntos
Resyltgdo antes del impuesto a las ganancias q 2.516.0 3.313.0 1.542,0 2.515,0
continGan
Impge§to a las ganancias de las actividades 871.0 1.029.0 6510 652.0
continGian
Resultado neto de las actividades que contintiar 1.645,0 2.283,0 891,0 1.863,0
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Resultado neto del periodo - Ganancia 1.645,0 2.283,0 891,0

Fuente: Banco Ciudad.
Estado de situacion financiera del Banco Ciudad

Ejercicio finalizado el 31 de Periodo finalizado el

diciembre de 30 de junio de
2016 2017 2018
(en millones de Pesos)

Activo:
Disponibilidades.......................... 16.994,0 18.401,0 24.507,0
Instrumentos derivados 5,0 - -
Otros activos financieros 442.0 651,0 920,0
Préstamos y otras financiaciones 44.721,0 64.935,0 79.031,0
Otros titulos de deuda 11.459,0 22.454,0 22.973,0
Activos financieros entregados en garan 1.965,0 3.600,0 3.436,0
Inversiones en instrumentos de patrimor 195,0 215,0 201,0
Inn(;/gec:izgg C:r:}uns{gts)sidiarias, asociadas 0.0 26.0 36,0
Propiedad, planta y equipo 2.731,0 2.843,0 2.902,0
Activos intangibles 118,0 249,0 261,0
Otros activos no financieros 1.779,0 2.088,0 977,0
Total activo............cccoevevennne 80.409,0 115.462,0 135.244,0
Pasiva
Depositos......ocvvvvinineiiininnnnn. 64.865,0 88.977,0 107.615,0
Instrumentos derivados - - 60,0
Operaciones de pase - 989,0 -
Otros pasivos financieros 1.692,0 2.461,0 2.885,0
Obligaciones negociables emitidas 1.793,0 8.452,0 8.485,0
Eé‘rsr:‘é‘r’]tepor impuestos a la gananc 1.036,0 1.422,0 1.070,0
Provisiones 554,0 169,0 212,0
(I;’i?:%oo por impuesto a las gananc 1.207.0 1.090,0 695.0
Otros pasivos no financieros 989,0 1.278,0 1.827,0
Total pasivo.........ccceveeeieinenn.. 72.179,0 104.957,0 123.142,0
Patrimonio neto..................... 8.230,0 10.505,0 12.102,0
Total pasivo y patrimonio neto... 80.409,0 115.462,0 135.244,0

Fuente: Banco Ciudad.
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LA CIUDAD DE BUENOS AIRES
Territorio, poblacién e infraestructura béasica.

La Ciudad de Buenos Aires fue fundada en 1580 y se convirtié en la Capital Federal de ingArgent
en diciembre de 1880. La Ciudad continda siendo la sede del Gobierno Nacional y es el principal centro
financiero y econdémico del pais. La Ciudad de Buenos Aires es la ciudad més grande de la Argentina
posee una poblacion de aproximadamente 3,06 millones de habitantes, esto es, alrededor déh 7,0% de
poblacion total estimada de la Nacioén en 2017, segun la actualizacion de las proyecciones que publica el
INDEC del censo nacional de 2010-2040. La Ciudad se encuentra rodeada por una vasta area
metropolitana conocida como Gran Buenos Aires, en la adyacente Provincia de Buenos Aires. De acuerdo
con el censo nacional de 2010, las areas del Gran Buenos Aires y de la Ciudad, posefalninanion,
una poblacién de aproximadamente 12,8 millones. En 2017, la Ciudad representaba alrededés del 18,2
del PBI nacional total, calculado segiin se indica en el capitulo “Economia de la Ciud&d siendo los
sectores de servicios los mayores contribuyentes del PGB de &dCiud

La Ciudad se encuentra ubicada en la margen del R Eliath, ocupa un area de 204 kilometros
cuadrados y esta compuesta por 15 comunas. La Ciudaa &l este y al noreste a lo largo de 18
kilbmetros con el Rio de la Plata, y al sur a lo largoddelémetros con el Riachuelo. Al oeste y al noroeste
limita con la Provincia de Buenos Aires.

La Ciudad posee una infraestructura publica signiizala cual incluye 41,6 kilbmetros de autopistas
y mas de 62 kildbmetros de lineas de subterraneosgstréa Ciudad alberga el mayor aeropuerto para
vuelos de cabotaje y uno de los principales puertos masitilel pais, donde pasan el 90% del movimiento
de contenedores del pais y debida a su moderna infidas y capacidad de carga pasa a ser unos de los
puertos mas importantes de la region latinoamerichaaCiudad cuenta con 2.892 establecimiento
educativos (de las cuales 1.820 son estatales)ostéles publicos, una institucién de salud pupHéa
centros de salud y 43 centros médicos barrialesaléracomunitaria. La Ciudad es también sede de los
departamentos del Gobierno Nacional. En enero de @i Ta unificacion de la Policia Metropolitana y
parte de la Policia Federal, transferida a la CiutaBuenos Aires, comienza a funcionar la nueva Policia
de la Ciudad. La Ciudad ademds de suministrar la infraestruetaratpaer negocios, presta principalmente
servicios sanitarios, educativos, sociales, culturalednyirgstrativos a sus residentai&ndo uno de los
centros turisticos mis importante del pais y el centro mis grande de ensefianza, investigacion y cultura
de la Argentina.

Organizacion institucional
Introduccion

La Constitucion Nacional establece una division de poderes en la Argentina entre el Gobierno
Nacional y los gobiernos provinciales. Cada provincia tiene su propia constitucion, la cual establece su
estructura gubernamental asi como la eleccion de un gobernador y una legislatura provinciales. Las
provincias poseen competencia sobre la educacion, las instituciones municipales, la policia provincial, los
tribunales provinciales y otras cuestiones de indole provincial o local. Cada provincia puade tom
créditos en su propio nombre, sujeto en ciertos casos a la aprobacién previa del Gobierno Nacional a
través del Ministerio de Hacienda de la Nacion. EI Gobierno Nacional sélo tiene jurisdiccion sobre
aguellas areas que le han sido expresamente delegadas por las provincias en la Constituciéon Nacional, que
incluye la legislacion civil, penal, comercial, minera y laboral, la deuda publica nacionalopiedad,
la reglamentacién del comercio y las quiebras, la emision de moneda, la reglamentacion de los bancos y
la actividad bancaria, la defensa nacional, las relaciones exteriores, las cuestiones adul@neras y
regulaciéon del comercio maritimo y los puertos.

La Ciudad tiene un estatus especial autbnomo de acuerdo con la Constitucion Nacional. Con
anterioridad a la reforma de la Constitucion Nacional de 1994, la Ciudad, como sedebidehds
Nacional, era un municipio bajo la jurisdiccion del Gobierno Nacional y era administrada por un
intendente designado por el presidente de la Nacion. EI Congreso Nacional dictaba leyes para la Ciudad,
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si bien existia un Concejo Deliberante municipal formado por miembros elegidos en forma popular, que
tenia autoridad legislativa limitada en determinadas areas. En virtud de las reformas efectaadas
Constitucion Nacional en 1994, se otorgé autonomia a la Ciudad. Las reformas establecieron la
aprobacién de una ley nacional a efectos de garantizar los intereses del Gobierno Nacionalgoéentras

la Ciudad siga siendo la Capital Federal de la Argentina. Dicha ley se dicté en nevaamb®95 y
establecid, entre otras cosas, la continuacion de la jurisdiccion nacional sobre aquellosii@ctdos

en la Ciudad que fueran utilizados o de propiedad del Gobierno Nacional, fijo el caractele lémal

Ciudad para suceder a la anterior Municipalidad de Buenos Aires, confirmé la efectividad dastodas
leyes nacionales y municipales que a esa fecha fueran aplicables a la Ciudad y hasta quedaesutori
locales o nacionales lo prevean de otra forma, y aceptd la responsabilidad nacional de continuar con la
prestacion de determinados servicios a la Ciudad, tales como la policia. Las previsiones de dicha ley
nacional han sido modificadas al efecto de que la Ciudad pueda establecer su propia Beguaddel

aunque dicha ley no contempla la transferencia simultanea de los recursos correspondientes a la Ciudad.
En consecuencia, en la actualidad la Ciudad se encuentra desplegando su propia fuerza de seguridad que
se concentra principalmente en la prevencion de determinados crimenes en donde la Ciudad tiene
jurisdiccion. \ér“Poder Judicial.

Otra ley nacional establecio elecciones para la designacién de un Jefe de Gobierno ye\dee Jef
Gobierno, asi como también de miembros de una Convencion Constituyente. La Convencion
Constituyente se reunié desde el 6 de agosto hasta el 1° de octubre de 1996 y la Constitucion de la Ciudad
aprobada por dicha Convencién entré en vigencia el 10 de octubre de 1996.

La Constitucién de la Ciudad legisla respecto de los Poderes Ejecutivo, Legislativo y Judicial.
Poder Ejecutivo

El Poder Ejecutivo comprende al Jefe de Gobierno, un Vice Jefe de Gobierno y varios ministerios. El
Jefe de Gobierno y el Vice Jefe de Gobierno son elegidos por el voto popular de los residentes de la
Ciudad habilitados para votar, ocupan el puesto por cuatro afios, y pueden ser reelectosapdatan m
sucesivo mas. Los Ministros, son designados por el Jefe de Gobierno, quien a su vez esta facultado para
removerlos. La Ciudad tiene un Jefe de Gabinete y Ministros de Economia y Finanzas, deyJusticia
Seguridad, de Salud, de Educacion e Innovacion, de Desarrollo Urbano y Transporte, de deultura,
Habitat y Desarrollo Humano, de Ambiente y Espacio Publico y de Gobierno.

El Ministerio de Economia y Finanzas es responsable de disefar, proponer e instrumentar las
politicas financieras, impositivas y presupuestarias de desarrollo econémico, a la veregperssable
de las politicas de compras, del sistema estadistico y de la gestién de los recursos humamstertel Mi
de Justicia y Seguridad elabora, implementa y evalla las politicas y estrategias de seguicdadlasbl
directivas generales especificas necesarias para su gestion y control; ejerce la diresiiicaaip las
fuerzas policiales y coordina y articula las relaciones con el Poder Judicial de la Ciudaudsterio de
Salud disefa, planifica, ejecuta y controla las politicas, planes y programas de promocidn, prevencion,
recuperacion y rehabilitacion de la salud de la poblacion de la Ciudad. El Ministerio de Educacion e
Innovacién es responsable de disefiar, promover, implementar y evaluar las politicagaymnas
educativos; administrar y fiscalizar el sistema de educacion; disefiar, promover e inglgtmds,
programas, proyectos e instrumentos para el desarrollo de la ciencia, la tecnologia y la ingadecion
una cultura cientifica innovadora y emprendedora. El Ministerio de Desarrollo Urbano y Transporte
disefa las politicas e instrumenta los planes destinados al planeamiento urbano de la Ciudad, asi como los
programas y proyectos para la ejecucion vy fiscalizacién de las obras publicas, incluyendo geliticas
habitat y vivienda, infraestructura y servicios y gestién y fiscalizacion del tramspbilinisterio de
Cultura disefia e implementa las politicas, planes y programas tendientes a preserseenjaace!
acervo cultural. El Ministerio de Habitat y Desarrollo Humano disefia e implementaasolfilanes y
programas para la promocion y proteccién de los derechos civiles, politicos, sociales, culturales,
comunitarios, humanos y los derechos de incidencia colectiva en general, fomentando la creacion de
igualdad de oportunidades para los habitantes de la Ciudad y promover la inclusién social. &lidMinist
de Ambiente y Espacio Publico disefia e implementa politicas tendiemt@srar y mantener la calidad
de los espacios publicos en la Ciudad. El Ministerio de Gobierno coordina y propone las relaciones del
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Gobierno de la Ciudad con el Estado Nacional, los Estados Provinciales y los Munmpiakna,
define y supervisa la implementacién de politicas publicas interjurisdiccionales para la Regidn
Metropolitana de Buenos Aires.

En las elecciones de la Ciudad llevadas a cabo el 5 de julio de 2015, el sefior HoragweRodri
Larreta del PRO obtuvo el 45,5% de los votos, seguido por el candidato del frente elfawoyé
Ciudadana OrganizaddECO), quien obtuvo el 25,5% de los votos. En la segunda vuelta de las
elecciones, llevada a cabo el 19 de julio de 2015, el sefior Horacio Rodriguez Larreisebbfiy6% de
los votos, y fue elegido en el cargo de Jefe de Gobierno, imponiéndose al candidato de ECO, quien
obtuvo el 48,4% de los votos.

Poder Legislativo

La Constitucion de la Ciudad establece un cuerpo legisléiv@gislatura, que esta compuesta por 60
miembros elegidos por voto popular y presidida poWiek Jefe de Gobierno. Los miembros de la
Legislatura ocupan el cargo por un periodo de caditos y pueden ser reelectos por un periodo sucesivo.
Las elecciones para renovar la mitad de los miembrasldmgislatura se llevan a cabo cada dos afios.

Como resultado de las ultimas elecciones legislatleaadas a cabo el 22 de octubre de 2017 se
realizaron elecciones legislativas en las que la alianza Vamos Juntos obtuvo el 50,93% de los votos,
relegando a Unidad Ciudadana (nombre que adopté el Frente para la Victoria) que obtuvo el 21,74% de
los votos y Evolucion (ECO vy aliados) que obtuvo el 12,33% de los votos. En consecuencia, Vamos
Juntos cuenta con 33 bancas, Evolucion cuenta con baeees, el Unidad Ciudadana cuenta con diez
bancasy lasochobancas restantes corresponden a otras fuerzasgsolitic

Conforme a la Constitucién de la Ciudad, la Legistafposee todas las facultades legislativas no
conferidas al Gobierno Nacional en virtud de la @tutsdn Nacional.

Poder Judicial

Con anterioridad a la reforma constitucional de 1#94€iudad tenia tribunales locales de faltas que
entendian cuestiones sobre estacionamiento y trdasitoomo otras reglamentaciones locales. La Ciudad
también era la sede de los tribunales competentesoivil J@omercial, laboral y penal que involucraran a
residentes de la Ciudad o delitos ocurridos dentrauderstorio, siendo dichos tribunales parte del Poder
Judicial de la Nacion. El Poder Judicial de la Ciufledcreado en 1998 y est4 compuesto por el Superior
Tribunal de Justicia de la Ciudad, las camaras de afreldos tribunales de primera instancia, las fiscalias,
las defensorias publicas y el Consejo de la Magistrahurs jueces son designados por la Legislatura en
base a las propuestas del Consejo de la Magistraierancjuyen miembros de la Legislatura, abogados y
jueces. Los jueces ocupan un cargo vitalicio y sélo puseleremovidos por un jurado de enjuiciamiento de
conformidad con un procedimiento especial iniciado por et€jorde la Magistratura. El Superior Tribunal
de Justicia puede, en el marco de una disputa, dediae una ley u otra reglamentacion de la Ciudad son
contrarias a las disposiciones de la Constitucién de la Ciudadddig en consecuencia sin efecto a menos
gue dicha ley o reglamentacién sea ratificada por dgsladura (con el voto de una mayoria especial de sus
miembros) dentro de los tres meses siguientes a dicharaitgéh. Los tribunales de la Ciudad tienen
actualmente competencia sobre cuestiones tributarias ipistilativas que involucran a la Ciudad y sobre
contravenciones relativas a estacionamiento, tramssitiag, seguridad y otras reglamentaciones locales. La
Ley N° 7 de la Ciudad del 12 de marzo de 1998 geé e Poder Judicial de la misma también
contemplaba la creacién de tribunales de la Ciudadursdiccion en lo civil, comercial, laboral y penal.
La Ciudad y el Gobierno Nacional han estado negdoigrara acordar los términos en virtud de los cuales
los tribunales nacionales con sede en la Ciudad yetemies sobre aquellas materias serian transferidos a
la Ciudad. El 28 de febrero de 2008, el CongresaoNataprobd los términos del acuerdo de 2004 ¢mtre
Ciudad y el Gobierno Nacional segun el cual losutrites de la Ciudad tienen jurisdiccion respecto a
ciertos delitos, tales como la violacion de domicikb,abandono de persona y omision de auxilio y
matrimonios ilegales entre otros, cuando fueren coo®eéd la Ciudad. La Ciudad y el Gobierno Nacional
todavia deben acordar los términos del traspaso aitia€ide cualquier tribunal nacional con jurisdiccion
sobre tales materias y los recursos relacionados.
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Organismos de control

La Constitucion de la Ciudad establece determinad@dadat para ocuparse de la supervision y el
control de la administracion de la Ciudad. El Sindicoe®a realiza la auditoria interna de las cuentas de la
Ciudad y supervisa el empleo de todos los fondosqusbfior parte de los funcionarios de la Ciudad. Tiene
a su cargo el control interno, presupuestario, conthiiaciero, econémico, legal y de gestién asi como el
dictamen sobre los estados contables y financierosatbrmistracion publica central y descentralizada, y
sobre la cuenta de inversion. Depende del Poder Ejectitwe personeria juridica propia y autarquia
administrativa y financiera. Su titular es designadeemavido por el Poder Ejecutivo, con jerarquia
equivalente a la de un Ministro. El Procurador Gérematrola la legalidad de los actos administrativos,
ejerce la defensa del patrimonio de la Ciudad yawocinio letrado. Representa a la Ciudad en todo
proceso en gue se controviertan sus derechos o edekes designado por el Poder Ejecutivo con acuerdo
de la Legislatura y removido por el Poder Ejecutivo.Qanstitucion de la Ciudad también prevé la
realizacion por la Auditoria General de la Ciudad i auditoria externa de las cuentas de la Ciudad y el
control del uso de los fondos publicos por parte de los fusrdasnde la Ciudad. Dependela Legislatura,
tiene personeria juridica, legitimacién procesaltgraamia funcional y financiera. Ejerce el contrakexo
sobre el sector publico en sus aspectos econdmicascifimos y patrimoniales, de gestiéon y de legalidad.
Dictamina sobre los estados contables y financiezda ddministracion publica central y descentralizada y
sobre la cuenta de inversion. Por Ultimo, la Constitucion Gauldad prevé la existencia de un Defensor del
Pueblo con autwomia funcional y autarquia financiera, encargado deegeo los derechos humanos y
constitucionales de los ciudadanos contra violacipoeparte del Gobierno de la Ciudad o prestadages d
servicios publicos.

Comunas administrativas

La Constitucién de la Ciudad establece que la adimanién de la Ciudad estara descentralizada a
través de la creacién de comunas a lo largo de swotierriEl 1° de septiembre de 2005, la Legislatura
aprobd la Ley N° 1.777 abordando, entre otros telmadiyision geogréfica, la organizacion, funciones y
administracion de 15 comunas dentro del territoritad@iudad. Segunla Ley N° 1.777, cada comuna sera
administrada por un Consejo Comunitario de siete migsnarser elegidos por los residentes de dicha
comuna. Cada Consejo Comunitario esta a cargo, @maecosas, del mantenimiento de calles secasdari
y de espacios verdes dentro de la comuna, y orgatras actividades apuntadas a mejorar la calidad de
vida de los residentes de cada comuna. Como se estanida Constitucion de la Ciudad, los Consejos
Comunitarios no tienen capacidad para cobrar impuestasaadar fondos, y la Ciudad, en cambio, asigna
un monto especifico en su presupuesto anual panacfar la actividad de cada Consejo Comunitario. ElI 5
de julio de 2015 se eligieron los miembros de loss€fms Comunitarios que asumieron sus mandatos el 10
de diciembre de 2015.

Partidos politicos

Tradicionalmente, los partidos politicos més impoesrtte la Argentina y de la Ciudad han sido la
Unién Civica Radical (UCR) fundado en 1890 y el Hartiusticialista (PJ) creado en la década que se
inici6 en 1940. En las ultimas décadas, el espedilitico nacional se ha ampliado con varias fuerzas
politicas nuevas y el establecimiento de alianzas, como @aplgj la Afirmacion para una Republica
Igualitaria (ARI), fundada en 2001, y el Frente Para ¢aovia fundado en 2003 y que goberné el pais en los
ultimos 12 afios. Desde que la Ciudad adquirié aut@neonstitucional en 1996, su espectro politico ha
consistido principalmente en fuerzas politicas y atiarcambiantes y de corta vida, formadas alrededor de
figuras politicas o carismaticas.

El PRO se ha vuelto la principal fuerza political@eCiudad y comprende una alianza de varios
partidos politicos, principalmente Compromiso par@ahbio y Recrear para el Crecimiento. El PRO tiene
una plataforma centrista que prevé acciones gubernaleeptientadas a satisfacer las necesidades de los
habitantes de la Ciudad, haciendo hincapié en laestfizctura plblica, la salud y la educacion, mientras se
enfatiza la posicion de la Ciudad como una atracoittral y turistica. Una variedad de partidostpalé
menores operan también en la Ciudad. Estos partidos ocupan sseariosl espectro politico. Otra alianza
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politica que ha recibido un apoyo significativo eniaeies elecciones de la CiugsdECO (Energia
Ciudadana Organizada) que es la denominacion dét fedectoral que integran la Union Civica Radical, la
Coalicion Civica AR, el Partido Socialista, el Pastfsocialista Auténtico y Confianza Publica.

El actual Jefe de Gobierno, el sefior Horacio Rodriguez Larreta, es miembro del PRS. En
elecciones de la Ciudad llevadas a cabo el 5 de julio de 2015, el sefior Horacio Rodriguez Larreta obtuvo
el 45,5% de los votos, seguido por el candidato del frente electoral ECO, quien obtuvo el 25,5% de los
votos. En la segunda vuelta de las elecciones, llevadas a cabo el 19 de julio de 2015, el sefior Horacio
Rodriguez Larreta obtuvo el 51,6% de los votos, y fue elegido en el cargo de Jefe de Gobierno,
imponiéndose al candidato de ECO, quien obtuvo el 48,4% de los votos. El 22 de octubre de 2017 se
realizaron elecciones legislativas en las que la alianza Vamos Juntos obtuvo el 50,93% de los votos,
relegando a Unidad Ciudadana (nombre que adoptd el Frente para la Victoria) que obtuvo el 21,74% de
los votos y Evolucion (ECO y aliados) que obtuvo el 12,33% de los votos. En consecuencia, Vamos
Juntos cuenta con 33 bancas, Evolucién cuenta con bhaewcas, el Unidad Ciudadana cuenta con diez
bancagy lasochobancas restantes corresponden a otras fuerzasgsolitic

El objetivo principal de la administracién es incrementar la cercania del gobierno dddd Con
sus ciudadanos. Por consiguiente, sus prioridades son la seguridad, la salud publicassteuaitrra.
Con respecto a la seguridad, su foco principal serd combinar el cuerpo de policia de la Policia Federal
(incluyendo el cuerpo de bomberos) el cual fue transferido recientemente a la Ciudad poermloGobi
Nacional, con el cuerpo de Policia Metropolitana de la Ciudad, explotando la posible sinergia que deberia
resultar de dicha combinacion. En salud puablica, la nueva administracion planea crear pequefios centros
de salud a través de la Ciudad y asi permitir el facil acceso a sus ciudadanos pates cpntr
procedimientos de rutina y asi aliviar la carga de trabajo de los principales hospitalesudada Con
respecto a la infraestructura, los principales proyectos de la Ciudad incluyen: (i) la carstdecan
corredor vial que agilice el trafico norte-sur y sur-norte de la Ciudad, con el obj&tivnejorar la
conectividad con la red de transporte de la regidn metropolitana y optimizar lsakitidad y la
logistica urbana de la Ciudad por un costo estimado de U$S 650 millones; (ii) la implementguigm del
maestro hidraulico para mitigar los problemas de inundacién recurrente de la cuenca del Arroyo Vega por
un monto total de U$S 326 millones; (iii) el proceso de urbanizacion de los barrios populares en la
Ciudad a través de la provision de infraestructura para los servicios basicosufdezagjon dominial
por un costo de aproximadamente U$S 300 millones; e (iv) infraestructura de transportercentta ot
Ciudad espera financiar estos proyectos principalmente con programas crediticios provistos por
organismos multilaterales de crédito, mediante la emisiéiituest de deuda publica en el marco del
Programa de Asistencia Financiera y/o el Programa de Financiamiento en el Mercado Lomedy detr
la venta de terrenos y edificios que son propiedad de la Ciudad y que estan actualmente em skesuso (
encuentran dentro de la Ciudad pero que son propiedad del Gobierno Nacional, y que la Ciudad espera
que le sean transferidos por el Gobierno Nacional) para su uso comercial o residencial.
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ECONOMIA DE LA CIUDAD

Introduccién

La economia de la Ciudad debe ser analizada d#gltamntexto mas amplio de la economia nacional
Durante las décadas del 70 y 80, el Gobierno Natiomplementd varios planes econémicos destinados a
estabilizar la economia y fomentar un crecimientd, tea cuales, luego de tener un éxito limitado en
algunos casos, finalmente fracasaron. Durante la dét= B0, la Ciudad implementé varias medidas para
reducir los déficit fiscales resultantes de la erosiérsu base tributaria como consecuencia de la @acesi
econdmica, las agudas caidas en la recaudacion impositiva gittap@onetaria, en términos reales, de los
ingresos fiscales atribuibles a la inflacién entre el nmnele valuacién y el de recaudacion de sus
impuestos. La Ciudad también disminuy6 significativameaggsogramas de inversion.

Luego de la implementacién de la Ley de Convertibilidadl@91, la Argentina experimenté una
reduccion significativa de su indice de inflaciéon, aracimiento del PBI nacional y un gran ingreso de
divisas hasta 1995. En 1995, el PBI real de la Argentina sajoonih 2,8% debido a la fuga de capitales, la
menor demanda e inversion que afectaba a la Argentmagyica Latina en general luego de la Crisis de
México.

En 1996, la economia nacional comenzé a recuperarse, ecumamto del PBI real del 5,5%, debido,
principalmente, a una mayor inversion externa e intg@ana creciente confianza de los consumidores. El
PBI real de la Argentina crecié un 8,1% durante el af¥ 9luego un 3,9% en el afio 1998 como
consecuencia de la continua inversion externa e inteamaaymento del consumo personal y la demanda
interna.

La Crisis Global de 1997-1999 que comenzo a fines flé $$e extendié a lo largo de 1999 impacté
en forma negativa sobre la economia argentina. lsis@iobal de 1997-1999 fue disparada por el colapso
de varias economias de Asia durante el Gltimo trimestre de C@atinud con la devaluacion del rublo ruso
y el defaultde Rusia respecto de su deuda denominada en rubl®898n En enero de 1999, Brasil,
principal socio comercial de la Argentina, devalué @ineda. Como consecuencia de la Crisis Global de
19971999, la Argentina sufrié una reduccién en su a@wae valores y mayores margenes respecto de los
titulos publicos en el mercado secundario. La caida éeonomia brasilefia y los efectos de la continua
recesion econémica llevarem 1999 a una disminidn del 3,4% del PBI de la Nacion.

Luego de asumir su cargo en diciembre de 1999, el gobierno de Fernando De la Rua intentd reducir
el creciente déficit del sector publico principalmente mediante el aumento de determinados imm@lestos
establecimiento de un monto fijo a ser transferido por el Gobierno Nacional a las provin@as. Est
medidas no lograron, en gran medida, revertir las tendencias econémicas generales y coincidieron con
una creciente inestabilidad politica resultante de disputas internas dentro de la coaliciomigoberna
entre el Gobierno y el Congreso Nacional. Como resultado, el PBI de la Nacion disminuy6 un €,8% en
2000. En un intento por disminuir la preocupacion de los inversores en relacién con las finanzas de la
Argentina, en diciembre de 2000 el Gobierno Nacional acordé con el FMI y otros prestamistas un paquete
de asistencia por la suma de U$S 39.700 millones.

La confianza publica en la Argentina continué desgastandose durante el 2001 y el Gobierno
Nacional y otras entidades argentinas constataron que era cada vez mas dificil obtener capitatitanto
mercado interno como en el internacional. Luego de la designacién de Domingo Cavallo como Ministro
de Economia en marzo de 2001, el Gobierno Nacional aprobé varias medidas destinadas a restaurar la
confianza de los inversores y promover el crecimiento de la economia, incluyendo reformasagibut
para aumentar la demanda interna e incrementar la competitividad de las exportaciones, reforeyas a la L
de Convertibilidad a efectos de incluir el euro como moneda de referencia y reducciones en el gasto
publico, tales como el pago de salarios. Estas medidas no lograron sus objetivos y los ingresims tribut
siguieron disminuyendo mientras que las tasas de interés llegaron a niveles récord.

Luego de la derrota de la coalicion gobernante del pais en las elecciones legislativas lieabadas a
en octubre de 2001, la Argentina experiment6 una mayor fuga de capitales, menor actividad econémica y
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continuas luchas politicas internas. A fines de noviembre de 2001, los rumores de una posible devaluacién
monetaria ocasionaron significativos retiros de dinero del sistema bancario. Con el fin da frerrada

bancaria, a comienzos de diciembre de 2001, el gobierno de Fernando De la Rua anuncié varias medidas
que incluian restricciones al retiro de depdésitos hasta un monto mensual maximo, restricciones a las
transferencias de fondos al exterior excepto por pagos relativos al comercio exterior y pagos de
endeudamiento financiero aprobados pbBCRA en forma individual y el depésito obligatorio en el
sistema bancario de divisas extranjeras procedentes de exportaciones, sujeto a determinadas excepciones.
La consiguiente oposicion politica y social tuvo como consecuencia la renuncia del entonces presidente
de la Argentina y su gabinete el 20 de diciembre de 2001 provocando un efecto profundo y grave en la
economia nacional.

Durante la segunda mitad de 2001, los reducidos niveles de actividad econdmica provocaron que
ciertos sectores econémicos quedaran virtualmente paralizados. Ademas, la escasez de liquidez disponibl
para los hogares con posterioridad a la implementacion de las restricciones en el retirdeg@sitos
bancarios ocurrida a principios de diciembre de 2001, tuvo como resultado un nivel de falta de pago de
los impuestos nacionales y de la Ciudad sin precedentes.

En consecuencia, la Ciudad adopté medidas para tratar la crisis econémica, que incluyeron la
declaracion de estado de emergencia de las finanzas de la Ciudad durante los seis primeres meses d
2002, emitida por la Legislatura el 30 de diciembre de 2001 conforme a la Ley N° 744. Diclecubeclar
permitié que el Jefe de Gobierno efectuara, entre otras cosas, reformas al presupuesta 280&jar
los ingresos proyectados para el 2002, y para contraer deuda, rever y renegociar los términos de los
acuerdos con los proveedores de alimentos y servicios de la Ciudad a los efectos de procurar un ahorro en
los costos y utilizar los instrumentos de deuda emitidos o a ser emitidos por la Ciudadbieaho
Nacional para cumplir con las obligaciones de pago de la Ciudad, incluyendo montos debidos a
proveedores de la Ciudad y sentencias en contra de la Ciudad. Asimismo, la Ciudad redujo
sustancialmente sus gastos de capital. En el 2001, el PBI de la Nacioén disminuy6 un 4,88 deld®
Ciudad disminuy6 un 6,6%.

En enero de 2002, el Gobierno Nacional reformé la Ley de Convertibilidad, terminando con mas de
diez afios de paridad entre el Peso y el Délar, lo que derivd en una pérdida significativa all valor
Peso, tanto frente a monedas extranjeras como con relacion a la capacidad de compra, con una
depreciacion del 74,2% frente al Ddlar durante la primer mitad de 2002. El Gobierno Nacional
implemento6 otras medidas relacionadas a fines del 2001 y en el 2002 que incluyeron el congelamiento
obligatorio y unilateral de los depositos bancarios, lo que fue llamado el “corralito”, y la conversion de
los depositos en Délares mantenidos en bancos de la Argentina a Pesos, a determinadas tasas. El periodo
fue marcado por una ausencia total de crédito interno y externo. Mostrando el impacto de la extensién de
la crisis econémica, en el 2002 el PBI real de la Argentina disminuy6 un 10,9% y el PBllae@iuiad
disminuyé un 15,5%. El impacto de la Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002 fue mas severa en
su conjunto en la Ciudad que en la Nacién, debido a la composicién de la economia de la Ciudad,
principalmente, respecto al peso significativo del sector de servicios financieros, y la pravééenci
pequefias y medianas empresas a lo largo de los sectores econdmicos de la Ciudad.

Luego de la devaluacion del Peso, la Ciudad rdpidamente adopté medidas para reestructurar su
deuda publica (aproximadamente el 80% de la misma se encontraba denominada en otras monedas
diferentes al Peso) representada por titulos, mediante asambleas con los tenedores que aprobaron
modificaciones a los términos y condiciones originales de dichos titulos en mayo de 2002 y emdéebrer
2003. A diferencia de otras reestructuraciones implementadas por los prestamistas argentinotaluego de
Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, la Ciudad no requiri6 a los tenedores de sus
instrumentos de deuda que acordaran ninguna reduccioén en el monto principal de sus reclamos sino que
extendieran el vencimiento promedio de dichos titulos por tres afios y redujeran futuros intereses de
cupones un 30%.

La economia de la Argentina y de la Ciudad comenzé a estabilizarse en el tercer cuatrimestre de

2002 como resultado de los ajustes favorables en la balanza de pagos y de la politica monetaria nacional
expansionista. La Argentina comenz6 a experimentar un crecimiento econémico impulsado ante todo por
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una sustitucion de importaciones y un incremento en las exportadaxeiktsdas por la devaluacion del

Peso. Mientras que la devaluacién tuvo efectos adversos significativos, la misma provocé la éeactivaci

de la produccion nacional, toda vez que la disminucion del valor del Peso frente a las monedas extranjeras
provocé que los productos fabricados en la Argentina resulten econdémicos en el mercado de las
exportaciones. Al mismo tiempo, el costo de los bienes importados aumento signifieatevadebido al

menor valor del Peso, forzando a los consumidores de la Argentina a sustituir sus compras de bienes
importados por bienes nacionales, estimulando la demanda local de productos nacionales.

En el periodo 2003-2007, la economia de la Argentina y de la Ciudad mostré fuertes daveles
crecimiento. En 2003, el PBI real de la Argentina aumento un 8,8% mientras que el de la Ciudad aumento
un 5,3%; en 2004 dichos niveles de crecimiento fueron del 8,5% y del 9,9%, respectivamente; en 2005,
9,2% y 10,5%; en 2006, 8,5% y 11,5%, y en 2007, 8,7% y 8,5%. Esta recuperacion econdmica también
alivio las tensiones sociales surgidas en la etapa previa y posterior a la Crisis Ecdedami&egentina
del 2001-2002, toda vez que el aumento en la produccion dio lugar a un aumento en las tasas de empleo y
los salarios.

La economia de la Argentina y de la Ciudad continué creciendo durante 2008 a pesar de que en el
altimo trimestre de 2008, los Estados Unidos y otras grandes economias cayeron en recesion. La
Argentina, al igual que otras economias emergentes, fue afectada por una disminucién en la actividad
econdmica, importantes flujos de capital al exterior y una baja en los precios aenlasdities el
consumo Y la inversién. Como resultado, el PBI de la Nacion y de la Ciudad aumenté rostéeales
un 6,8% y un 4,2%, respectivamente. Las economias de la Nacién y de la Ciudad enfrentgractel im
mas fuerte desde la crisis financiera global en el 2009. En el caso de la Ciudad, ademas de las
incertidumbres resultantes de dicha crisis, el virus HIN1 que se esparcié entre su poblaciénodurante |
meses de invierno del 2009 afectd principalmente a todas las actividades relacionadas coro gl turism
llevé a la depresién a los niveles de actividad econémica. En el 2009, el PBI de la Nacion mostré un
aumento en términos reales del 0,9% mientras que el PGB de la Ciudad disminuy6 en téatein@nr
un 0,1%. El variado desempefio econdmico del pais y de la Ciudad se debe mayormente a la crisis
financiera global que afectd principalmente a los sectores inmobiliarios y comercialegngueutia
contribucién proporcional mayor al PGB de la Ciudad que al PBI de la Nacién (que regibesn
contribuciones de los sectores de la agricultura y de la produccién).

En el 2010, tanto la economia nacional como la de la Ciudad lograron superar los efectos de la crisis
financiera global y retornar a la senda del crecimiento. El PBI de la Argentina aumenté en térng@gos real
un 9,1% mientras que el PGB de la Ciudad aument6 en términos reales un 7,0%. En 2011, mientras que el
PBI aumentd en términos reales un 8,6%, el PGB de la Ciudad aument6 en términos reales un 6,0%.
Debido a dificultades ocasionadas por la disminucién en el nivel de reservas internacionades y a |
medidas implementadas por el Gobierno Nacional para intentar contrarrestar ésta situaciode éa PBI
Argentina y el PGB de la Ciudad aumentaron en términos reales durante el 2012 un 0,9% y un 1,6%
respectivamente. La disminucién en el sector de la construccion y el consecuente impacto sobre los
servicios similares fueron los mayores responsables de este bajo indice de crecimientmaktinival,
el bajo desempefio del sector agricola también afecté el bajo indice de crecimiento. En 2013, el PBI de |
Argentina aumento6 en términos reales un 2,9% mientras que el PGB de la Ciudad aumeniaan térm
reales un 1,5%. El periodo se caracterizd por dificultades provenientes de la escasez adequserv
provocaron que el Gobierno Nacional restringiera las importaciones, lo que provocé una disminucién en
los niveles de actividad y acentud las presiones inflacionarias. En 2014, el PBI de la Argergim# aum
un 0,5% en términos reales, mientras que el PGB de la Ciudad arrojé un valor negativo deh 1,6%
términos reales. Al escenario imperante en el 2013 cabe agregar la inestabilidad y un menor orecimient
en el contexto econémico mundial en 2014, que provocaron un crecimiento atenuado de la economia de la
Argentina, factores a los que cabe agregar las diferencias estadisticas registradadRONea del
INDEC y el IPCBA, que explican parcialmente la caida del PGB de la Ciudad. En 2014 |p&senor
actividad producto de las restricciones a las importaciones, la intensificacion de la desaceleracion del
crecimiento de la Republica Popular China, el estancamiento de la economia de Brasil y la caida de
algunos de los precios internacionales marcan un aumento en términos reales del 2,1% y del 2,4% del PBI
de la Argentina y del PGB de la Ciudad, respectivamente. A su vez, la incertidumbre sabseda t
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cambio sigui6 afectando al sector de la construccion y al mercado inmobiliario, y en general, provocé un
bajo crecimiento en otros sectores.

En 2016, con la asuncion del nuevo gobierno encabezado por Mauricio Macri, se generaron cambios
en la politica econémica de los Ultimos 12 afos, entre las medidas mas importantes, se encuentran, ent
otros: (i) el levantamiento a las restricciones cambiarias; (i) la eliminaciéduccion de retenciones a
las exportaciones; (iii) el arreglo con los acreedores en conflicto con mas deuda; (iv) el ajuste de tarifas de
servicios publicos; y (v) la vuelta al mercado internacional de deuda. En ese periodo la iaftaciaa
en la Ciudad un 41,0% mientras que el PGB cay6 un 2,3% acompafiando el movimiento a nivel nacional
donde el PBI cayé un 1,8%.

El 2017 se mostr6 como un buen afio con mejoras en todas las variables econémicas, la estabilidad
del Dolar, la caida de la inflacién a un 26,1% en la Ciudad y a un 24,8% a nivel nacional matorizo |
construccién y la industria. ElI PBI alcanz6 a valores constantes una variacion del 2,9% yexl RGB
Ciudad un incremento de 2,8%. Los primeros tres trimestres de 2018, el PBI promedia una cafda del 1,4
interanual respecto de los mismos meses del 2@t 2l capitulo “Factores de RiesgaPreocupaciones
acerca de la exactitud del IPC y otra informacion publicada por el INDEC

Producto bruto interno

El siguiente cuadro muestra diferentes mediciones del PBI nacional y el PGB de la Ciudad, y del
PGB de la Ciudad como porcentaje del PBI nacional, para los afios 2013 a 2017. Durante@hn2016
parte de la revision llevada a cabo por el INDEC se corrigieron los datos del PBI desde el 2004 al 2015 en
el marco de lo dispuesto por el Decrdid181/2018 y el DecretoN° 55/2016. Para el andlisis de la
metodologia empleada en el célculo de las cifras del PBI, ver el caffitaa de presentacion de la
informacion financiera y estadistica”.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017
(en millones de Pesos, excepto cuando se indique lo contrario

PBI nacional (a precios de mercau

en Pesos nominales) 3.348.308 4.579.086 5.954.511 8.188.749 10.555.84¢
PBI nacional (a precios mercado
Pesos constantes de 2004) 720.407 702.306 721.487 708.338 728.557

PGB de la Ciudad (a precios
basicos de produccion en Pesos
nominales) 648.920 848.857 1.104.026 1.496.909 1.922.031

PGB de la Ciudad (a precios
basicos de produccion en Pesos

constantes de 2004) 148.654 146.338 149.805 146.361 150.443
PGB de la Ciudad como porcenta

del PBI nacional (% 19,4% 18,5% 18,5% 18,3% 18,2%
Notas:

@ Estimaciones preliminares del PBI nacional y del PGB de la Ciudad.

@ EI PGB de la Ciudad es a precios basicos y el PBI nacional es a mteditsrcado, la relacién entre PGB de la
ciudad  a precios basicos y el PBI nacional a precios basicos ek/ete2?1,68%.

Fuentes: Para el PBI nacional, el INDEC. Para el PGB de la Ciudad, DireleiEstadistica y Censos (Ministerio de

Economia y Finanzas de la Ciudad).

! Establece un periodo de 120 dfas para la normalizacién del organinemyio de un proyecto de ley para darle mas
autarquia y autonomia. La norma ademas, jerarquiza el instituto y lo coewiere secretaria de Estado.

2 Decreta el estado de emergencia adnminisa al Sistema Estadistico Nacional (SEN) a su érgano rector, “El Instituto
Nacional de Estadistica y Cen8os
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El siguiente cuadro indica el PGB per cépita de la Ciudad en Pesos nominales a precios béasicos de
produccién en comparacién con el PBI per capita nacional en Pesos nominales y a precios de mercado
para el periodo 2013-2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017
(en Pesos, excepto cuando se indique lo contrario)
PBI per cépita nacion& ...................... 79.3380 107.315, 138.053, 187.857. 239.662,
PGB per capita de la Ciudgd.............. 213.174, 278.384, 361.470, 489.326, 627.350,
PGB de la Ciudad comparado con el
per capita nacional (veced)................. 57 5 € Y 5 € 26
Notas:

W Estimaciones preliminares del PBI nacional 2017.
@ Estimaciones preliminares del PGB de la Ciudad para 2017.
®  En Pesos nominales y a precios béasicos de produccién para el PGB.F&Bbsmominales y a precio de mercado.

Fuentes: Para el PBI nacional, el INDEC. Para el PGB de la Ciudadc¢ibirete Estadistica y Censos (Ministerio de
Economia y Finanzas de la Ciuglad

El PGB nominal per capita de la Ciudad aumentd en un 194,3% entre 2013 y 2017, mientras que el
PBI nominal per capita de la Nacién aumenté en un 202,1% en el mismo periodo. Con laaciodis
realizadas por la revision del INDEC, el PBI a precios corrientes tuvo un incremeuidainte, este
hecho produjo que el PGB nominal per cépita de la Ciudad en comparacion con el registrado por la
Nacion, durante el mismo periodo tuviera una pequefia diferencia, a pesar del crecimiento adsalento
poblacién de la Ciudad con respecto al del pais en general.

Inflacion

Histdricamente, la Unica medicién de inflacion disponible para la Ciudad y el Gran Buengs Aires
eran los indices publicados por el INDEC. A partir de la presunta injerencia del Gobéeinadlen el
INDEC vy las consecuentes preocupaciones acerca de la exactitud de los datos publicatiogl{imoés
la Ciudad, en 2013, comenzé a calcular y a publicar su propio IPC, el IPCBA, cuya base 100 es el periodo
julio 2011 - junio 2012. El IPCBA es un indice de canasta fija, que tiene por objetoainedmbio
porcentual en el costo total en que deben incurrir los hogares de la Ciudad para adquirir un conjunto
determinado de bienes y servicios que conforman la canasta del indice. Mide las variaciones en los
precios de 628 bienes y servicios ofrecidos por mas de 3.200 comercios y empresas de la Ciudad, que se
agrupan en 12 capitulos segun la Clasificacion de Consumo Individual segun Finalidad (CCIO& COIC
segln sus siglas en ingléClassification of Individual Consumption by Purppselaptada para la
Ciudad.

Conforme al IPCBA, la inflacion en la Ciudad se increment6 en un 38,1% en 2014, en camparaci
al 23,9% calculado por el IPCNu del INDEC para el mismo periodo para la Ciudad y é¢laGran
Buenos Aires. En febrero de 2014, el INDEC cre6 un nuevo indice, el IPCNu, gque tiene como objetiv
reflejar con mayor amplitud la inflacion, al medir los precios al consumidor en las eapitalas 23
provincias de la Argentina, en la Ciudad y en las principales ciudades del conurbano, que suman un total
de 40 &reas urbanas. El resultado acumulado de este indice hasta octubre de 2015 fue del 11,9%, a partir
de esa fecha el INDEC deja de publicar el indice de precio al consumidor. El IP@BAGD registro
un incremento del 26,9% mientras que en el 2016 la inflaciéon tuvo un aumento del 41,0%, en el 2017 fue
de 26,1% y en el 2018 fue de 4%,5

L:\ C2241EPA16 66



A partir de junio de 2016, el INDEC publica un nuevo IPC, llamado IPC metropolitano que esta
compuesto geograficamente por la Ciudad y 24 partidos del Gran Buenos aires, su primer dato es mayo
de 2016, desde ese mes y hasta diciembre la inflacién acumulada fue de 16,9%. El 11 de julio de 2017 el
INDEC difundd el IPC nacional que releva los precios de los bienes y servicios de 39 ciudades del pais.
En el 2017 alcanz6 un valor de 24,8%. El acumulado de 2018 del indice de Precio a nivel general que
publica el INDEC es dé7,6%.

Sectores econdémicos

El siguiente cuadro indica, por sector principal, los componentes del PGB de la Ciudad en Pesos
constantes de 2004 para el periodo 2013-2017, y fue preparado con referencia a precios basicos de
produccién. En 2017 entre los sectores mas importantes en que se encuentra diversificada la economia de
la Ciudad se encuentra “Servicios comunitarios, sociales y personales”, “Servicios inmobiliarios y
comeriales” y también “Comercios, hoteleria y restaurantes”.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013 2014 2015 2016 2017Y
(en millones de Pesos constantes de 2004 y en porcentajes)

Servicios comunitarios,

sociales y personales......... 28.389,0 19,1 28.827,0 19,7 29.6080 19,8 296000 202 29.960,0 19,9
Servicios inmobiliarios y

comerciales..................... 28.797,0 19,4 28.109,0 19,2 28.406,0 190 283330 193 29.084,0 19,3
Comercios, hoteleria y

restaurantes.................... 27.939,0 18,8 27.428,0 18,7 27.902,0 18,6 271080 185 27.787,0 18,5
Produccion..................... 21.763,0 14,6 21.242,0 145 221530 14,8 20.7030 14,1 20.924,0 13,9
Transporte, almacenamien

y comunicaciones............. 15.357,0 10,3 15.025,0 10,3 15.627,0 10,4 157430 10,7 16.409,0 10,9
Servicios financieros......... 16.262,0 10,9 15.669,0 10,7 16.0380 10,7 15.327,0 105 16.010,0 10,6
Construcecion.................. 7.158,0 4,8 6.879,0 4,7 6.962,0 4,6 6.5660 4,5 7.230,0 4,8

Agricultura, ganaderia,
pesca, silvicultura y mineric  1.670,0 1,1 1.778,0 1,2 1.723,0 1,1 1.7300 1,2 1.724,0 1,1

Electricidad, gas y agua...... 1.319,0 1,0 1.381,0 1,0 1.384,0 1,0 12500 1,0 1.316,0 1,0
Total 148.654,0 100,0 146.338,0 1000 1498030 1000 1463600 1000 150.444,C 100,0

Nota:
@ Estimaciones preliminares del PGB de la Ciudad para el 2017.

Fuente: Direccién de Estadistica y Censos de la Ciudad (Ministerio de Ecoreiméazas de la Ciudad).

La dimension de los sectores de servicios relativos al sector primario, como la agriwudeira
produccion, tiende a resultar en una diferencia en el desempefio de la economia de la Ciudad en
comparacion con la de la economia nacional (donde los sectores primarios representan una proporcion
mayor que en el caso de la Ciudad). En particular, luego de la Crisis Econdmica de la Argéntina de
2001-2002, el recupero de los niveles de actividad en los sectores de servicios fue mas lento que el
experimentado por la agricultura y el sector de produccion, que tomaron ventaja de la devaluacién
significativa del Peso en relacién a las divisas. Sin embargo, una vez que los sectorexids ser
comenzaron a crecer, lo hicieron en una proporcién mayor a la de los sectores primarios. En 2013 el
crecimiento se vio mitigado debido a la inflacion y a la acelerada devaluacion del Pesm con u
incremento en términos reales del 1,5% para alcanzar $ 148.654 millones. Las modificaciones de la
politica cambiaria, que siguidé implementando el gobierno nacional durante el 2014, afecto a los sectores
mas representativos del PGB de la Ciudad, el sector inmobiliario y servicios generandidardec
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1,6% y alcanzando un valor constante de $ 146.338. En el 2015 las elecciones movilizaron la actividad
econdmica, las expectativas de la apertura del “cepo cambiario” activaron el sector de la construccion y

los sectores de servicios, el PGB de la Ciudad crecié un 2,4% llegando a un valor constante de $
149.83. Durante 2016 la actividad economica estuvo signada por las medidas que las nuevas
autoridades nacionales debieron implementar para corregir el desajuste de los precios relativos generado
por la anterior administracion: la liberacion del mercado de cambios; el aumento dede itatsas
impulsado por el BCRA en el marco de una nueva politica de metas de inflacion (pasé de 28a 38%);
eliminacion de restricciones a las importaciones; la recuperacion de las tarifas de energia y agua,
terminaron redundando en una aceleracion de la inflacion y un freno a la actividad econdmica.

En la Ciudad los sectores que se vieron perjudicados fueron la produccion, el comercio vy la
construccién que incidieron en una caida del 2,4% en el PGB. Este dificil panorama comenzé a revertirse
hacia fines de 2016. De este modo, al promediar 2017 la actividad comenzé a mostrar signos de
crecimiento, empujada por la construccion, los servicios y algunas ramas industriales que incidieron en un
crecimiento del 2,8% el PGB a valores constantes de millones de Pesos de $ 150.444.

En la Ciudad el indicador trimestral de Actividad Econémica (%At! primer trimestre de 2018
motorizado por el arrastre del 2017 reflejé un aumento del 3,9%; en el segundo tremestreomia en
la Ciudad se comenz6 a desacelerar debido a la devaluacién del Peso, el aumento de la ite#tacion y
altas tasas financieras, registrando una suba del 1,1%, acumulando en el semestre un alza de la actividad
econdmica deaproximadamente un 2,5%.

Servicios inmobiliarios y comerciales

El siguiente cuadro muestra la composicion de los servicios inmobiliarios y comerciales por
categoria principal en Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013-2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 20179

(en millones de Pesos constantes de 2004)

L - 9.498,( 9.234,( 9.339,( 9.538,( 9.965,(
Servicios inmobiliarios
Servicios comerciales 13.585,! 13.249,( 13.400,! 13.137,1 13.394,(
Servicios de tecnologia informatica 4.440,( 4.366,( 4.305,( 4.271,( 4.293,(
Otros 1.274,( 1.260,( 1.362,( 1.387,( 1.432,(
Total 28.797, 28.109,(  28.406,  28.333,( 29.084,0
Nota

@ Estimaciones preliminares.

Fuente: Direccién de Estadistica y Censos (Ministerio de Economia y Finaraa3iuldag.

Los servicios inmobiliarios comprenden el valor agregado generado por las actividades
inmobiliarias, incluyendo la venta y alquiler de inmuebles dentro de la Ciudad. Los servic@siates
incluyen el valor agregado por los servicios de asesoria, legales, contables y publicitarios @estados
empresas y negocios. Los servicios de tecnologia informatica cubren la prestacion de servicios tales como
actividades relativas al procesamiento de datos, sistemas y el mantenimientgpoe EquiOtros” se
incluyen otras actividades tales comdeglsingde equipos e investigacién y desarrollo. El sector de los
servicios inmobiliarios, comerciales y de tecnologia informatica aumenté en términos reqi® ae $
28.797 millones en el 2013 a un estimado de $ 29.084 millones en el 2017.

® Este indicador se elabora en base al seguimiento de los principales spuidiegivos de la Ciudad, con una
metodologia semejante a la utilizada en la estimacién anual de dichos sectoeesgienio del PGB.
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El aporte de los servicios inmobiliarios al PGB de la Ciudad se mantuvo en términos reales para
alcanzar $ 9.538 millones en 2016, a un estimado de $ 9.965 millones en 2017. A pesar de todos los
vaivenes econdmicos el sector de servicios inmobiliarios soportd la caida generalizada del P@B, y ent
2013 y el 2017 la misma crecié 1,0%. Los servicios comerciales y de tecnologia de la informacién
también se vieron afectados entre 2013 y 2017. La caida en términos reales fue de -1,4% y -3J4% pasan
de $ 13.585 millones en 2013 a un estimado de $ 13.394 millones en 2017 y de $ 4.440 millones a un
estimado de $ 498 millones respectivamente. El aporte porcentual de este sector al PGB de la Ciudad
disminuyd, pasando del 19,486 20B a un estimado del 19,3% en 2017.

En el primer trimestre de 2018 con un incremento de 4,1%, los servicios inmobiliarios reafirmaron el
buen momento que se venia observado en el ultimo trimestre de 2017, el cual habia dejado una suba del
4,2% interanual, en el segundo trimestre de 2018 se produce un freno en la actividad econémica que lleva
a que este sector modere el alza y los servioiosliliarios solo sufren un incremento del%2,4

También en el primer semestre de 2018 se observa un buen primer trimestre y un segstdo t
moderando la suba, los servicios informéticos en el semestre de 2018 suben aproximadamente 1,0% y los
servicios comerciales aproximadamente u#a3,0
Comercios, hoteleria y restaurantes

El siguiente cuadro muestra la composicion del sector de comercio y hoteleria y restaurantes por
categoria principal en Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013-2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017%
(en millones de Pesos constantes de 2004)
Mayorista 10.274,1 10.524,( 10.595,! 9.9040 10.111 ¢
Hoteles y restaurants 4.748,( 4.581,( 4.717( 4.762,0 4.826,(
Minorista 9.490,( 9.411( 9.715,( 9.4910 9.844,(
Venta de vehiculos, estaciones de
servicio y talleres 3.427,( 2.912( 2.875,( 29510 3.006,0
Total 27.939,! 27.428,1 27.902,1 271080 277870
Nota:

@ Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccién de Estadistica y Censos (Ministerio de Economia y FinaraaSiuldad).

La venta mayorista y minorista incluye aquellas actividades comerciales desarrolleal&ustad
gue no sean las relativas a ventas de vehiculos y estaciones de servicio y talleres, que gamguabil
separado. Ademas, este sector incluye las industrias hoteleras y gastrondmicas. El sector de comerci
hoteleria y restaurantes se mantuvo practicamente sin variaciones. El sector hotelero y gestronomi
tomado en su conjunto se recuperé del bajo rendimiento de 2009, aunque los niveles de crecimiento han
disminuido en los Ultimos afios, entre 2013 y 2017 presenta una variacion en términos reales de +1,6 %,
pasando de $ 4.74812013 a $ 4.826 en 2017. La contribucion porcentual de este sector al del PGB total
de la Ciudad disminuyé de 18,8 % en 2013 a un estimado de 18,5 % en 2017.

En el primer semestre de 2018 las variaciones son disimiles mientras la venta de vehiculos,
estaciones de servicios Yy talleres ua 0,3%, y el comercio minorista crece mas de un 8,0%, el comercio
mayorista sube aproximadamente un 2,0%, debido a la falta de recuperacién en las ventas al por mayor de
los insumos intermedios que afecta al sector industrial y a una caida en la venta de alimentos y bebidas.
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Servicios comunitarios, sociales y personales

El siguiente cuadro muestra la composicion de los servicios comunitarios, sociales y personales por
categoria principal en Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013-2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de,

2013 2014 2015 2016 2017
(en millones de Pesos constantes de 2004)

Administracién publica, defensa y

seguridad social............cocccvveeeennn, 8.302,( 8.207( 8.467,( 8.2590 8.301L,C
Educacion...........coccvveeeiiiiiiiennnens 3.967,( 3.946,( 4.052,( 4.0830 4.23570
Servicios personales.................... 8.076,( 8.063,( 8.007,( 8.025,C 8.0820
Servicios sociales y sanitarios...... 8.044.( 8.611,( 9.082,( 9.233,0 9.3420

L] - | 28.389,( 28.821 29.608,( 29.6000 29.9600
Nota:

@ Estimaciones preliminares.
Fuente: Direccién de Estadistica y Censos (Ministerio de Economia y FinaaaSiutdag.

Este sector incluye los gastos en empleados publicos, escuelas publicas y privadas, servicios
médicos y otros servicios diversos, que incluyen cines, teatros, personal doméstico y sdegaomta
peluqueros, bibliotecas y exhibicion de filmes. El sector de los servicios comunitarios, sociales y
personales aument6 en términos reales un 5,5%, pasando de $ 28.389 millones en 2013 a un estimado de
$ 29.960 millones en 2017. La contribucion porcentual de este sector al PGB total de la Ciudad, aumenté
de un 19,1% en 2013 a un estimado del 19,9% en 2017.

En el primera mitad de 2018 este sector crece el 1,4% pasando a un segundo plano frente a los
crecimientos de la construccién, comercios y servicios.

Produccion

El siguiente cuadro muestra la composicion de la produccién industrial por categoria principal en
Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013 y 2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 20179
(en millones de Pesos constantes de 2004)

Quimicos 5.685,( 5.799,( 6.242,( 5.9030 5.6430
Alimentos, bebidas y tabaco 4.211( 4.309,( 4.479,( 4.2760 4.547,0
Textil y confecciones 3.067,( 2.734( 2.8910 2.5930 2.6240
Edicion e impresiones 2.065,( 1.895,( 1.920,( 1.6740 1.7070
Papel 606,( 640,( 671,( 605,0 6170
Otros 6.129,( 5.865,( 5.95Q0 5.6520 5.7860
Total 21.763,! 21.242 22.1530 20.703,( 20924

Nota:
@ Estimaciones preliminares.

Fuente: Direccion de Estadistica y Censos (Ministerio de Economia y FinanaaSiagdad.
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Las principales industrias de la Ciudad son alimentos y bebidas, farmacéutica, imprenta, textil y
vestimenta. Algunos de los productos mas significativos incluyen medicamentos de uso humano, lacteos,
productos de molineria, vestimenta, calzados, equipos de oficina, papel y productos derivados y
materiales impresos. La produccion tuvo una caida en términos reales un 3,9% pasando de $ 21.763
millones en 2013 a un estimado de $ 20.924 millones en 2017. Las restriccionempmrtacion
implementadas por el Gobierno Nacional a fines de 2011 tuvieron un impacto negativo en la produccion,
ya que muchas industrias que impulsan la demanda productiva también dependen de la importacion de
bienes que emplean como insumos. Como consecuencia, durante el 2013 la produccion experimenté un
leve recupero, al crecer el sector un 0,7%, en el 2014 la incipiente recuperacion del aficeariuiay
cayendo un 2,4%. En 2015, en vista de las elecciones presidenciales, el gobierno impuls6 el consumo lo
que redundd en un aumento de la actividad industrial subiendo en términos reales un 4,3%. Durante 2016
el sector industrial no escapo a la caida generalizada de la actividad, los datos provisorios del 2016
reflejan una caida importante en términos reales con respecto al 2015 de un 6,5% mientras que en 2017
experiment6 una mejora muy leve de 1,1%. La contribucion porcentual de este sector al PGBatotal de
Ciudad disminuy6 del 14,6% en 2013 a un estimado del 13,9% en 2017.

En la primer trimestre del 2018 la actividad industrial tuvo una mejora por encimaiael Ult
trimestre de 2017 de 3,6%. En el segundo trimestre, frente al freno del crecimiento de ldaeaomom
pudo mantener su nivel de suba, cayendo un 2,3%. Los sectores que mas se perjudicaron ertreste semes
segun estimaciones del ITAE fueron la rama alimentos y bebidas que cay6 aproximadamente un 5,0% y
productos farmacéuticos con aproximadamente una caida, 0.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

El siguiente cuadro muestrala composicion del sector de transporte, almacenamiento y
comunicaciones por categoria principal en Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013-2017.

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de,

2013 2014 2015 2016 2017%

(en millones de Pesos constantes #@04)
Transporte y almacenamiento....... 8.724,( 8.212,( 8.520,( 8.432,( 8.826,(
Communicamnes...........ccuuvvveeeeen 6.633,( 6.813,( 7.107,( 7.311( 7.583,0
L] - | 15.357,( 15.025,( 15.627,! 15.743,( 16.409,(

Nota:
@ Estimaciones preliminares.

Fuente: Direccién de Estadistica y Censos (Ministerio de de Economia y FidardaaSiudajl

Este sector incluye el transporte terrestre, aéreo y maritimo o fluvial y losicemvinculados
(incluyendo agencias de viaje), almacenamiento de mercaderias y servicios de telefonia y correo. Este
sector crecid en términos reales pasando de $ 15i8®hes en 2013 a $16.409 millones en 201
aproximadamente un 7,0%. La contribucion porcentual de este sector al PGB total de la Ciudad pasoé
un 10,3% a 10,9% debido a la mejora que tuvo en el periodo el sector de comunicaciones con un
crecimiento de 14,3%.

En el segundo semestre de 2018, las actividades de comunicacion centrada en la telefonia movil e
internet y servicios vinculados, registr6 un aumento de 1,3% mientras el sector de transportes en ese
periodo tuvo una caida de 2,5%.

Servicios financieros

El siguiente cuadro presenta la composiciéon de los servicios financieros por categoria principal en
Pesos constantes de 2004 para el periodo 2013-2017.
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017Y
(en millones de Pesos constantes de 2004)
Entidades financieras................... 11.624,! 10.546,( 10.820,( 9.9370 10.249,C
Seguros y fondos de jubilaciones
PENSIONES ...cviiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeee e, 3.805,( 4.264,( 4.3530 4.4990 4.7670
Servicios vinculados..................... 833,( 859,( 8650 891,0 9940
0] 7= IR 16.262,( 15.669,( 16.0380 15.37Z,C 16.01Q0
Nota:

@ Estimaciones preliminares.

Fuente: Direccion de Estadistica y Censos (Ministerio de Economia y FinaraaSialdag.

Este sector incluye los servicios prestados por las entidades financieras y las compafias.de segur
El centro financiero de la Argentina se encuentra en la Ciudad y una gran parte de los proveedores de
dichos servicios tienen sus oficinas en ella. El sector de servicios financieros registtiardekl,5%
en términos reales pasando de $88 millones en 2013 a un estimado de $ 16.010 millones en 2017. La
contribucién porcentual de ese sector al PGB total de la Ciudad pasé delaly@participacion del
10,4%.

En el primer semestre de 2018 la actividad se vio fortalecida pemeht de los depdsitos y
préstamos, el crecimiento de la rama fue del 7,5%, esta actividad junto con la construccion fdeson las
ramas que mas crecieron en este periodo. La situacién a nivel particular de esta rama law paraimi
todos los sectores mientras el de entidades financieras y servicios vinculados crecen aproximeldamente
17,0%. El sector de seguros y fondos de jubilaciones y pensiones presenta una caida de aproximadamente
un 11,0%.

Construccion

El sector de la construccion es sensible a los cambios en las expectativas acerca de los futuros
niveles de actividad econdmica. Debido a las restricciones sobre divisas impuestasspbieeio
Nacional a comienzos de 2011, el mercado inmobiliario, que utiliza al doélar estadounidense como
referencia de precio y como moneda para liquidar las operaciones, sufrié un impacto negativo. Aun asi, el
sector de la construccion se beneficié de los proyectos de obra publica durante el 2011 y el 2012; a
comienzos del primer cuatrimestre de 2011 el mercado inmobiliario se paralizé y el setdor de
construccién disminuyd en un 6,7% en 2012. En el 2013 experiment6 un leve recuperacion del 1,1% que
no alcanzo para motorizar el 2014, cayendo un -3,9%. El 2015 este ssegtartuvo en “stand by”
frente a las expectativas de las elecciones la actividad crecié un 1,2%. En el 2016 el meaisitiario
como todos los sectores econémicos, sintio el impacto de las nuevas medidas, a pesar de la eliminacién de
las restricciones en el mercado de cambio, este sector quedo paralizado a la espera de sefiales mas clara
del nuevo rumbo econémico. En el 2017 la aceleracién de los créditos hipotecaridsmdsAa
estabilidad de la moneda conjuntamente con la politica de infraestructura seguida por el sector publico,
incentivo el sector de la construccion, creciendo en términos reales un 10,1%. La contribucién porcentual
de este sector al PGB total de la Ciudad se mantuvo entre el 2013 y 2017 en un 4,8%.

4 Es una unidad de medida creada por el BCRA (tal como is® deés adelante) denominada "Unidad de Valor

Adquisitivo". Su valor se actualiza diariamente de acuerdo a la varidelb CER (Coeficiente de Estabilizacién de
Referencia).
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La construccion en el primer trimestre de 2018 siguié con su senda alcista alcanzando un 11,8%,
pero el segundo trimestre, tanto la devaluacién del Peso como las medidas fiscalespomedlerar
crecimiento llegando a un 1,8% y cerrando el semestre con un crecimiento de 6,8%.

Agricultura, ganaderia, pesca, silvicultura y mineria, y actividades de extraccion

Este sector refleja principalmente los servicios prestados por numerosas empresas que tienen su sede
administrativa en la Ciudad. Este sector aumentd en términos reales crecié un 3,2%, pasando de $ 1.670
millones en 2013 a $ 1.724 millones en 2017. La contribucion porcentual de este sector al RieBaotal
Ciudad se mantuvo estable en un 1,1%.

Electricidad, gas y agua

Este sector comprende la produccion y/o distribucién de electricidad, gas y agua. Mas del 80,0% del
mismo esté representado por la industria de la electricidad. Este sector se mantuvo estahlaosn t
reales de $ 1.319 millones en 2013 a $ 1.316 millones en 2017. En 2016, con la asuncién del nuevo
gobierno se dispuso que las tarifas de luz, agua y gas se fueran readecuando gradualmente, la misma
continud en 2017 y 2018. La contribucién porcentual de este sector al PGB total de la Ciudad permaneci6
en un 1,0% entre 2013 y 2017.

Privatizaciones. Servicio de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y subterraneo

Durante la década del noventa, numerosas empresas del sector publico nacional fueron privatizadas,
incluyendo muchas con oficinas centrales en la Ciudad o que involucran activos empleados en la Ciudad
0 ubicados en ella, tales como empresas de telefonia, distribuidores de agua, gas y electricidad,
generadores de electricidad, puertos, subterraneos y ferrocarriles. El producido fue recibido por el
Gobierno Nacional y no por la Ciudad. La reglamentacion de estos servicios es realizada por entes
reguladores federales y la Ciudad tiene representacion sélo ante el ente regulador del servicio de agua.
Como consecuencia de la politica de privatizacion implementada por el Gobierno Nacional, el sector
corporativo publico de la Ciudad es relativamente pequefio.

La Ciudad no recibi6 ingresos por privatizaciones en el 2012, el 2013 y el 2014 y los presupuestos
2015 y 2016 no contemplaron ingresos por este concepto, si bien contemplan ingresos de la venta por
parte de la Ciudad de algunas de sus propiedaes! capitulo “Proyecto de presupuesto 2019
Observaciones sobre el presupuesto 2019

En enero de 2012, la Ciudad acordd con el Gobierno Nacional tomar el control de la regulacién y
supervisién de la concesién otorgada al operador del sistema de subterraneos de la Ciudaa. Desde |
Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002 el transporte publico (incluyendo el subterraneo) fue
fuertemente subsidiado por el Gobierno Nacional, por lo que las tarifas tuvieron un ingrement
sustancialmente inferior a la inflacion. De conformidad con los términos de la privatizacion, el
concesionario esta facultado para ser compensado por cualquier diferencia entre los ingresos derivados de
la tarifa y los costos de operacién del sistema. De conformidad con el acuerdo celebrado por la Ciudad y
el Gobierno Nacional, en 2012 el Gobierno Nacional transfiri6 $ 360 millones a Metrovias S.A.
(“Metrovias™), concesionaria del sistema subterraneo, no obstante, desde ese momento en adelante, no
transfirid ningan importe adicional. A su vez, la Ciudad se vio obligada a transferir $nii8@rizs a
Metrovias, a pesar de que la Ciudad no se habia hecho cargo de la reglamentacion ydesugetsi
concesion del subterraneo. Dichos fondos se aplicaron a la remodelacion de las estaciones del
subterraneo.

La Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros establece como objetivo prestar um isiénmvim,
eficiente, de calidad y garantizar la seguridad operativa. La Ley de Transporte FerroviReisajeos
establece que el subterraneo es un servicio puablico y el usuario la pieza clave de doddaceste
modo, la Ciudad asume la titularidad estatal del servicio del subterrdneo. La Lesardporte
Ferroviario de Pasajeraksigna a Subterraneos de Buenos Aires S.E. (“SBASE”) como autoridad de
aplicacion, la cual tiene a cargo la administracion del sistema de infraestructura del subtarrdneo, s
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mantenimiento y la gestion de los sistemas de control de la operacién del servicio déiredteer Ley

de Transporte Ferroviario de Pasajeros declara la emergencia del servicio del subterréninpioio

de dos afios y faculta al Poder Ejecutivo a prorrogarla por el término de un afio, considerando el resultado
de una auditoria.

Por la Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros y el Decreto N° 5/2013 se convooivéadlet
sociedad controlada por Benito Roggio Transporte S.A. para que se celebre un acuerdo erefdema di
para la operacién y mantenimiento transitorio del servicio publico de subterraneoejrprdin este
contexto, el 5 de abril de 2013, se celebrdé entre SBASE y Metrovias- un acuerdo de operacion y
mantenimiento. El plazo inicial maximo del acuerdo era de dos péiasfue prorrogado en reiteradas
ocasiones y la Ultima prérroga operara hasta tanto el adjudicatario de la concesion (ya que existe una
licitacion publica en marcha) tome efectiva posesion del servicio, dejando establecido quebdioba pr
no podra exceder al 31 de diciembre de 2019. Las tarifas deben ser revisadas anualmentesgrpueden
incrementadas previa audiencia publica. En caso de incrementos de los costos utilizados para establecer la
tarifa que superen el 7%, SBASE iniciara el proceso de revision tarifaria. En este, ®riB de marzo
de 2013, SBASE mediante la Resolucion N° 1798/2013 (la “Resolucion 1798”) aprobo el nuevo importe
de las tarifas en la sumas de $ 3,50 por viaje para el subterrdneo y la combinacion subterréaien-pr
y de $1 para el viaje en premetro de conformidad con la Ley de Transporte Ferroviario desR?&llajer
toda vez que se considerd que la inflacion sobre los niveles de precios en hienes y servicios, que
evidencian una incidencia en los costos e insumos involucrados en el servicio del subterrdneo hacian
procedente y necesaria la recomposicion de la tarifa del servicio publico a los fines de hacer frente al
actual incremento en los costos e insumos involucrados. Sin embargo, el Juzgado en lo Contencioso
Administrativo y Tributario N° 3, a cargo del juez Pablo Mantaras, a raiz de un recurso de ampar
presentado por el legislador portefio Alejandro Bodart, el 25 de marzo de 2013 ordené a la Ciudad con
caracter precautelar suspenda la entrada en vigencia de la Resolucion 1798, hasta tantwasta resuel
medida cautelar solicitada. Dicha resolucidn fue confirmada por la Sala Il de la Camara dedg®laci
en lo Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad, que resolvié, pgonia, rechazar el
recurso de apelacion interpuesto por el Gobierno de la Ciudad, hasta tanto se resolviese laleuestion
fondo. El 1° de noviembre de 2013, el juez Mantaras levanto la medida cautelar que suspendia la vigencia
de la Resolucién 1798 y ordené al Gobierno de la Ciudad la creacién de una tarifacsocialvalor
diferencial. El 12 de noviembre de 2013 comenzo6 a aplicarse el cuadro tarifario de $ 3,50 por viaje para el
subterraneo y la combinacién subterraneo-premetro, y de $1 para el viaje en premetro, asi tauif una
social de $ 2,50 para el subterrdneo y la combinacion subterraneo-premetro para los sectores vulnerables
que incluye a personas con planes sociales de la Ciudad y del programa Jefes y Jefas diel Hogar
Gobierno Nacional, las personas en situacion de desempleo cronico o recurrente, a quienes tengan
ingresos familiares por debajo de la canasta familiar que publica el INDEC, a quienes se enauentren e
situacion de indigencia, tengan un subsidio por la tragedia de Cromagnon, los ex combatientes de
Malvinas y los grupos identificados por las leyes de la Ciudad como con necesidades especiales o en
situacion de alta vulnerabilidad social. A partir del 14 de marzo de 2014, entré en vigencia el nuevo
esquema tarifario que prevé un descuento escalonado segin la cantidad de viajes realizados
mensualmente. Los pasajeros que utilizan tarjetas del Sistema Unico de Boleto Eledmdvimoeglero
cuentan con descuentos automaticos del 20%, 30% y 40% en todos los viajes efectuados iemdre el pr
diay el Gltimo de cada mes.

La Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros establece que el servicio del subterraneo sera prestado
a tarifas justas y razonables y se crea un fondo del sistema de transporte ferroyiasajel®s de
superficie y subterraneos de la Ciudad (el “Fondo del Subterraned) que serd administrado por SBASE.
Los recursos del Fondo del Subterrdneo estaran integrados por los ingresos por explotaciones colaterales
0 no tarifarios (publicidad, tendido de fibra Optica, alquileres de locales), los recursos que el Poder
Ejecutivo o la Legislatura resuelvan destinar al Fondo del Subterraneo, el incremento al nadempag
por el impuesto automotor sobre vehiculos en general y patentados en el territorio dadar€aunisos
derivados de la Ley N° 23.514 (contribucion que pagan aquellos suya propiedad esta en un radio de 400
metros de una estacidén de subterraneo), legados y donaciones, contribucién especial ferroviaria (10% del
peaje de autopistas y vias de la Ciudad), entre otros recursos. Los recursos del Fondo daledubterr
seran transferidos en dominio fiduciario a un fideicomiso creado por la Ley de Transpon@ferde
Pasajerogel “Fideicomiso SBASE”), que tendra por objeto exclusivo solventar los gastos corrientes de
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mantenimiento y explotacién y las obras de desarrollo, mejora y expansion del subterraneo. Este
Fideicomiso SBASE posee una duracion de 30 afios y el fiduciante resulta ser la Ciudad euiergtas
fiduciario es el Banco Ciudad, que administrara los fondos segun las instrucciones de SBASE. SB

y/o el fiducidiario podran contraer préstamos, empréstitos y otras obligaciones con bances gficial
privados v el fiduciario podra invertir los recursos liquidos del Fideicomiso SBASE erntoepiglazo

fijo en el Banco Ciudad. La Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeroscrea, ademas, imeiéantr
especial ferroviaria destinada a contribuir a la prestacion del servicio del subtdad@nueose constituye

con las tarifas que abonen los usuarios en oportunidad de abonar los peajes de la red de pwiagist
interconectadas de la Ciudad; por un porcentaje, determinado por la Ley de Transporte Ferroviario de
Pasajeros, de los recursos recaudados en concepto de patentes sobre vehiculos en general segln su
valuacion fiscal; por un porcentaje de lo recaudado por el impuesto de sellos respecto de los hechos
imponibles establecidos en la Ley Tarifaria de 2013, entre otros recursos.

Como resultado del caracter de servicio publico esencial del servicio de transporte ferdaviari
pasajeros, su interferencia da lugar a un régimen sancionatorio en donde, entre otros, la obstagulizacion
interferencia de la operacién del servicio del subterraneo y cualquiera de sus actividades propias o
conexas constituye una infraccion administrativa grave, sin perjuicio de las figuras o tipifipanal
que pudieran corresponder. Ademas, en caso de bloqueo de la prestacion del servicio y/o compulsion a la
huelga, y/o cuando por la fuerza se impida la prestacion del servicio publico esencial y/o se atante cont
la seguridad del transporte, la concesionaria debera realizar la denuncia penal correspondiente.

Por otro lado, la Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros autoriza al Poder Ejecutivo,deltravés
Ministerio de Hacienda, a ampliar el Programa de Asistencia Financiera instrumentado por la @rdenanz
N° 51.270, la Ley N° 323 y disposiciones concordantes y/o ampliar el Programa de Firegnciamiel
Mercado Local creado por la Ley N° 4.315 y ampliado por la Ley N° 4.431 y disposiciones coesordant
La Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros autoriza a contraer un empréstito publieotegiorgor
emisiones de titulos de deuda publica por un importe de hasta U$S 300 millones o su exwimalent
Pesos, u otra/s monedas. Las emisiones no podran superar los U$S 100 millones anuales. En el caso que
el plazo de endeudamiento de una o0 mas emisiones anuales no supere los 24 meses, se autoriza al Poder
Ejecutivo a refinanciar dichos vencimientos mediante una nueva operacion de crédito publico por un
monto equivalente, el cual no se incluird dentro del monto anual establecido precedentemente y que
solamente podra ser dentro de los programas ampliados mencionados anterid@mehteapitulo
“Deuda publicaDeuda financiera

Sistema hidrico y financiacion de obras en la cuenca del Arroyo Vega

El sistema hidrico integrado por los arroyos canalizados que atraviesan el subsuelo de la Ciudad,
desborda y produce anegamientos en determinadas zonas de la misma, con creciente recurrencia. Por ello
las inundaciones constituyen una de las principales complicaciones, convirtiéndose en un factor de riesgo,
de origen natural, de la Ciudad. Es por este motivo que los barrios aledafios a la cuenca detédaroyo V
presentan histéricamente serios problemas de inundaciones, puesto que la red de drenaje de la Ciudad es
insuficiente para la correcta captacion y conduccién de las aguas pluviales. La afectacion es significativa
y extensiva, alcanzando un considerable porcentaje de habitantes del Area Metropolitana de Buenos
Aires.

Entre las causas que agravan los efectos de las inundaciones se conjugan diversos factores, tales
como las precipitaciones de gran intensidad, sudestadas, impermeabilizacion producida por la
urbanizacion, la histérica falta de inversiones en obras hidraulicas y la obstruccion de cuedes.flevi
falta de capacidad de absorcién y escurrimiento de las aguas, produce anegamientos tanto en zonas que no
necesariamente tienen cota topografica baja, sino también en los tramos inferiores y medios de los
emisarios principales de las cuencas. Esto sucede con especial intensidad en algunas zonas del trazad
la cuenca del Arroyo Vega.

La cuenca del Arroyo Vega transcurre dentro de los limites de la Ciudad. Limita al norte con |

cuenca del Arroyo Medrano, al sur con la cuenca del Arroyo Maldonado y al este con elaRRiatk
abarcando una superficie de 1.700 hectareas. La actual situacion hidrica de la Ciudad plantea la necesidad
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de obtencion de financiamiento a fin de llevar a cabo diversas obras en el marco del Plan Hidraulico para
mitigar los problemas de inundaciones que periddicamente se producen y reducir drasticamente los
enormes perjuicios que estas provocan. Es por este motivo que a través de la Ley N° 4.352 de declar6
interés publico y critico obras en el marco del Plan Hidraulico de la Ciudad de Buenosiéids
prioritaria la cuenca del Arroyo Vega y se autoriz6 al Poder Ejecutivo a contraer, egrceldon
internacional y/o nacional, uno o mas empréstitos con Organismos Multilaterales de Crédito, el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y/o el Banco Internacional de Reconstruccion y FoBi&Hp /o

la CAF Banco de Desarrollo de América Latina y/o cualquier otro banco y/u organismoatenalék,

y/o con bancos e instituciones de desarrollo y fomento internacionales, y/u organismos y/o agencias
gubernamentales por un monto de hasta U$S 250 millones para la realizadiohasl@bras.\Ver el
capitulo“Deuda publicaDeuda financieraPréstamos internacionalés

Provision de material rodante para las lineas H y A de subterraneos y su financiamiento

El 15 de noviembre de 2012 se sanciond la Ley N° 4.382 mediante la cual se declaré de interés
publico y critica la inversién de capital para la adquisicion del material rodante panadaHlide
subterraneos, con el fin de asegurar la correcta prestacion del servicio publico. Mediante ésta Ley, se
autorizé al Poder Ejecutivo a contraer un préstamo financiero con el Banco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social (BNDES) por un monto de hasta U$S 216 millones para el financiamidmto de
provisidn del material rodante para la linea H de subterraneos. En caso de no obtener leiGuipuza
se requiere del BCRA para instrumentar el préstamo financiero antes del 31 de marzo dea2@di¥zase
a contraer un préstamo financiero por el mismo monto con otra y otras entidades, cuyo plazo de
amortizacion no sea menor a un afio, 0 un empréstito publico representado por una 0 mas emisiones de
titulos de deuda. Adicionalmente, se autorizé a afectar en garantia de repago del préstamo los recursos
provenientes de la Coparticipacion Federal de Impuestos por el equivalente en Pesos al monto del
préstamo autorizado, mas lo que resulte en concepto de pago de intereses y aquellos otros montos que
sean necesarios al sélo efecto de cumplir con la normativa vigente RALBC

De otro lado, la Ley N° 4.382 autoriza al Poder Ejecutivo, a través del entonces Mimisterio
Hacienda, a contraer un empréstito (el “Crédito Puente”) por hasta un importe maximo de U$S 50
millones o su equivalente en Pesos, otra u otras monedas, con la afectacion exclusiva de los fondos
obtenidos con dicho préstamo a la provision del material rodante para la Linea H de subterraneos. Este
Crédito Puente debera cancelarse con el préstamo financiero autorizado en esta ley y mencionado
anteriormente, 0 en su caso, con la emisién de los titulos mencionados, y no podra tener un plazo mayor a
la fecha en que se instrumente el préstamo financiero o se efectle la o las emisioneffulieslos t
suficientes para cancelar el Crédito Puente.

El 22 de octubre de 2013 la Legislatura de la Ciudad sancioné la Ley N° 4.709 mediante la cual se
declar6 de interés publico y critica la inversion de capital para la adquisicion del natiznde para la
linea A de subterraneos, con el fin de asegurar la correcta prestacion del servicio publoteMsth
Ley, se autorizé al Poder Ejecutivo a contraer un préstamo financierbheokxport-Import Bank of
Chinay/o conindustrial and Commercial Bank of Chiyo conChina Development Bargor un monto
de hasta U$S 190 millones (o su equivalente en otras monedas) para el financiamienovisda gel
material rodante para la linea A de subterraneos, con un plazo de amortizaciéon no menor a tres afios, un
afio de gracia y destino especifico al financiamiento de dicha adquisicion. Adicionalmente, se autorizé a
utilizar recursos del Fondo del Subterraneo para repagar o garantizar el repago del capital easitereses
como aquellos otros montos que sean necesarios al sdlo efecto de cumplir con el contrato de
financiamientoVer el capituld‘Deuda publicaDeuda financiera Otras lineas de crédito y garantias

Poblacién, fuerza laboral, empleo y pobreza

La poblacién de la Ciudad en el 2017 se estima en 3,06 millones (7,0% de la poblacién argentina)
La poblacién econ6micamente activa se estima en 1,70 millones.

La Ciudad cuenta con el beneficio de poseer una alta tasa de alfabetismo, siendo la misma del
99,5% de la poblacion mayor de diez afios 0 mas en comparacién con aproximadamente el 98,1% del pais
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en su conjunto para el 2015. Para el 2017, 21,2% de la poblacion de 25 afios y mas completdosus estudi
secundarios, 17,6% nivel superior incompleto y el 37,4% completd estudios post secundarios. Los
residentes de la Ciudad disfrutan también del mayor ingreso per capita en el pais en el 2017, con $
627.350 (calculados a precios basicos de produccion y Pesos nominales) comparado con un promedio
nacional en 2017 de $ 239.662 (calculados a precios de mercado y Pesos nominales). La pronta
disponibilidad y accesibilidad de comunicaciones e infraestructura, con una relativa riqueza y atfabetism

y un alto nivel de salud llevé a tasas de mortalidad infantil, inferiores al 6,7ilpen ta Ciudad en el

2017, en comparacién al 9,8 por mil en todo el pais en 2017, y a una mayor expectativa de vida, un
promedio de 77,2 afios para los residentes de la Ciudad comparado con un promedio de 75,3 afios para el
total del pais en (2008-2010).

El siguiente cuadro establece las cifras correspondientes a poblacién, empleo y pobreza para la
Argentina y la Ciudad por los periodos indicados:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2014 2015 2016 2017 2018
(en millones)
Poblacion nacionél........ 42,66 43,13 43,59 44,04 44,5
Poblacion de la Ciudé&. 3,05 3,05 3,06 3,06 3,07
13 23 13 23 1a 23 1a 23 1a
mitad mitad mitad  mitad mitad mitad mitad mitad mitad

(en porcentaje)

Tasa de poblacion

econémicamente activa

Nacionaf®.........c.c........ 44 ¢ 45,C 44.€ 44,8* 46,0* 457 45k 46,4 46,¢€
Tasa de poblacion

econémicamente activa

dela Ciuda................. 52,¢ 52,7 52, 53,1* 56,1* 55,2 55,¢ 53,¢ 54,4

Tasa de desempleo

naciona® ...................... 7,5 7.2 6, 5,9 9,3* 8,1 9,C 7,8 9,4

Tasa de desempleo de |

Ciudad® .........cocevevenee. 6,1 5,2 52 3,9 8,5* 6,8 7.5 6,€ 8,2

Tasa de pobreza nacion

(hogares).........cccveevuneen. - - - - 23,1* 21, 20,4 17.¢ 19,6

Tasa de pobreza de la

Ciudad (hogare$) ......... - - - - 13,k 13,C 11,1 11.¢ 12,C

Tasa de pobreza nacion

(personas)........cccceeee..... - - - - 32,2* 30,3 28, 25,7 27,8

Tasa de pobreza de la

Ciudad (persona$........ —~ —~ —~ —~ 19,4 18,E 15,€ 17,2 17z
Notas:

@ Las cifras sobre poblacién se presentan al 30 de junio del ejdhsalizado correspondiente y estan basadas en proyecciones
sobre la base de informacion del censo nacional de 2010.

@ calculada mediante la divisién de la poblacién econémicamente activa ptat étta poblacion.
®  calculado mediante la divisién de la poblacién desempleada en bldeuealzajo por la poblacion econémicamente activa.
@ Ppara el calculo de pobreza en la Ciudad se usé la ETOL.
* Se refiere a un trimestre del semestre por discontinuidad de la entaggasidel INDEC.
Las series posteriores a enero 2007 hasta diciembre de 2015 sealetidarar con reservas, excepto las que ya hayan sido

revisadas en el 2016.
Fuentes: INDEC y Direccion General de Estadistica y Censos (Ministerio de Econdrndazak de la Ciudad).

Empleo

El INDEC prepara una serie de indices utilizados para medir las caracteristicas sociales,
demogréficas y econdmicas de la poblacion de la Argentina basados en la informacién recolectada en la
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Encuesta Permanente de Hogares (“EPH”). Con anterioridad al 2003, la EPH se realizaba en mayo y
octubre de cada afio. Sin embargo, en el 2003 la EPH se reformulé como una encuesta continua a los
efectos de controlar de mejor manera las tendencias del mercado laboral y sus resultados se presentan
periddicamente.

Niveles relativamente altos de desempleo persistieron en la Ciudad durante la década é@atis nov
La Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002 agravo las tasas de desempleo existentes en los afios
anteriores, y la tasa de desempleo de la Ciudad aumenté de un 13,4 % en mayo de 2001 a un 16,3% en
mayo de 2002, como consecuencia del deterioro general de la actividad econdmica de la Ciudad. Sin
embargo, para la segunda mitad de 2003, la tasa de desempleo de la Ciudad disminuy6 un 12,1% debido
en gran medida a la implementaciéon de un niamero de programas de empleo nacionales disefiados para
reducir el desempleo. El desempleo continu6é disminuyendo entre el 2005 y el 2008 a medida que la
Ciudad experimentaba una recuperacion en sus diversos sectores econdémicos, sobre todo en el sector de
servicios inmobiliarios y comerciales y en los sectores de comercio, hoteles y restabsiatéssa de
desempleo se increment6 en un 6,8% durante el 2009 debido a que la incertidumbre ocasionada por la
crisis financiera global y el impacto negativo del virus HIN1 en la economia de la Ciudadomuy
corolario la reduccion de la cantidad de empleos. La tendencia se revirti6 en el 2010 cuando las
condiciones macroecondmicas de la Ciudad, con una mejora significativa, redujeron la tasa de desempleo
al 6,4% durante la primera mitad del afio y al 5,9% durante la segunda. En 2011, continué esta tendencia,
y tuvo como resultado una disminucion en la tasa de desempleo de la Ciudad, de 6,3% en la primera
mitad, y de 5,5% en la segunda mitad. A pesar que esta tendencia continud durante la primdea mitad
2012 con una tasa de desempleo del 4,9%, la segunda mitad reflejo6 un incremento del 6,2%.
Continuando con una disminucién en los siguientes dos semestres del 2013, 6,0% para el pltimero y
4,8% el segundo. Sin embargo, nuevamente se incrementa en el primer semestre del 2014 a 6,1% para
continuar disminuyendo en el segundo con 5,3%, como también en la primera mitad del 2015 con un
5,2%.

En 2014 la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad de Buenos Aires comienza a
publicar en forma sistematica y permanente sus propios indicadores-secamémico a través del
relevamiento de la Encuesta Trimestral de Ocupacion e Ingresos (ETOI), cuyo objddivab&ncion
trimestral de las tasas béasicas del mercado laboral y de ingreso, de la poblacion residentesn hogar
particulares de la Ciudad. De esta manera se continla el analisis del mercado laboral con dichos
indicadores.

Las tasas de actividad obtenidas por la ETOI muestran niveles similares a las obtera&Ppbr
en el segundo semestre de 2014 la tasa de la poblacién econémicamente activa es de 52,3%, mientras que,
en el primer semestre del 2015 es de 53,4%, en el primer semestre de 2016 es deeB4dirigner
semestre de 2017 alcanz6 un valor de 55,7%, manteniendo una tendencia positiva, mientras que en el
primer semestre de 2018 desciende levemente con respecto al afio anterior y obtiene una tasa de 55,3%.
Las diferencias se observan en las tasas de desempleo, ubicandose las calculadas por la ET@4 por enci
de las de la EPH. En el segundo semestre del 2014 los valores de desempleo alcanzan el 7,7%. El primer
semestre del 2015 toma un valor igual a 8,5%, en el primer semestre de 2016 a un 9,6%, en el primer
semestre de 2017 es 10,0% y en el primer semestre de 2018 es 9,2%.

Pobreza

La siguiente exposicion se relaciona con las estadisticas tomadas por el INDEC como parte de la
EPH. Los célculos sobre pobreza se basan en el valor de una canasta de alimentos y servicios (constituida
principalmente por alimentos, vestimenta, transporte, cuidado de la salud, vivienda y edueacitt), |
se considera lo minimo necesario para mantener a un individuo, o0 en su caso, a un hogar. La canasta esta
calculada en precios de mercado yrabral resultante se denomina “linea de pobreza”.

La Ciudad experiment6 niveles de pobreza relativamente moderados a principios de la désada de
noventa. Sin embargo, a fines de ésta década, el impacto de la recesién econémica comenzada en 1998
dio lugar a niveles de pobreza cada vez mas altos en la Ciudad. La situacion empeoré significativamente
como resultado de la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, cuando el porcentaje de hogares
viviendo bajo la linea de pobreza en la Ciudad aumenté de un 8,2% del total de los hogares en mayo de
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2001 a un 14,6% en octubre de 2002, y el porcentaje de personas viviendo bajo la linea de pobreza en la
Ciudad aument6 de un 10,9% de la poblacion total en mayo de 2001 a un 21,2 % en octubre de 2002.

A principios de 2003, cuando comenzd la recuperacion econdémica de la Ciudad, el numero de
familias e individuos viviendo por debajo de la linea disminuyo, cayendo a un 4,0% deletdtesl
hogares y a un 2,2% de la poblacion total en la segunda mitad de 2012. En abril de 2014, eldDEC
de publicar los indices de pobreza correspondientes a la segunda mitad de 2013, y como consecuencia, la
Ciudad comenzd a medir el desempleo y la pobreza mediante encuestas trimestrales a hogares de la
Ciudad.A junio de 2015 se publicaron los primeros datos de pobreza e indigencia en la Ciudad de Buenos
Aires, articulados por la Encuesta Anual de Hogares ( EAH), el indice de precios de la Ciud#j (iPCB
la Encuesta Trimestral de Ocupacién e Ingresos (ETOI), los resultados como era de prever mostraron
nivel mas elevado que los datos que venia publicando el INDEC, los mismos arrojaroncparéoel
trimestre del 2014 un valor de 7,1% de hogares en condicidén de pobreza e indigencia y 12,1 de personas
en la misma situacion.

En 2016 tanto el INDEC como la Direccion de Estadistica y Censos del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires publican datos de indigencia y pobreza, mientras que en la Ciudad los resultados del primer
semestre de 2016 arroja un valor de 13,5% de hogares y un 19,4% de personas en condicidn de indigencia
y pobreza, en la Nacién los valores del segundo trimestre de 2016 son de 23,1% de hogares y de 32,2% de
personas en la misma situacion. Para el primer semestre del afio 2017 se presentaron valdeganque ref
una mejora en las condiciones de vida con una disminucién en los porcentajes de poblacion bajo de linea
de pobreza e indigencia. Mientras que en la Ciudad los resultados del primer seng&tieateoja un
valor de 11,1% de hogares y un 15,6% de personas en condicién de indigencia y pobreza, en la Nacioén los
valores en el mismo periodo son de 20,4% de hogares y de 28,6% de personas en la misma situacion.

Desde Noviembre de 2005, la Ciudad ha implementado el programa Ciudadania Portefia, que, al 31
de diciembre de 2016, otorgé el pago de un subsidio mensual a aproximadamente 42.052 hogares
beneficiarios y al 31 de diciembre 2017 a aproximadamente 35.500 hogares. El programa tiene como
objetivo efectuar una transferencia de ingresos destinado a sostener el acceso a la alimectauidom asi
promover el acceso a la educacion y proteccién de la salud de los nifios, nifias y adolescentes y su grupo
familiar, la busqueda de empleo y reinsercion en el mercado laboral de los adultos. El pago del subsidio a
los hogares beneficiarios es realizado a través de la acreditacion del monto en una cuenta individual del
Banco Ciudad vinculada exclusivamente a una tarjeta magnética de compra, la cual sera utiliaada por
beneficiarios en los comercios adheridos para la adquisicién de productos alimentarios exclusivos para el
consumo humano, elementos indispensables para la limpieza e higiene, elementos de combustion
necesarios para la coccion y Utiles escolares. Los beneficiarios de este programa deben cumplir con
ciertos requisitos definidos como corresponsabilidades, en materia de edugat@dproteccion de la
salud respecto de los integrantes de los hogares. AsimisPxmgeama Ticket Sociatfjestinado a asistir
a la poblacién de la Ciudad que se encuentre en situacion de inseguridad aliMerdatizga a las
familias queauln no sean beneficiarias del programa Ciudadania Portefia, una prestacion monetaria a
través de una tarjeta precargada para la compra de alimentos. Gracias a este programizgiée benef
aproximadamente a 11.000 familias al 31 de diciembre 2016. Al 31 de diciembre de 2017 los hogares
beneficiarios alcanzaron la cantidad de 6.574.

El programa Ciudadania Portefia, cuenta con un componente denominado Estudiar esglabajar
constituye un nuevo subsidio que se otorga a los integrantes de los hogares beneficiarios quereengan ent
18 y 40 afios para que puedan seguir estudiando en cualquier nivel del sistema educativo formal con
reconocimiento oficial. Este programa contaba con alrededor de 2.316 jovenes al 31 de diciembre de
2016. En diciembre de 2017 los beneficiarios ascendieron a 22%8d de Primeros Mesasal 31 de
diciembre 2017 contaba con 677 beneficiarios (196 embarazadas y 481 nifios/as de hasta un afio de edad).

En dltima instancia existe otro componente que forma parte del programa Ciudadania Portefia
denominado Componente Materno InfantiRed Primeros Meses que constituye otro subsidio destinado
a mujeres embarazadas y a nifios y nifias hasta el primer afio de vida. Este programa contaba con 677
personas beneficiarias -196 mujeres embarazadas y 481 nifios/as de hasta un afio, al 31 de diciembre de
2017.
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Las prestaciones monetarias de ambos componentes también se materializan a través de una tarjeta
precargada.
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INGRESOS Y GASTOS

Introduccion

El siguiente cuadro presenta los ingresos y gastos de la Ciudad por los ejercicios finalizados desde el
31 de diciembre de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2017. Los montos se consignan en millones de Pesos
nominales. Ver el capitultForma de presentacion de la informacion financiera y estadistica”.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017
(en millones de Pesos)

Ingresos corriente: 47.348,9 63.713,5 80.949,8 128.692,5 180.282,1
Ingresos de capita 443,6 647,6 757,6 871,8 3.212,9
Total de ingresos  47.792,5 64.361,1 81.707,4  129.564,3 183.495,0
Gastos corrientes  40.958,6 55.179,2 76.842,7 118.489,1 156.906,8
Gastos de capital  9.939,8 13.690,0 12.614,6 25.711,7 40.310,2
Total gastos 50.898,4 68.869,2 89.457,3 144.200,8 197.217,0
Saldo operativid 6.390,3 8.534,2 4.107,1 10.203,4  23.375,2
Saldo gener& (3.105,8) (4.508,1) (7.749,9) (14.636,5) (13.722,0)
Saldo principaf (2.328,0) (3.226,0) (5.799,8)  (10.135,9) (7.004,7)
Notas:

@ Ingresos corrientes menos gastos corrientes.

@ Total ingresos menos total gastos.
®  saldo general excluyendo gastos por intereses.

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccién General de @@ulitm y Direccion General de Contabilidad de
la Ciudad.

Impuestos y otros ingresos

Las principales fuentes de ingresos de la Ciudad son el impuesto a los ingresos brutos (un impuesto
sobre la facturacion bruta), los pagos de coparticipacion federal de impuestos realizados en lgirtud de
Ley de Coparticipacion Federal, el impuesto inmobiliario, el impuesto de sellos gussio automotor.

De los ingresos totales de la Ciudad para el 2017, 77,1% fueron de origen propio%y 22,9
correspondieron a los pagos de coparticipacion federal de impuestos y otras transferenciagflijacual

un monto relativamente bajo de los pagos de coparticipacion a la Ciudad, en comparacion con la mayoria
de las provincias.

El siguiente cuadro presenta los ingresos de la Ciudad segun las fuentes enyre2@0D73Los
montos se consignan en millones de Pesos nominales. Ver el cdpitula de presentacion de la
informacion financiera y estadistica”.
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013 2014 2015 2016 2017

(en millones de Pesos y porcentajes)
Ingresos corrientes:

Ingresos por impuestos de la Ciud:

Impuesto a los ingresos brutos. 30.155,7 63,1 40.226,5 62,5 50.539,3 61,9 68.117,3 52,6 912485 497
Impuesto inmobiliario......... 3.9441 83 5.364,8 8,3 6.772,8 8,3 9.4449 7,3 125445 6,8
Impuesto automotor......... 1.9681 4,1 2.551,0 4 3.4065 4,2 43832 34 5.939,2 3,2
Impuesto de sellos........ 25617 5,4 3.601,4 5,6 47246 58 6.617,2 51 10814,7 5,9
Tasa para el desarrollo de

subterraneo?’ 8636 18 13940 22 19132 23 24294 1,9 35196 109
Ley N® 23514, 3165 0,7 4346 07 580,9 0,7 757,2 0,6 1.023,4 0,6
LeyN°4.472............o. 5472 1,1 959,4 15 1.3323 1,6 1.672,2 1,3 2.496,2 1,4
Ingresos por planes de pago diferic

de impuestos...................... 6536 1,4 9404 15 1.260,3 1,5 1.968,4 1,5 3.508,1 1,9
Otros ingresos de la Ciudad 3216 07 363,1 0,6 4042 0,5 8760 07 13913 0,8
Total ingresos por impuestos de la

Ciudad......ooevenennnnnnnnnnnne, 40.468,4 847 544413 846 69.020,9 845 93.8364 724 1289659 703
Ingresos no tributarias de la Ciuda

Pago de derechos............ 5154 1,1 300,6 05 509,8 0,6 612,1 0,5 9381 0,5
Venta de bienes y servicios... 2298 05 397,0 0,6 511,4 0,6 679,7 0,5 1.411,1 08
Otros ingresos no tributarios de la

Ciudad ................. 1.4357 3,0 22273 35 23571 29 4.276,7 3,3 6.924,1 38
Total ingresos no tributarios de la

Ciudad........coevnennnnnee, 2,180,9 4,6 2.9249 45 3.3784 4,1 5.568,5 43 9.273,4 5,1
Total ingresos de la Ciudad.... 42.649,3 89,2 57.366,1 89,1 72.399,3 88,6  99.4049 76,7 1382393 753

Transferencias federales
Pagos por coparticipacion

federal.........ovveen.n, 42198 88 5.757,9 8,9 78338 9,6 27.752,2 214 378518 206
Otras transferencias
federales.................. 4798 1,0 589,4 0,9 716,7 0,9 1.535,3 1,2 4.190,9 2,3
Total transferencias
federales.......cocnvuennnn. 46996 9,8 6.347,3 9,9 8.550,5 10,5 29.287,5 22,6 42042,7 22,9
Totalingresos corrientes.......... 473489 991 63.7135 99 80.949,8 99,1 128.692,5 99,3 180282,1 982
Ingresos de capital:
Venta de activos, etc.............. 4436 09 647,6 1,0 757,6 0,9 871,8 07 32129 18
Total iNgreses........eeeeveeeeennns 47.792,5 100,0 64.361,1 100,0 81.707,4 100,0 129.564,3 100,0 1834950 100,0
Nota:

@ Las contribuciones al desarrollo del subterraneo se componemdds ftestinados a los efectos por la Ley N° 23.514, y, a partir de
2013, conforme a la Ley de Transporte Ferroviario de PasadjerdsTasa para el desarrollo de subterrarsg.

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de @udditm y Direccion General de Contabilidad de
la Ciudad.
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Ingresos fiscales de la Ciudad

Los ingresos fiscales de la Ciudad representaron un monto de $ 128.965,9 millones, es decir el
70,3% de los ingresos totales de la Ciudad en el 2017. Los impuestos principales de la Ciudad son el
impuesto a los ingresos brutos, el impuesto inmobiliario, el impuesto automotor y el impuesto de sellos.

Impuesto a los ingresos brutos

El monto correspondiente al impuesto a los ingresos brutos fue de $ 91.248,5 millones que
represento el 70,8% de los ingresos fiscales de la Ciudad en 2017.

En enero de 1994, la Ciudad, celebré6 el Pacto Fiscal de 1993 antes de que cambiara su situacion en
virtud de la Constitucién Nacional. El Pacto Fiscal de 1993, que entr6 en vigencia el 1° de enero de 1994,
requirié que las provincias y la Ciudad reformaran sus respectivas estructuras fiscalgslaao que
originariamente finalizaba el 31 de diciembre de 2001 pero que fue extendido al 31 de diciembde de 201
mediante el reemplazo gradual de determinados impuestos que pueden inhibir la produccién (tal como el
impuesto a los ingresos brutos) por impuestos a las ventas y mediante la mejora daidéaazidm
fiscal y los sistemas de recaudacion. Las provincias y la Ciudad también acordarorslimmapacidad
de aumentar el impuesto a los ingresos brutos y eximir a algunos sectores economicos de pagarlo.
Ademas, las provincias y la Ciudad acordaron implementar politicas de privatizaciéegulesdn en
sus jurisdicciones. El Gobierno Nacional se comprometié a hacerse cargo de los sistemas de jubilacién y
pension de las provincias y de la Ciudad, reformar la estructura fiscal federal y aloemantos
transferidos a las provincias en virtud del sistema de coparticipacion federal. Ver “Transferencias
federales— Ley de Coparticipacion Federal

En virtud de sus obligaciones de conformidad con el Pacto Fiscal de 1993, en 1994 la Ciudad
extendio la exencién al impuesto a los ingresos brutos, incluyendo a las industrias de productaén y de
construccion. La Ciudad no ha determinado otras exenciones a este impuesto, aunque, en enero de 1998
redujo el alcance de la exencion para el sector productivo a fin de adecuarlo a la exeacitinadizt
por la provincia de Buenos Aires respecto de su impuesto a los ingresos brutos. De implementarse
plenamente, las reformas al impuesto a los ingresos brutos requeridas en virtud del Pacte FisBal
implicaran un ajuste significativo en la estructura de los ingresos de la Ciudad.

Desde el 2000, la Ciudad implementé cambios en este impuesto, incluyendo entre otros involucrarse
en acuerdos de revelacion de informacion con el Gobierno Nacional, para comparar las verddasleclar
por los contribuyentes a la Ciudad, en relacién con el impuesto a los ingresos brutos, y abGobiern
Nacional en relacion con el impuesto al valor agregado, introduciendo a su vez el requerimiento de que
los grandes contribuyentes y los bancos actien en calidad de agentes de percepcion y retencidn respecto
de las compras que realicen las pequefias empresas (ya que, debido a su nimero, son mas dificiles de
controlar) y la expansion del uso de tecnologias en linea para modernizar y acelerar el archivo de
procesos de autoevaluacion impositiva y de otros procesos relacionados. A la fecha del presente
Prospecto, existian aproximadamente 3.900 agentes de percepcion y retenciébn en relacion a este
impuesto. Ademas, la Ciudad ha requerido recientemente a todos los contribuyentes del impuesto a los
ingresos brutos que reenvien sus datos impositivos basicos de modo de actualizar la base da datos de |
Ciudad para este impuesto, y comenzé a llevar a cabo inspecciones anunciadas publicamente,
principalmente orientadas a verificar las declaraciones juradas del impuesto a los ingresosabrutos y
mejoramiento de la recaudacion de este impuesto.

En el periodo comprendido entre los afios 2011 y 2017, los ingresos generados por el impuesto a los
ingresos brutos se incrementaron cada afio como resultado del aumento en los niveles de actividad
econdmica de la Ciudad, del incremento de los precios de los bienes y servicios sujetos al impuesto a los
ingresos brutos, y de mejoras en la administracién impositiva. El 14 de diciembre de 2012 la Legislatura
elevé la alicuota del impuesto a los ingresos brutos imponible entre otros, a las empresas s,
companiias de seguro y compaifiias telefonicas, pasando de un 6,0% a un 7,0%. El incremento, junto con
niveles de precios mas elevados y niveles sostenidos de actividad econdmica, tuvieron como
consecuencia un incremento del impuesto a los ingresos brutos de un 44,2%, alcanzando los $ 30.155,7
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millones en 2013. En tanto, en 2014 el incremento fue de 33,4% llegando la recaudacion del impuesto a $
40.226,5 millones, en 2015 de 25,6% llegando la recaudacion del impuesto a $ 50.539,3, enirel 2016
34,8% alcanzando una recaudacion de $ 68.117,3 y un 34,0% en 2017 alcanzando los $ 91.248,5.

Impuesto inmobiliario

La recaudacion del impuesto inmobiliario fue de $ 12.544,5 millones, lo cual represento el 9,7% de
los ingresos fiscales de la Ciudad para el 2017.

Los impuestos inmobiliarios se calculan en base al costo de construccion original de los inmuebles
ubicados dentro de la Ciudad, ajustado por inflacién, y las alicuotas varian segun el tiavesfayen
la que se encuentra el inmueble. Aunque los valores inmobiliarios se ajustan en caso de mejoras, hasta
hace poco no existian referencias a valor de mercado para establecer el valor de los innyreloles, y
parte de la base imponible estaba desactualizada y, por tanto, no reflejaba el valor rgabpdeetisies
situadas en la Ciudad. El 5 de diciembre de 2007, la Legislatura aprobé el incremento en la vduacion
referencia a todos los inmuebles sujetos al presente impuesto, dividiendo la Ciudad en 82 zonas, y
aplicando un factor diferenciado a los inmuebles ubicados dentro de cada una de esas zonas, en un intento
de lograr que el valor de referencia usado para calcular este impuesto esté en la misma linea de los valores
fiscales de las propiedades. Este proceso resulté en aumentos en los valores reales de referencia de los
bienes inmuebles sujetos a este impuesto, desde un 0,0% (en los casos de propiedades ubicadas en las
areas de menores ingresos) hasta un 250,0% (en el caso de propiedades ubicadas en algunas de los
principales barrios de la Ciudad). Dichos incrementos comenzaron a aplicarse al impuesto inmobiliario
con la recaudacién fiscal de 2008. Luego de los incrementos en los valores de referencia, cada
contribuyente tuvo derecho de cuestionar el nuevo valor de referencia de su propiedad, para los casos en
los que el actual impuesto exigible superara el 1,0% del valor actual de mercado de la propiedad. La
Ciudad ha recibido 60 cuestionamientos (de un total de aproximadamente 1,6 millones de contribuyentes
registrados), de los cuales fueron desestimados o resultaron en pequefios ajustes que, en conjunto, no
fueron sustanciales en el contexto general de recaudaciéon del impuesto inmobiliario. Los inmuebles del
Gobierno Nacional no estan gravados por este impuesto asi como tampoco las iglesias y los edificios de la
Ciudad.

El Pacto Fiscal de 1993 establece limites a la alicuota del impuesto inmobiliario y dispone que la
base imponible no pueda exceder el 80% del valor de mercado del inmueble. En la actualidad, la Ciudad
cumple con tales limitaciones.

El 24 de noviembre de 2011, la Legislatura modificé el régimen en virtud del cual se cobra este
impuesto, siguiendo un proyecto de ley presentado por la administracion de la Ciudad. Las
modificaciones, que entraron en vigencia el 1° de enero de 2012, tienen por objeto asegurar que el
impuesto se aplica sobre bases mas justas y equitativas, mientras aumenta la cantiéadudiataon
tributaria global. Las modificaciones establecen mecanismos para garantizar el valor de referesicia de la
propiedades siguiendo mas de cerca los valores de mercado (incluyendo un procedimiento para ajustar
dicho valor de referencia sobre una base anual) creando nuevas categorias que reflejen el valor de
amenities tales como los gimnasios, piscinas, que previamente no se habian incluido en las valuaciones e
incrementaban las tasas de algunos impuestos. El nuevo régimen incluye limites para ehtmcrem
resultante de dichas modificaciones, y establece que el monto del impuesto inmobiliario no puede, en
ningan caso, exceder el 1,0% del valor de mercado de la propiedad. Los ingresos por el impuesto
inmobiliario aumentaron un 87,1% de $ 1.426,8 millones alcanzando $ 2.669,1 millones en 2012, un
47,8% alcanzando $ 3.944,1 millones en 2013, un 36,0% alcanzando $ 5.364,8 millones en 2014, un
26,2% alcanzando $ 6.772,8 millones en 2015 y un 39,5% alcanzando $ 9.444,9 en 2016 y un 32,8%
alcanzando $ 12.544,5 principalmente como resultado del aumento en los valores de referencia que
tuvieron lugar debido a las modificaciones en el impuesto en 2011.

El 1° de diciembre de 2016, la Legislatura sancioné la Ley N ° 5.2 Tarifaria de la Ciudad, la

cual fij6 un tope de aumento del 38,0% en el impuesto inmobiliario para el ejercicio fiscal 20161 sobre
impuesto inmobiliario que se recaudo en el 2016.
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Impuesto automotor

Los ingresos por el pago del impuesto automotor fueron de $ 5.939,2 millones, que representaron el
4,6% de los ingresos fiscales de la Ciudad para el 2017. El impuesto automotor esa waraudhs
impuesta sobre vehiculos de pasajeros, camiones y colectivos en base al valor de mercado del vehiculo.
Los vehiculos que estuvieron exentos en 2015, por tener en ese momento una antigiedad superior a 13
afios y un valor de mercado inferior a los $ 30.000, mantienen dicha exencion para 2016. Ademas laLey
de Transporte Ferroviario de Pasajeros aumentd las tasas del impuesto automotor de vehiculos
considerados de alta gama, con una valuacion fiscal superior a $ 150.000, entre un 3,2% y un 5,0% del
valor del vehiculo, vigente a partir del ejercicio fiscal 2013, con el ingreso adicionadeflefjo la
leyenda “Contribuciones al desarrollo del subterrameaequeridos a utilizarse en la operacion y
desarrollo del sistema subterraneo ($ 362,7 millones er).2017

Los ingresos por el pago de impuesto automotor se incrementaron en un 30,6% de $ 1.506,5
millones a $ 1.968,1 millones en 2013, un 29,6% a $ 2.551 millones en 2014, un 33,5% a $ 3.406,5 en
2015, un 28,7% alcanzando un ingreso de $ 4.383,2 en 2016 y un 35,5% alcanzando los $ 5.939,2 como
resultado del efecto combinado del mayor nimero de automotores patentados, el incremento de los
precios de autos, el incremento de los niveles de cumplimiento tributario y, desde el 2013, por un
aumento en las tasas a las que estos impuestos se gravan.

Impuesto de sellos

Los ingresos por el impuesto de sellos contribuyeron con un monto19e8M,7 millones y
representaron el 5,9% del total de los ingresos fiscales de la Ciudad en 2017. Este impuestadde elimi
de la Ciudad por el Gobierno Nacional de conformidad con las disposiciones del Pacto Fiscal de 1993
(cuando la Ciudad se encontraba bajo jurisdiccion del Gobierno Nacional) excepto con respecto al
otorgamiento de escrituras publicas relativas a las transferencias de inmuebles situados ah (lee@uda
excluyendo bienes inmuebles utilizados principalmente como viviendas). Este impuesto continu6 siendo
recaudado por el Gobierno Nacional hasta el 3 de enero de 2003, cuando, de conformidad con un acuerdo
entre el Gobierno Nacional y la Ciudad, la Ciudad comenzé a recaudar dicho impuesto. Luego de la
transferencia de responsabilidad de la administracion de este impuesto, la Ciudad amplié rey espect
primero a alquileres de inmuebles comerciales ubicados en la Ciudad y luego en enero de 2009, con
limitadas excepciones, a todo tipo de contratos y todas las transacciones de segamseyas que
fueran celebradas o que tuvieran lugar en la Ciudad. Ademas, la Ley de Transporte Fed®viario
Pasajeros aumentd el impuesto sobre la adquisicién de vehiculos nuevos o usados, vigente a partir del
ejercicio fiscal 2013 con el ingreso adicional a utilizarse en la operacion y desarrollo del distema
subterraneo. El impuesto es recaudado a una tasa general del 1,0% del valor del contrato o de la
transaccion con excepcion de las transferencias inmobiliarias donde la tasa es del 3,6% del valor de
transferencia, las transacciones monetarias en donde la tasa es del 0,5% del magbwvdkar (ijhinimo
de la renta potencial anual como lo establece la administracion de impuestos de la Ciudadentd)
potencial anual prevista en el contrato de locacién, el alquiler de inmuebles comerciales, sadéda
impuesto es de 1,2% del valor de la transaccion,y las transferencias de vehiculos radicados o a ser
radicados en la Ciudad, en las que la tasa del impuesto era del 1,0% en 2013 para los maeévoglos
(tasa que se incremento al 3,0% en 2014) y del 3,0% sobre el valor de vehiculos usados. Conforme a la
Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros desde en el ejercicio fiscal 2013, un porcentaje de la
recaudacion del impuesto de sellos se asigna para financiar la operacion y el desarrollondetisiste
subterraneos ($ 1.861,4 millones en 2QtTejados bajo la leyenda “Contribuciones al desarrollo del
subterraned).

En 2013, con mejoras en los niveles de la actividad econdmica, un incremento en los precios y un
aumento en el impuesto sobre la transferencia de vehiculos (hasta un 1,0% a partir de cero de el cas
vehiculos nuevos y hasta un 3,0% a partir de 1,5% por el valor de vehiculos usados), los ingresos por el
impuesto de sellos aumentaron un 44,4% alcanzando $ 2.561,7 millones. En 2014, la alicuota del
impuesto respecto de vehiculos nuevos aumentd a un 3,0% sobre el valor de dichos vehiculos, en virtud
de lo cual los ingresos por el impuesto se incrementaron un 40,6% alcanzando $ 3.601,4 Hillones
2015, los ingresos por el impuesto de sellos aumentaron un 31,2% a $ 4.724,6 millones. En 2016 la
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recaudaciéon del impuesto aumentdé 40,1% alcanzando $ 6.617,2 millones. En 2017 los ingresos se
incrementaron un 63,4% alcanzando $ 10.814,7.

Tasa para el desarrollo de subterraneos

Los fondos destinados a la contribucién para el desarrollo de subterraneos fueron de $ 3.519,6
millones, y representaron el 2,7% del total de ingresos por impuestos de la Ciudad en 2017. Los aportes
para el desarrollo de subterrdneos deben deducirse del impuesto inmobiliario o del impuestorariomot
los porcentajes establecidos en la Ley N° 23.514 y sus modificatorias. Los montos deben ptliaarse
desarrollar la infraestructura de subterraneos. A partir del ejercicio fiscal 2013 y bajalla Tensporte
Ferroviario de Pasajeros de Subterraneos, un porcentaje del impuesto de sellos, del impuesto yautomotor
un 10,0% de la recaudacior th autopistas operadas por Autopistas Urbanas S.A. (“AUSA”, que
representd $ 272 millones en 2017) se afectaron a la operacion y desarrollo del sistenearérensoy,
por tanto, ello se refleja en las contribuciones al desarrollo de subterraneos.

Oftros ingresos fiscales de la Ciudad

Otros ingresos fiscales locales fueron de un estimado de $ 1.391,3 que representa el 1,1% de los
ingresos fiscales de la Ciudad para el 2017. Estos ingresos incluyen los cargos por ventas dadlectrici
que se imponen a consumidores de electricidad y son recaudados por las empresas distribuidoras, un
cargo que grava la publicidad en la via publica y cargos que gravan la generacion de residuos solidos y
hamedos.

Recaudacion fiscal de la Ciudad

La Ciudad ha implementado una serie de medidas para mejorar la recaudacion impositiva,
incluyendo la creacion de una agencia con total responsabilidad por la recaudacion de ingresos,
estadisticas economicas y relaciones fiscales (la “AGIP”), asegurandose a su vez de contar con personal
suficiente para recaudar los impuestos. A la fecha del presente Prospecto, la Ciudad contaba con
aproximadamente 305 inspectores fiscales y 62 supervisores, gran parte de ellos graduadasiosjversit
y contratados mediante un proceso de seleccion en base al mérito. Por otro lado, la Ciudadsrevisé
sistemas informaticos y de seguridad e implementd un nuevo sistema de gestion de la infpamacion
supervisar el proceso de recaudacion impositiva. Asimismo, la Ciudad celebré acuerdos de intercambio de
informaciéon con el Gobierno Nacional y la provincia de Buenos Aires, a fin de facilitar aum mej
seguimiento de los impuestos adeudados, e implementoé un sistema por el cual los impuestodate la C
se pueden pagar con tarjeta de crédito y de débito y a través de Internet y, en ciertos cagosrisi
un certificado de determinacion impositiva. La Ciudad, a través de la AGIP, ha llevado a cabo
inspecciones especificamente dirigidas y anunciadas publicamente destinadas principalmente a la
verificacion de las declaraciones juradas del impuesto a los ingresos brutos y al resjoramila
recaudacion de este impuesto, contratando y capacitando a nuevos inspectores fiscales y extendiendo el
uso de tecnologias en linea para proporcionar informacion a los contribuyentes y pardegemgititrar
de modo mas eficiente sus declaraciones juradas y mejorar los niveles de atencién al consumidor.
Ademas, la AGIP est4 a cargo de velar por el cumplimiento de las obligaciones impgsitinaaste fin
notifica a los contribuyentes en caso de incumplimiento.

La Ciudad cre6 una unidad para monitorear el cumplimiento del pago de impuestos de
aproximadamente 8.000 grandes contribuyentes. La Ciudad ha implementado medidas especificamente
disefiadas para el mejoramiento de la recaudacion, incluyendo el requisito de que los grandes
contribuyentes y los bancos actien como agentes de percepcion y retencidon en relacién con las
adquisiciones que puedan realizar de pequefias empresas (que, debido a su nimero, son mas dificiles de
controlar) y, recientemente, la implementacion de sistemas en linea de auto evaluacion del ingauesto a
ingresos brutos.

Todos los procedimientos de ejecucion fiscal iniciados por la Ciudad tramitan ante los tribunales de

la Ciudad con jurisdiccion especifica en materia tributaria y administrativanteuel 2015, la Ciudad
inicié 34.319 procedimientos fiscales, que en su totalidad suman un aproximado de $ 813 millones.
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Durante el transcurso de la Ultima década, la Ciudad, como parte de las medidas destinadas
aumentar la recaudacion impositiva, implement6 planes de moratoria fiscal, en virtud de logrcuales
algunos casos, los contribuyentes de la Ciudad pueden pagar impuestos adeudados evitando ser
sancionados. Dichos planes no contemplaban renuncias de la Ciudad a los montos reclamados (salvo en
2010). Las medidas implementadas por la Ciudad en los ultimos afios para mejorar la recaudacion
impositiva han llevado a un aumento en el nimero de contribuyentes que se han acoplado a ttes planes
moratorias de la Ciudad. En virtud de estos planes, la Ciudad percibi6 $653,6 ndlioae2013, $
940,4 millones en 2014, $ 1.260,3 millones en 2015, $ 1.968,4 millones en 2016 y $ 3.508,1 millones en
2017.

Ingresos no tributarios de la Ciudad

Los ingresos no tributarios de la Ciudad aportaron un monto de $ 9.273,4 millones que representan
el 5,1% de los ingresos totales de la Ciudad para el 2017. Las principales fuemgsestes no
tributarios de la Ciudad son los ingresos por multas impuestas por la Ciudad, los pagos de deaechos par
utilizar instalaciones de la Ciudad, las ventas de bienes y servicios y las rentas de la propiedad (intereses).

Pago de derechos por uso de instalaciones y ciertos servicios

Los pagos de derechos para utilizar instalaciones y ciertos servicios de la Ciudad ascienden a un
monto de $ 938,1 millones 6 el 10,1% de los ingresos no tributarios totales de la Ciuda®@ara !
principalmente comprenden timbrados por habilitaciones comerciales y otros tramites en depeatelencias
la Ciudad, pagos a la Ciudad respecto a sus cementerios, cdnones por concesiéon de bienes o servicios
publico y el recupero de servicios especiales.

Venta de bienes y servicios

Las ventas de bienes y servicios de la Ciudad, cuyo rubro principal es la prestacidicibs serv
salud y seguridad social y medicamentos para jubilados y pensionados, los servicios de policia
complementaria y la venta de entradas para el ingreso a eventos en los teatros de la Ciudad y en otros
centros culturales, ascendié a un monto de $ 1.411,1 millones en el 2017, que representa elld$,2% de
ingresos no tributarios totales de la Ciudad para el 2017.

Otros ingresos no tributarios de la Ciudad

Otros ingresos no tributarios totales ascienden a un monto de $ 6.924,1 millones 6 el 74,7% de los
ingresos totales no tributarios de la Ciudad para el 2017. Estos ingresos incluyen, principalmaste mult
impuestas por la Ciudad, en especial las de transito y otros delitos menores ($ 2.200,3 millones)
ingresos por intereses recibidos por la Ciudad por sus tenencias de dinero en el Banc($@iLdAd
millones).

Transferencias federales

Las transferencias federales aportaron un monto de $ 42.042,7 millones que representa el 22,9% de
los ingresos totales de la Ciudad para el 2017. Las transferencias comprenden pagos de copatrticipacion
federal de impuestos por un monto de $ 37.851,8 millones y otras transferencias federales y de otros
organismos de $ 4.190,9 millones.

Ley de Coparticipacion Federal

En virtud de la Constitucién Nacional, el Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales estan
autorizados para establecer impuestos. Los impuestos a las ganancias y otros impuestos directos estan
dentro de la jurisdiccién de las provincias aunque el Gobierno Nacional puede implememar di
impuestos en circunstancias extraordinarias por un periodo de tiempo limitado. Los impuestos al consumo
y demas impuestos indirectos pueden ser impuestos por ambos niveles gubernamentales aunque el
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Gobierno Nacional posee facultades exclusivas para imponer, y no participar, impuestos al comercio
exterior.

Para evitar la doble imposicion y aprovechar las posibilidades de ahorro generadas por un sistema de
recaudacion fiscal centralizado, en 1935 el Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales establecieron
un sistema impositivo coordinado en virtud del cual el Gobierno Nacional recauda algunos impuestos de
manera exclusiva y distribuye una parte de los fondos a las provincias. En virtud de estos acuerdos
coordinados fimbién denominados “coparticipacion fiscal”), los gobiernos provinciales acordaron limitar
los tipos de impuestos aplicados. Este sistema fiscal coordinado se extendié y modificé en varias
ocasiones. En la actualidad, el Gobierno Nacional recauda el impuesto a las ganancias, elampuesto
valor agregado, el impuesto a los bienes personales y el impuesto al consumo sobre diverstes bienes
forma exclusiva y luego comparte los fondos obtenidos con las provincias.

En 1984, el régimen fiscal vigente entre el Gobierno Nacional y las provincias vencié y no fue
reemplazado hasta principios de 1988. Durante este periodo no se celebré ningin acuerdo formal de
coparticipacion fiscal. Durante este plazo, el Gobierno Nacional distribuy6 los pagos de coparticipacion a
las provincias segun su criterio.

La Ley N° 23.548 fue sancionada en 1988 y alin continla vigente. Esta ley establece la creacion de
un fondo fiscal formado por toda o parte de la recaudacion de varios impuestos nacionales (existentes al
momento 0 a ser creados en el futuro) cobrados por el Gobierno Nacional. En virtud sy, est
Gobierno Nacional retuvo para su propio uso y para la Ciudad aproximadamente el 42% del fondo fiscal
federal, apartd el 1% para contingencias y déficit financieros de los gobiernos provinciales lasigno
remanente (aproximadamente el 57%) a las provincias. EI monto de ingresos netos asignados a las
provincias se divide entre ellas segun los porcentajes estipulados por dicha ley. La Ciudadatoida
en esta distribucién entre las provincias ya que en ese momento era una municipalidad dentro de la
jurisdiccion del Gobierno Nacional. Sin embargo, el Gobierno Nacional debi6 transferir a la @iadad
parte de los ingresos fiscales retenidos garantizando que este monto no podria ser inferior al monto
transferido a la Ciudad en 1987. No obstante ello, a partir del 30 de abril de 2002 la Ciudad recibe en
forma diaria y automatica del Gobierno Nacional, a través del Banco Nacion como agente de pago, un
porcentaje de coparticipacion federal (1,4%), como todas las provincias de conformidad conl@Barti
de la Ley N° 23.548.

En 1992 y 1993, el Gobierno Nacional y las provincias celebraron acuerdos que modificaban la
distribucién de ingresos realizados bajo la Ley N° 23.548. Segun estos acuerdos, el Gobierno Nacional
estaba autorizado a retirar determinados ingresos del fondo fiscal federal para ohligatziones del
sistema federal de seguridad social y distribuir mensualmente un monto fijo de tal foreddagnt
provincias excepto la provincia de Buenos Aires. Ademas, el Gobierno Nacional acordé realizar un pago
de coparticipacion federal minimo total a las provincias equivalente a $ 745 millones por mes,
independientemente de si los fondos que se asignarian de otra manera a las provincias ascendian a dicho
monto. Todo faltante en dicho monto mensual minimo seria financiado por el Gobierno Naciomal que
tiene derecho a percibir reembolso alguno de ninguna provincia en cumplimiento de sus obligaciones de
reforma fiscal en virtud del Pacto Fiscal de 1993.

La reforma de 1994 de la Constitucion Nacional se refirié al tema de los impuestos de dos maneras.
En primer lugar, otorgdé reconocimiento constitucional al sistema de coparticipacion federal (que hasta
entonces soblo tenia caracter de ley) y dispuso que los impuestos percibidos por el Gobierno Nacional
(excepto aquellos reservados para fines especificos e impuestos al comercio exterior) s civitler
los gobiernos provinciales y el Gobierno Nacional. En segundo lugar, la reforma de 1994 dispuso que el
sistema de coparticipacion federal se revisaria para establecer la distribucion de fondos ebigenel Go
Nacional, las provincias y la Ciudad (como resultado de la recientemente reconocida autorlamia de
Ciudad) en relacion directa con las facultades, servicios y funciones de cada entidad, amitesies a
objetivos de distribucion. Esta revision todavia no se ha producido y no esta claro cuando se establecera
el nuevo plan de distribucion, no obstante el mandato constitucional.

L:\ C2241EPA16 88



Algunos de los “criterios objetivos” que la Ciudad espera se apliquen en virtud de la revision del
sistema de coparticipacion federal de impuestos son: (i) el volumen de poblacion, ya que [garteyor
de los servicios prestados por la Ciudad (entre otros educacién y salud) estan en relacécodict
poblacion; (i) los niveles de pobreza, medidos segun el célculo del porcentaje de familiasudada C
que no pueden satisfacer sus necesidades béasicas (que consiste principalmente en alimentos, vestimenta,
transporte, salud, vivienda y educacién); y (iii) la densidad de poblacién. A pesar de d@asdgm
dificultades que presenta la revision del sistema de coparticipacion federal de impuestos, la (uaad es
ser incluida junto a las provincias en la segunda distribucion de los pagos netos de coparticipacion
federal, en lugar de estar sujeta a recibir directamente del Gobierno Nacional una porcién de los pagos de
coparticipacion federal que éste retiene para su propio uso.

Entre diciembre de 1999 y noviembre de 2001 el Gobierno Nacional, las provincias y la Ciudad
celebraron diversos acuerdos a fin de aprobar una nueva Ley de Coparticipacién Federal y fomentar la
aprobacién por parte de las provincias y la Ciudad de politicas destinadas a reducir su déficit
presupuestario, limitar el gasto publico, imponer limites sobre el nivel de endeudamieagunara&
transparencia fiscal. En virtud de estos acuerdos, durante el 2000 el Gobierno Nacional tnaasfirié
suma fija de $ 1.350 millones por mes a las provincias que aumentd a $ 1.360,4 millones por mes en el
2001 y en el 2002. El 10 de abril de 2002, el Congreso Nacional ratific6 el acuerdo celebrade el 27
febrero de 2002 entre el Gobierno Nacional, las provincias y la Ciudad, por el cual sedrdrothgs
modificaciones al sistema de coparticipacion federal (el “Acuerdo 2002”). En virtud del Acuerdo 2002,
ratificado por la Ley N° 25.570 y en vigencia desde el 3 de mayo de 2002, se acordd, entre atras cosas
que: (i) el 30% de los ingresos provenientes del recientemente creado impuesto federal a las operaciones
financieras se sumaria a los ingresos fiscales federales totales disponibles para sedodisiritas
provincias, (ii) la obligacion del Gobierno Nacional de realizar transferencias miniemssiates a las
provincias se extinguiria, (iii) las provincias se comprometieron a realizar un presuggetibrado
para el afilo 2003 y (iv) los firmantes se comprometieron a llegar a un acuerdo respecto deaueg nuev
de coparticipacion federal en base a los lineamientos estipulados en el Acuerdo 2002 antes del 31 de
diciembre de 2002.

La fecha de vencimiento del Acuerdo 2002 era el 31 de diciembre de 2002, pero ha sido renovado
automaticamente por periodos adicionales de un afo. A la fecha del presente Prospecto, losdimantes
Acuerdo 2002 aun no habian llegado a un acuerdo respecto de la Ley de Coparticipacion Federal. No
obstante, el 12 de diciembre de 2002, y en el marco de las negociaciones con respecto a esa ley, la Ciudad
y el Gobierno Nacional concertaron un acuerdo bilateral por el cual el Gobierno Nacional acordd
comenzar a transferir a la Ciudad el equivalente al 1,4% de los ingresos fiscales nacionaagtet@s
la Ley de Coparticipacion Federal, sobre una base anual a partir del 1° de enero de 2003, efalugar de
suma fija de $ 157 millones por afio asignada anteriormente a la Ciudad. En consecuencia, faeCiudad
incluida con las provincias en el segundo nivel de distribucién de los pagos netos del sistema de
coparticipacion federal y la participacion total se redujo en un 1,40% al 31 de diciembre de 2015, a u
3,75% desde el 1° de enero de 2016 y a un 3,50 desde el 1° de enero de 2018.

Mediante el Decreto N° 194/2016, y a los fines de asegurar el desenvolvimiento fiatahgnial
gue permita continuar consolidando la organizacién y funcionamiento institucional inherente al régimen
autonomo de la Ciudad, el Poder Ejecutivo Nacional aumenté el porcentaje de la coparticipacién que
recibe la Ciudad del 1,4% actual a 3,75% sobre el monto total recaudado por los gravamenes establecidos
a partir del 1° de enero de 2016. A su vez, por Decreto N° 257/2018 el Gobierno Nacional redujo el
porcentaje de coparticipacion de la Ciudad a 3,50% a partir del 1° de enero de 2018.

Los pagos relativos a la coparticipacion federal recibidos por la Ciudad aumentaron en un 29,7%,
pasando de $ 3.254,5 millones en 2012 a $ 4.219,8 en 2013, en un 36,5% pasando a $ 5.757,9 millones en
2014, en un 36,1% pasando a $ 7.833,8 millones en 2015, en un 254,3% pasando a $ 27.752,2 millones en
2016 y en un 36,4% pasando a $ 37.851,8 millones en 2017.
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Otras transferencias federales y otros organismos

Estas transferencias ascendieron a $ 4.190,9 millones en el 2017 e incluyeron principalmente $ 1.665
millones de un subsidio para la educacién profesional en la Ciudad, $ 1.161,2 millones cossgmoadi
la transferencia proveniente de la empresa que explota los juegos de azar en a%il@ad millones
respecto del subsidio a la construccion de viviendas en la Ciudad.

Ingresos de capital

Los ingresos de capital ascendieron a $ 3.212,9 millones en 2017, o 1,8% de los ingresos totales de
la Ciudad en ese afio. De conformidad con las disposiciones del Decreto N° 206/2009 del 19 de marzo
2009, el Gobierno Nacional acordé transferir, con regularidad a todas las provincias y a la Ciudad, el
30,0% de los impuestos que el Gobierno Nacional perciba y recaude con relacién a la exportacion de
porotos de soja y sus derivados. Los montos transferidos sélo pueden ser utilizados por las grtavincias
Ciudad para financiar obras de infraestructura (incluyendo aquellas de los sectores educativosly de sal
dentro de sus jurisdicciones. Debido a su destino, estas transferencias s kegistr ingresos de
capital” de la Ciudad. En 2017, estas transferencias ascendieron a $ 571,2 millones. Asimismo, la Ciudad
registra principalmente bajo este rubro el producido de la venta de tierras e inmuebles sientiodel
edificio “Mercado del Plata” el mas importante ($ 903,2 millones en 2017), las transferencias del
Gobierno Nacional destinadas a la construccion de viviendas ($ 691,3 millones en 2017)wHotsose
de préstamos realizados por el Instituto de Vivienda de la Ciudad a los beneficiarios dmasodg
vivienda sociales ($ 203,4 millones en 2017). El Decreto N° 206/2009, fue derogado mediactetel
N° 756/2018 del 14 de agosto de 2018.

Gastos

La Ciudad clasifica sus gastos corrientes, en forma amplia, en personal, servicios de terceros,
mercaderias de consumo, transferencias e intereses sobre la deuda de la Ciudad. El gastabestinado
personal comprende el gasto directo de la nédmina de empleados de la Ciudad, principalmente salarios de
maestros y trabajadores de la salud y contribuciones a la seguridad social que patgdlarCialacion
con sus empleados permanentes y contratados. Los gastos correspondientes a servicios de terceros
incluyen el gasto de la ciudad en concepto de contrato de servicios, que varian desde amtrat
recoleccién de residuos de la Ciudad hasta la provision de comida para las escuelas y hospgitales de |
Ciudad y los pagos realizados a contratistas independientes que brindaron un servicio al&rCiuda
forma temporaria. Los gastos correspondientes a mercaderias de consumo se refierenoa ke Igast
Ciudad en insumos para todos sus departamentos y organismos de la administraciéon de Ciudad, con
inclusién de escuelas y hospitales. Los gastos por transferencias incluyen, principalmente, los subsidios
pagados al sistema de educacion privada da la Ciudad en concepto de incentivo docente.

Los gastos de capital de la Ciudad se refieren, directamente, al mejoramiento de la infraestructura
social de la Ciudad (con inclusién de escuelas, hospitales, centros culturales y otras obras publicas),
proyectos de prevencion de inundaciones, mantenimiento de calles, expansion de la red de subterrdneos
de la Ciudad, construccién de viviendas, instalacién y mejora de semaforos y alumbrado publico, entre
otras obras publicas.

La siguiente tabla muestra los gastos de la Ciudad por categoria de gasto corriente y desmmpital
2013 hasta 2017. Los montos se presentan en millonessaen®minales. Ver el capitulo “Forma de
presentacion de la informacion financiera y estadistica

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017

(en millones de Pesos y porcentajes)
Gastos corrientes:

Personal.................. 23.215,4 456 30.778,4 44,7 42.188,2 47,2 69.381,1 48,1 89.1856 452
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Servicios de terceros.. 92839 182 13.288,3 19,3 19.471,4 21,8 258109 17,9 369252 18,7
Mercaderias de

CONSUMO.......ocvuenne. 11463 23 16994 25 21137 2,4 32574 2,3 48349 25
Transferencias............ 65351 12,8 8.131,0 11,8 11.119,2 124 15.539,0 10,8 192439 98
Intereses................... 7779 15 12821 1,9 1.950,1 22 45006 3,1 67173 34
Total gastos

COrmientes.....ooovvvvnee 40.958,6 805 55.179,2 80,1 76.842,7 85,9 118.489,1 82,2 156.906,8 796
Gastos de capital:

Obras publicas........... 9.262,6 18,2 12.0924 17,6 12.339,3 13,8 252254 175 39.870,8 20,2
Otros? ... 6771 1,3 15975 23 2753 0,3 4863 0,3 4394 02
Total gastos de

capital..........coove. 9.939,8 195 13.690,0 19,9 12.614,6 14,1 257117 17,8 40.310,2 20,4
Total gastos................ 50.898,4 100,0 68.869,2 100,0 89.457,3 100,0 144.200,8 100,0 197.217,0 100,0

Nota:
(6]

infraestructura.

Incluye principalmente pagos realizados a entidades del sector pyiliceado que asumen ciertos proyectos de

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de G@dlitm y Direccion General de Contabilidad de

la Ciudad.

La siguiente tabla muestra los gastos totales de la Ciudad por area desde 2013 hasta 2017. Los

montos se presentan en millones dsof nominales. Ver el capitulo “Forma de presentacion de la
informacién financiera y estadistita

Gobierno:

Poder Legislativo
Poder JUdlClal ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Poder Ejecutivo
Administracion Fiscal

TOta| gObIemO ..................

Servicios de Seguridad:

Seguridad interna

Total servicios de seguridad

Servicios Sociales:
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2013 2014 2015 2016 2017
(en millones de Pesos)

987,1 1.318,6 1.738,8 2.115,0 2.666,6
2.282,7 3.100,8 5.082,3 6.462,5 8.926,7
1.999,2 2.769,0 3.8151 5.226,9 7.2484
1.140,7 1.337,2 1.901,0 2.582,6 3.173,9

590,1 872,6 1.238,7 1.867,7 2.308,6
6.999,8  9.398,2  13.775,8 18.254,8 24.324,3
2.151,1 2,774,7 4.040,6 22.141,6 29.432,2
2.151,1 2.774,7 4.040,6 22.141,6 29432,2

11.889,2 16.004,2 20.680,9 28.448,2 37.1587
10.494,5 13.560,7 18.039,0 24.506,9 31.379,8
3.778,9 6.036,7 8.078,2 11.227,2 16.121,6
1.922,7 2.213,8 2.780,4 4.400,9 7.323,8
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Vivienda e 1.022,5 1.177,8 1.405,4 3.059,0 5.843,4

OftrQg: e 663,6 1.348,0 1.488,8 2.540,9 4.219,0
Total servicios sociales™ 29.771,3 40.341,2 524727 74.183,2 102046,4
Servicios Econ6micos:

Transportg) 43286  3.057,7  3.4219 5.410,6 7.473,8
Servicios urbanos- 5.530,2 9.835,8 10.936,8 15.440,0 21.138,9
Otrog 1.315.1 2.140,0 2.685,5 3.899,9 5.957,7
Total servicios econémicos 11.173,9 15.033,6 17.044,2 24.750,5 34570,4
Interesg) e 802,3 1.321,5 2.124,0 4.870,7 6.843,8
Total de gastog: e 50.898,4 68.869,2 89.457,0 144.200,8 197.217,0

Nota:
@ Incluye subsidios al sistema de subterraneos que en 2017 representat@odlbnes.

@ Incluye inversiones en el sistema de subterraneos que en 2017 repraskB&sl,6 millones ($ 4.760,6 millones
en inversiones para la expansion de la red de subterrdneos y $ 291,Grpéi@ngastos operativos de SBASE).

®  Incluye comisiones, entre ellas comisiones por disponibilidad crediticia, y gastaidos por la Ciudad durante el
proceso de obtencién de ciertos préstamos internacionales.clVespitulo “Deuda publica- Descripcion del
endeudamiento directe Prestamos internacionalés

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Gd@dlitm y Direccion General de Contabilidad de
la Ciudad.

Los dos servicios principales que en conjunto representaron un 34,8% del gasto total de la Ciudad en
2017 fueron educacion y salud. Los servicios educativos comprenden la provision de escuelas y la
ensefianza hasta el nivel post-secundario para todos los residentes de la Ciudad. Los servicios de salud
comprenden la prestacion de atencidon hospitalaria basica y asistencia médica principalmente a los
residentes de la ciudad, pero en la practica, a cualquier persona que requiera dichos servicios en la
Ciudad, independientemente de su lugar de residencia. La Ciudad cuenta con 34 hospitales publicos, un
instituto de salud publica y 45 centros de salud y 43 centros médicos barriales de accién comunitaria.

Entre otros servicios brindados por la Ciudad se encuentran: servicios urbanos, tales como el
mantenimiento de los espacios publicos y la recoleccion de residuos; servicios de seguridad interna a
través de pagos realizados a la fuerza policial del Gobierno Nacional (a partir del 5 de 20til, el
Gobierno Nacional interrumpio este servicio) y la fuerza de seguridad de la Ciudad inclayeraiente
transferenci de un sector de la Policia Federal Argentina (ver el capitulo “Resumen de la Ciudad-
Desemperio econdmico y aspectos mds importantes”); servicios administrativos, tales como la emision de
licencias de conducir; atracciones culturales, por ejemplo museos y teatros; aprobacion deaslasp urb
y la ejecucion de obras publicas y proyectos de infraestructura. Ademas, los gastos de traclsperte i
el monto que la Ciudad ha gastado en el mejoramiento y expansion del sistema de subterraneos que, si
bien es operado por un concesionario privado, cualquier gasto de capital relacionado somoeksni
responsabilidad primaria de la Ciudad.

Gastos corrientes
Personal

El gasto de personal es el principal gasto de la Ciudad, representando un monto de $ 89.185,6
millones o el 56,8% del total de los gastos corrientes de la Ciudad para el 2043toEleypersonal se
incurre en base al numero de cargos pagados y no por el nimero de empleados. Un empleado, por
ejemplo un maestro 0 un médico, puede ocupar mas de un cargo siempre que sus horarios no se
superpongan y, en consecuencia, recibir mas de un sueldo, lo que explica que el nimero de cargos
pagados al 31 de diciembre de 2017 fue mayor en aproximadamente un 51,0% que el niumero de
empleados de la Ciudad.
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Durante la década de los noventa, y en un esfuerzo por contener los costos de personal, la Ciudad
implemento6 una serie de iniciativas que incluian el congelamiento de los salarios y los alk&tos
sus empleados. Asimismo, el 5 de agosto de 2000, la legislatura sancioné la Ley N° 471, que regula
diferentes aspectos de la relacién entre la Ciudad y sus empleados. Durante el period@psestior a
la Crisis Economica Argentina del 2001-2002, la Ciudad implementé una serie de medidas enfocadas a
reducir el gasto de personal, o que incluyd reduccién de salarios de sus mas altos funcionarios y el
congelamiento de los pagos de horas extraordinarias, mientras mantenia las contrataciones y los salarios
congelados. El resultado de estas medidas fue que el gasto del personal de la Ciudad se mantuvo casi
invariable entre 1999 y 2003, a pesar de la merma sustancial del poder adquisitivo de dasceatari
consecuencia de la devaluacién del Peso y los niveles de inflacién experimentados luego de la Crisis
Econdmica de la Argentina del 2001-2002.

Desde 2004 y en respuesta a la presion ejercida por los gremios para realinear, en valores reales, la
remuneracion y beneficios de los empleados de la Ciudad a los niveles prevalecientes anteriores a la
Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, la Ciudad ha asignado incrementos salariakes a tas
gue, en la mayoria de los casos, excedieron el total de los indices de inflacion predominantes. Ademas, la
Ciudad ha contratado como empleados permanentes o0 por contrato un ndmero de personas que
anteriormente proveian servicios a la Ciudad como contratistas independientes (con el incremento
resultante en seguridad social y otros beneficios que paga la Ciudad) y de otro modo ha aumentado la
totalidad de sus empleados y cargos para cumplir con las demandas sociales, particularmente en las areas
de salud y educacion, y como resultado de la asuncion por parte de la Ciudad de funciones que
anteriormente eran cumplidas por el Gobierno Nacional, tales como aquellas funciones desempefiadas por
los tribunales de la Ciudad y por las fuerzas de seguridad que la Ciudad ha degpegautestar
servicio.

En enero de 2013, la Ciudad otorgé a todos sus empleados de la administracién central un adicional
de $ 500 mensuales y, consecuentemente, un aumento salarial de $ 1.100 en dos cuotas: $ 500 en mayo y
$ 600 en agosto. Ademas, la Ciudad aumenté los salarios de los empleados del sector educacién en un
20,0% mientras que los empleados del sector salud recibieron un adicional de $ 2.000, $ 2.400 0 $ 2.90
mensuales segun la categoria y carga de trabajo y, a partir de octubre, los salarios aumentaton entre
2,0% y el 10,0% segun la categoria. Los residentes obtuvieron un incremento salarial de $ 1.600 por mes
a partir abril, y un 2,0% adicional a partir octubre. Durante este afio los gastosodal@arsientaron en
un 33,9%, a $ 23.215,4 millones.

En marzo de 2014, la Ciudad aumenté los salarios de los empleados de la administracion central en
un 28,0%, que se implement6 en tres cuotas: 16,0% en abril, 5,0% en agosto y 7,0% en noviembre.
Asimismo, la Ciudad increment6 los salarios de los empleados del sector educacion aproximadamente en
un 30,0% que se implementé en dos cuotas: 10,8% en marzo y 18,9% en agosto. Ademas, la Ciudad
aumento los salarios del sector salud en un 31,0%, que se implementé en tres cuotas: el 19,0% en abril,
6,0% en julio y el 6,0% en septiembre. Durante el 2014, los gastos de personal aumentaron en un 32,6%,
a $ 30.778,4 millones.

En enero de 2015, la Ciudad otorgé un bono de $ 2.000 a los trabajadores de la administracién
central, un bono de entre $ 3.000 y $ 3.900, segln su categoria, a los médicos y de $ 2.500 a los
residentes. Luego, en el mes de abril la Ciudad acord6 para los empleados de la adbnirismgreil
incrementos escalonados a ser implementados a lo largo del afio de acuerdo al siguiente esquema: 15,0%
en abril, 17,0% en septiembre y 6,0% en noviembre a cuenta de la nueva carrera administratiaa proxim
implementarse. Para los empleados del sector salud, el incremento también se pauté eraptcacse
en diferentes meses, a saber: una suma fija segun categoria de entre $ 1.274 a $ 6.734¢daaslgs m
de $ 1.992 a $ 2.346 para los residentes a ser pagado en el mes de abril, un incremento aplicable a los
médicos del 5,0% en septiembre y un Ultimo porcentaje pagadero en octubre del 9,0% para los médicos y
del 12,0% para los residentes. Respecto al sector educacion, se otorgd un incremento promedio
aproximado de 33,6% -en marzo un 20,0% y en agosto un 13,6%. Durante el 2015, los gastos de personal
aumentaron en un 37,1%, a un $ 42.188,2 millones.
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En enero y febrero de 2016, la Ciudad otorgé dos sumas a cuenta de paritarias de $2.500 a los
trabajadores de la administracion central, de entre $3.600 y $4.680 a los médicos segln su categoria y de
$3.000 a los residentes. Luego, en abril la Ciudad acordoé para los empleados de la administration cent
un incremento del 31%, escalonado a lo largo del afio de acuerdo al siguiente esquema: 14% en abril, 8%
en septiembre, 7% en noviembre y 2% a cuenta de la nueva carrera administrativa. Para los empleados del
sector salud, se acordd un aumento del 28,5%, distribuido de la siguiente manera: 15,5% en abril, 6% en
septiembre y 7% en noviembre.

Asimismo, la Ciudad acord6 incrementar los salarios del sector educativo en un 32,5% a I largo d
todo el afio.

En abril de 2017, la Ciudad acordd un incremento salarial del 20,0% para los trabajadores de la
administracion central, otorgado en tres tramos: 10% en abril, 8% en agosto y 2% en septiaaiiee a
de la nueva carrera administrativa. Asimismo, se otorgd un bono de $2.500 en mayo. Paraémosmpl
del sector salud, se acordd un aumento del 18% implementado en dos tramos: 10,0% en abril y 8,0% en
agosto, y una suma no remunerativa (entre $ 479 y $ 2.607, segun categoria) a pagar entre octubre de
2017 y marzo de 2018. Luego, en julio, la Ciudad otorgd un bono de $ 6.000 para los médicos y un bono
de $3.000 para los residentes. Respecto al sector educacion, se otorgd un aumento del 21,5%.

Debido a las garantias constitucionales de estabilidad laboral para el empleo publico, la Ciudad no
puede reducir los gastos de personal mediante programas de despidos, aunque si puede hacerlo mediante
programas de retiro voluntario y eliminacion natural de cargos, también los empleados pueden ser
despedidos con causa. Los salarios no pueden reducirse en términos nominales y, en virtud de
concesiones aplicables, los maestros y empleados judiciales tienen derecho a aumentos automaticos
basados en su antigiiedad en el cargo. En marzo de 2012, la administracion de la Ciudad implementd un
programa de retiro voluntario para aquellos empleados permanentes que estarian en condiciones de
jubilarse en los préximos cinco afios. En 2012, 6.163 empleados se adhirieron al programa y 1.824 se
jubilaron en virtud del mismo. En 2013, 4.113 empleados se adhirieron al programa y 628 se grbilaron
virtud del mismo. Durante 2014 se adhirieron 672 empleados al programade retiro voluAgBicey
jubilaron en virtud del mismo. En 2015, 506 adhirieron al programa. En 2016 no se llevo a cabo el
programa de retiro voluntario. En 2017 se adhirieron a la fecha 401 empleados.

La administracion actual de la Ciudad ha implementado un ndmero de politicas destinadas a lograr
un mejor alineamiento de la disponibilidad de su personal con las demandas de la poblacion y brindar
mejores oportunidades profesionales para sus empleados. Como resultado, el aumento en el nimero de
empleados en los afios recientes se ha focalizado en los sectores de educacion y salud y @nmismo ti
se sumo personal a la nueva fuerza policial creada por la Ciudad. Asimismo, la Ciudackimdplem
nuevo sistema de gestién de recursos humanos que ha permitido hacer mas eficiente y émabtas pr
tales como la insercién de cambios en una base de datos de empleados unificada por area pertinente,
hacer nombramientos de docentes y médicos ademas de la resoluciéon de posibles errores ea los ajuste
salariales de manera mas expeditiva. La Ciudad también ha tomado medidas disefiadas para reducir el
nivel relativamente alto de ausentismo de sus empleados (aproximadamente 15% en 2015 y 2016)
implementando un sistema de control electrénico y estableciendo ocho centros de chequeos médicos
sumados a un centro médico central y la implementacién de visitas médicas a donasiclidad,
ademas, ha comenzado a evaluar en forma anual a la mayoria de su personal (en 2015 se evalud el 92%
del personal de la administracién centrainy2016 al 97%) y cre6 la categoria de “cargos gerenciales
jerarquico$’ con asignacion de puestos a través de un proceso de seleccion basado en el mérito. Al 31 de
diciembre de 2016 la Ciudad ha hecho aproximadamente de 1.500 nombramientos para esa categoria.

El siguiente cuadro refleja el nUmero de empleados por categoria de la Ciudad por los periodos

finalizados el 31 de diciembre de 2013, 2014, 2015, 2016 y 2017 y por el periodo finalizado el 30 de
junio de 2018.
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Periodo
finalizado el 30
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de de septiembre de

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Emp. Pos. Emp. Pos Emp. Pos Emp. Pos. Emp. Pos. Emp. Pos.

Administracién central

Empleados permanentés 53.272 54122 52475 52663 53.321 53578 55356 55596 54101 54.309 54.105 54.287

Empleados contratados

235 244 125 125 119 119 113 113 60 61 44 45
Empleados de educacion y
salud® 69.504 156.429 70.816 145736 72.885 149518 73.115 152256 74.643 156.159 76.384 159.021

« . . )

Policia Metropolitarid 4336 4341 4978 4979 6264 6265 7.030 7.031 9129 9155 29.705 29.769
Autoridades jerarquicas 689 697 708 711 688 693 305 306 721 723 693 693
Personal jerarquico

513 514 744 791 808 809 816 817 828 828 768 769
Directivos jerarquicos

413 413 599 637 651 652 657 660 728 728 715 715
Total 128.962 212.423 125472 205.642 134.736 211.634 138.392 216.779 140.210 221.963 762.414 245.299

Notas:

(1) En “empleados permanentes” Incluye a administrativos (47.563), jovenes profesionales (28), Salud (Técnicos) (1.870),
Planta Transitoria Ecoparque (158) y Planta Transitoria Acta N° 6/14 (4.486) at&ptenbre de 2017.

(2) Al 30 de septiembre de 2017 los empleados de educacion yreptadentan 56.920 empleados y 139.532 puestos en
educacion y 19.464 empleados y 19.489 puestos en salud.

(3) En 2017 el namero de empleados se incrementa sustancialmeateesattado de la transferencia hacia la ciudad de
19.058 empleados de la Policia Federal, incluyendo oficiales delitiaP®ederal, la superintendencia de Seguridad
Metropolitana (las 54 comisarias, cuerpos de infanteria y cuerposicia pwntada), el cuerpo de bomberos, y algunas
areas de la policia forense y de investigaciones

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas de la Ciudad.

“Empleados permanentes” incluye tanto a los empleados de los ministerios de la Ciudad y otras
areas de la administracion central como a los empleados asignados a los departamentos de educacion y
salud, asi como también a la Planta Transitoria de JOvenes Profesionales y Plaittaid o N°
6/14. “Empleados contratados” incluye empleados que anteriormente fueron contratistas independientes
de la ciudad proporcionando servicios en virtud de contratos temporarios y que luego la Ciudad los
contrat6 mediante contratos de empleo publico que contemplan seguridad social y otros beneficios.
“Autoridades jerarquicas” comprende los cargos mas altos en la administracion de la Ciudad, entre ellos
los Ministros, los Secretarios, los Subsecretarios Wieectores Generales. “Subgerentes” y “Gerentes”
comprende a los empleados permanentes con responsabilidades gerenciales de jerarquia. “Empresas de la
Ciudad” se refiere a los empleados de todas las entidades autéonomas de la Ciudad (el Banco Ciudad,
inclusive). Ver el capituldEmpresas de la Ciudad”.

El nimero de cargos en la administracion central remunerados por la Ciudad aument6 de 193.912 al
31 de diciembre de 2011 a 245.299 al 30 de septiembre de 2017, un incremento del 26,5%, mientras que,
durante el mismo periodo, el nimero de empleados de la Ciudad aumenté el 29,2%, de 125.741 a
162.414. La diferente evolucion del nimero de cargos y del numero de empleados durante este periodo se
debe a la gran concentracion de empleados de la Ciudad en los sectores de salud y educacion, en los que
se incluye a aquellos empleados que suelen ocupar mas de un cargo.

A la fecha de este Prospecto, los trabajadores de los sectores de salud y educacion representaban la
mayor cantidad de trabajadores sindicalizados, aproximadamente el 60% de dichas ared@detin afi

varias organizaciones sindicales. Aproximadamente el 50% de los empleados administrativos estan
afiliados a la Unién de Trabajadores del Estado de la Ciudad de Buenos Aires.

Servicios tercerizados
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En el curso de la prestacion de servicios, la Ciudad incurre en gastos por una vartadadsde
servicios adquiridos al sector privado. La Ciudad clasifica las compras de bienes que consume en una
categoria separada, “Consumo de mercaderias”. En 2017, los gastos por servicios tercerizados
ascendieron a un monto de $ 36.925,2 millones, o un 23,5% del total de gastos corrientes de la Ciudad. El
gasto principal en esta categoria es la recoleccion de residuos de la Ciudad, realizada principalmente por
contratistas independientes y que, en 2017, alcanzé un monto de $ 11.565,9 millones. A losdines de |
recoleccidn de residuos, la Ciudad se divide en seis zonas, cinco de las cuales se encuestran bajo
servicio de contratistas independientes y la zona restante, bajo el servicio de los empleaGasddel.|
Los contratos de recoleccién de residuos expiraron en 2011 y, en el primer cuatrimestre de 2014, la
Ciudad otorgd nuevos contratos de diez afios de duracion a contratistas independientes para que provean
dichos servicios, en virtud de los cuales la Ciudad acordé financiar la compra de equipamiento nuevo para
ser utilizados por dichos contratistas. Los servicios,de acuerdo a dichos contratos, comenzarbreen oct
de 2014.

Otros gastos significativos en el rubro servicios tercerizados ehf@@1a prestacion de servicios
por contratistas independientes bajo contratos temporales ($ 4.384,6 millones), el sumiaistrende
en las escuelas de la Ciudad ($ 1.960,9 millones), publicidad ($ 1.263,1 millones), seevaggsiridad
provistos por empresas privadas de seguridad pagados por la Ciudad ($ 1.847,9 millones), suministro de
alimento en los hospitales de la Ciudad ($ 1.007,1 millones), pago de alquileres de bienes infhuebles (
668,4 millones) y programas de asistencia social ($ 363,3 millones). El saldo de gastesigos se
tercerizados consisten de costos de procesamiento de datos y otros servicios técnicos, costos de estudios
catastrales, facturas de servicios, costos de limpieza y de una variedad de otros serviciosafgsfesi
especializados suministrados por la ciudad a través de contratistas del sector privado.

La Ciudad procura el suministro de estos servicios mediante llamados a licitacién para el
otorgamiento de contratos por parte de la ciudad, obteniendo precios de referencia de la Auditoria General
de la Nacion.

Consumo de mercaderias

La Ciudad clasifica en este rubro los gastos en que incurre por la compra de merahdecitas
privado y que son consumidas por la Ciudad. Los gastos por consumo de mercaderias ascendieron a un
monto de $ 4.834,9 millones, o 3,1% del total de los gastos corrientes de la Ciudad en 2§agtolsos
principales en este rubro en 2017fueron en medicamentos ($ 1.124,4 millones), equipamientos
quirtrgicos y de laboratorio para los hospitales de la Ciudad ($ 765,8 millones) y otros ingditos
($ 668 millones).

La Ciudad utiliza un proceso de llamados a licitacion tanto para la compra de mercaderia como para
la contratacién de servicios tercerizados. La Ciudad también utiliza licitacioAiee y la centralizacién
de 6rdenes de compra, lo cual resulté en el incremento en el nimero de proveedores registrados y en una
reduccién del tiempo y del costo involucrado en ciertas licitaciones.

Pagos de transferencias

En el 2017, los pagos de transferencias ascendieron a $ 19.243,9 millones o el 12,3% de los gastos
corrientes de la Ciudad. Las transferencias pagadas por la Ciudad incluyeron, principahmeri2e,17
subsidios para el sistema de educacion privada de la Ciudad en caracter de incentivo docente ($ 5.775,1
millones), transferencias a Metragien conexién con el manejo y el desarrollo del sistema de
subterraneos ($ 3.11@illones), el costo del programa de asistencia social “Ciudadania Portefia” ($
1.144,3 millones), transferencias a organismos sin fines de lucro que administran al HesgptzdrG
(80% en propiedad del Gobierno de la Nacion y 20% de la Ciudad) ($ 952,8 millones), otr
transferencias a sectores de la poblacién vulnerables, por ejemplo, ancianos y victimas de inu(®&laciones
4.363,3 millones).
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Intereses

Los intereses sobre el endeudamiento de la Ciudad se contabilizan como gastos corrientes. Ver el
capitulo “Deuda publica”.

Gastos de capital

Gastos de capital es el rubro mas flexible del presupuesto de la Ciudad y en el pashdo ést
expandido o reducido sus obras de capital segun las limitaciones presupuestarias. Los itemesprincipal
del rubro gastos de capital de la Ciudad son la expansion de la red de subterraneos, obras viales,
equipamiento de escuelas y hospitales, prevencion de inundaciones y obras de drenaje de aguas, ademas
del desarrollo de viviendas publicas.

La Ciudad utiliza un sistema segun el cual sus secretarias presentan a la Direcciobnd8eneral
Crédito Publico los posibles proyectos de infraestructura. Estos proyectos son luego sometidos a un
analisis costo-beneficio y clasificados de conformidad con las prioridades que establezca el Jefe de
Gobierno. Ademas, estos proyectos se incluyen en el presupuesto correspondiente en una base a tres afios
para asegurar el financiamiento del proyecto hasta su finalizacion.

La Ciudad aumenté su gasto de capital en un 90,2% de $ 5.227,1 millones alcanzando un monto de
$ 9.939,8 millones en el 2013 y un 37,7% alcanzando un monto de $ 13.690 millones en el 2014. En el
afio 2015 se muestra una disminucion del 7,9% dando un total de $ 12.614,6 millones debido mayormente
al adelanto de $ 1.313 a los contratistas independientes de recoleccidon de residuos para ecompra
equipamiento y nuevos camiones de basura en el 2014. En el 2016 se observa un incremento de 103,8%
alcanzando un monto de $ 25.711,7. Para el 2017 se aprecia un aumento de 56,8% alcanzando un monto
de $ 40.310,2.

La Ciudad clasifica sus gastos de capital mayormente en obras publicas y otros gastos de capital.

Los principales gastos de capital por obras publicas en el 2017incluyeron, la renovacion y
construccion de infraestructura de transportes consistente, principalmente, en la expansiah de la re
subterraneos ($ 4.760,6 millones), la construcciéon y el mantenimiento de rutas ($ 1.694,5 millones)
construccién y mejoramiento de escuelas ($ 4.053,3 millones), proyectos relacionados con &esalud, t
como la renovacion de hospitales ($ 2.380,3 millones), mejoramiento de plazas publicas ($ 2.526,7
millones), el desarrollo de viviendas publicas a través del Instituto de ViviendeCied&d ($ 1.630,7
millones), inversion en actividades culturales ($ 296,8 millones), la construccion de ndétaestr
preventiva de inundaciones y de drenaje de agua ($ 1.622,7 millones), la construccién y mantenimiento
del servicio de buses rapidos ($ 909.6 millones), la construccion de lasviviendas de Glivipica ($
1.588,7 millones) y el reacondicionamiento del Parque Olimpico ($ 1.605,8 millones).

Ademas, la Ciudad registra como gastos de capital el costo de un contrato celebrado con la
Coordinacién Ecolégica Area Metropolitana S.E. (“CEAMSE”) para reciclar los desechos generados en
la Ciudad. Estos costos fueron considerados previamente como gastos corrientes. CEAMSE trata los
desechos y los utiliza para la construccion de parques y centros de esparcimiento en el Gran Buenos Aires
(aunque no estén dentro de la jurisdiccion de la Ciudad). La Ciudad considera que este proyecto beneficia
a los residentes de la misma ya que incrementa el nimero de parques dentro de su alcance y garantiza el
adecuado tratamiento de los desechos que genera. Este gasto representé $ 1.590,2 millones del gasto de
capital en el 2017.

Los otros gastos de capital consistieron en el 2017 en el otorgamiento de préstamos hipotecarios por

el Instituto de Vivienda de la Ciudad ($ 259,7 millones) y en transferencias a la Corporacion Buenos Aires
Sur S.A. ($ 67 millones).
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Cifras preliminares para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018

Las cifras preliminares para los primeros seis meses de 2018 muestran recaudacionedefigcales
Ciudad por $ 79.022 millones, un aumento del 31,4% en comparacion a los $ 60.129,9 millones recibidos
en los primeros seis meses de 2017. La recaudacion del impuesto a los ingresos brutos durante los
primeros seis meses de 2018, finalizados el 30 de junio de 2018, aumenté un 31,9% a $ 54dks1 mil
de los $ 41.352 millones recibidos por este impuesto durante los primeros seis meses de 2017. Este
aumento esta en linea con el incremento en los precios de la economia y la tasa de actividad econ6mica
del periodo. La Ciudad considera que durante los primeros seis meses de 2018 recibié $ 8.767,5 millones
provenientes del impuesto a la propiedad, un aumento del 32,7 % con respecto a los $ 6.609 millones
recibidos en los primeros seis meses de 2017. Ademas, la Ciudad considera que la recaudacion del
impuesto automotor sumé un total de $ 3.609 millones durante los primeros seis meses de 2018, un
aumento del 17,8% con respecto a los $ 3.063 millones recibidos en los primeros seis meses del 2017
principalmente debido a los aumentos en el numero de vehiculos sujetos a este impuesto por mayores
ventas de de rodados o km. La recaudacion por el impuesto de sellos durante los primeros seis meses del
2018, alcanzé la cifra de $ 6.767,5 millones, un aumento del 42,9% respecto de los $ 4.737,4 millones
recibidos en los primeros seis meses de 2@V consonancia con una mayor cantidad de instrumentos
sujetos a impuesto otorgados en la Ciudad y el incremento en el valor imponible de los mésmos. L
Ciudad estima que las contribuciones para el desarrollo de subterraneos durante los primerossseis mes
de 2018 alcanzaron el monto de $ 2.404,6 millones, un aumento del 47,9% respecto de los $ 1.625,4
millones recibidos durante los primeros seis meses de 2017, debido principalmente a un aumento en los
impuestos de sellos asignados al financiamiento de los subterrdneos de $ 803,4 millones durante los
primeros seis meses del 2017 a los $ 1.445 millones recibidos durante los primeros seis me$es de 201
La recaudacidn por planes de pago diferidos durante los primeros seis meses de 2018 &it#1408a
millones, una disminucion de 9,9% respecto de los $ 2.010,6 millones percibidos durante los primeros
seis meses de 2017.

Se estima que los ingresos no tributarios aumentaron un 17,8% pasando a $ 4.508,2 millones en los
primeros seis meses de 2018, respecto de los $ 3.827,3 millones recibidos en el mismo periodo en el
2017, principalmente por la percepcién de ingresos provenientes del cobro de multas por $ 1.245,3
millones.

Se estima que las transferencias del Gobierno Nacional y otras han aumentado un 61,4%, pasando de
$ 18.044 millones en los primeros seis meses de 2%2B.127,1 millones en los primeros seis meses de
2018, en linea con el aumento en las recaudaciones fiscales nacionales y la percepcién de ingresos por
transferencia desde la empresa publica que explota los juegos de azar (LOTBA SE).

Se estima que los ingresos de capital disminuyeron 52,8%, pasando de $ 1.660,6 millones en los
primeros seis meses del 204.% 783,2 millones en los primeros seis meses de 2018, como consecuencia
de la percepcién en 2017 de $ 903,2 millones por la venta de un inmueble.

Se considera, también, que los gastos corrientes fueron de $ 94.994,6 millones en los primeros seis
meses del 2018, un aumento del 29,0 % de los $ 73.647,7 millones registrados durante el mismo periodo
en el 2017.

Se considera que los gastos de personal fueron de $ 49.607,3 millones en los primeros seis meses de
2018, un aumento del 25,0% con respecto a los $ 39.678,9 millones desembolsados durante los primeros
seis meses del 2017, principalmente como resultado del impacto del aumento en los salarios otorgados
por la Ciudad durante el segundo semestre del 2017 y el 2018. Se estima que los dertécaEsos
ascendieron a $ 27.239,4 millones durante los primeros seis meses del 2018, un aumentdodel 34,1
respecto de los $ 20.318,5 millones desembolsados durante los primeros seis meses del 2017, como
resultado del aumento general en los precios, particularmente en los costos de los contratos de recoleccién
de residuos, que fueron de $ 7.843,4 millones.

El consumo de mercaderias evidencié un aumento estimado del 8,7% de los 2.595 millones en los
primeros seis meses del 2017, alcanzando el monto de $ 2.819,7 millones en los primeros seis de 2018
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como resultado del impacto de la devaluacion de los precios de costo de medicamentos y otros insumos
médicos.

Las transferencias de la Ciudad a terceros se estima que aumentaron un 21,5%, a $ 10.281,3
millones en los primeros seis meses de 2018 comparados con los $ 8.459,5 millones en losspiameros
meses de 2017, principalmente, como resultado de aumentos en los subsidios destinados a la educacion ($
3.421,3 millones), los usuarios del sistema de subterraneos ($ 1.787,2 millones) y programag$sociales
2.212,7 millones).

Durante los primeros meses de 2018 la Ciudad registré $ 5.046,8 millones en gastos de intereses, un
aumento del 94,4% comparado con los $ 2.595,7 millones desembolsados en los primeros seis meses de
2017, como resultado entre otras, a la variacion experimentada en el tipo de cambio, a las omlgaciones
crédito publico realizadas en marco de las Leyes N° 5.491, N° 5.541, N° 5,725 y N° 5.727.

Se calcula que los gastos del capital aumentaron un 17,9%, alcanzando un monto de $ 22.437,6
millones en los primeros seis meses de 2018, desde $ 19.037,1 millones en los primereseseie!
2017 como resultado de la implementacion del programa de gastos de capital de la administration act
incluyendo, principalmente, obras y equipamiento para la Policia de la Ciudad ($ 972,4 mébnes),
desarrollo y construccion de la Villa Olimpica para los Juegos Olimpicos de la Juventu($ 2663
millones), la construccién y remodelacion de la infraestructura deportiva del Parque O[fnpe®
millones), obras relacionadas con la construcciéon y mejoramiento de escuelas ($ 2ddé&s)mil
construccién y mantenimiento de rutas ($ 741,8 millones), el contrato con CEAMSE ($ 986)83)i
la expansion de la red de subterrdneos ($ 2.003 millones), la conservacién de plazas publicas ($ 836,1
millones), el desarrollo de viviendas a través del Instituto de la Vivienda de la Qbidhd98,2
millones), proyectos relacionados a los servicios de salud, tales como la renovacion de hospitales ($
1.903,5 millones), la construccion de obras para prevencion de inundaciones en la cisd&@d ($
millones) y la construcciéon y mantenimiento del servicio de buses rapidos ($ 178,4 millones).

Se calcula que los ingresos y gastos totales durante los primeros seis meses de 2018 fueron de $
113.440,4 millones y de $ 117.432,2 millones, respectivamente, resultando en un déficit estifhado de
3.991,7 millones en el saldo general de la Ciudad para los primeros seis meses de 2018, comparados con
los $ 83.661,7 millones en concepto de ingresos, los $ 92.684,9 millones en concepto de gastos y un
déficit de $ 9.023,2 millones en el saldo general de la Ciudad en los primeros seis meses de 2017.

Periodo finalizado el 30 de junio de *
2017 2018

Var %*

(en millones de Pesos y en porcentajes 2017/2018
Ingresos corrientes:
Ingresos por impuestos
Impuesto a los ingresos brutos........... 41.352,0 49,4 54.546,1 48,1 31,9
Impuesto inmobiliario...................... 6.609,0 7,9 8.7675 7,7 327
Impuesto automotor..................... 3.063,0 3,7 3.609,0 32 17,8
Impuesto de sellos.............cooeevennnn. 47374 5,7 6.7675 6,0 429
Tasa para el desarrollo de subterraneos.. 1.6254 1,9 24046 2,1 479
LeyN® 23514, i 528,6 0,6 6484 0,6 22,7
Ley N 4472, oo, 1.096,8 1,3 1.7562 15 60,1
Ingresos por planes de pago diferido de
IMPUESIOS. ..ttt 20106 24 18118 1,6 9,9)
OLr0OS INEIES0S. . .uviviiieereneeirereaninnnns 732,5 0,9 1.1154 1,0 52,3
Total ingresos por impuestos............... 60.129,9 71,9 79.022,0 69,7 314

Ingresos no tributarias
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Pago de derechos............cccceeiviiinninn. 4354 0,5 6086 0,5 39,8
Venta de bienes y servicios.................. 4946 0,6 1.2114 11 1449
Otros ingresos no tributarios................. 2.8974 35 2.6883 24 (7,2)
Total ingresos no tributarios............ 3.827,3 4,6 45082 40 17,8
Total INGresoS...ocvuieueniininrnennensansnonns 63.957,2 76,5 835302 73,7 49,2
Transferencias federales

Pagos por coparticipacion federal...... 16.720,4 20,0 26.369,7 23,2 57,7
Otras transferencias federales......... 1.3236 1,6 27573 2,4 1083
Total transferencias federales.................. 18.044,0 21,6 29.127,1 257 61,4
Total ingresos corrientes................. 82.001,1 98,0 112657,3 99,3 37,4
Ingresos de capital:

Venta de activos, etC............oevenennnn.. 1.660,6 2,0 7832 0,7 (528)
Total ingresos......ccceeveiiieieiienenannns 83.661,7 100,0 113440,4 100,0 35,6
Gastos corrientes:

Personal.........coovvviiiiiiiiiiiiiin, 39.678,9 42,8 49607,3 422 25,0
Servicios de terceros...........c..ouuun... 20.318,5 21,9 27.239,4 23,2 34,1
Consumo de mercaderias.................. 2.5950 2,8 2.819,7 24 8,7
Transferencias..........ooeeeeevnenn.... 8.4595 9,1 10.281,3 8,8 21,5
INtEreSes. . ouvueneeniniieiiiiieaes e 25957 28 50468 4,3 94,4
Total gastos corrientes................ 73.647,7 79,5 94.994,6 80,9 29,0
Gastos de capital:

Obras publicas...........cceveveenennnn.. 18.055,6 19,5 22.088,6 188 223
OUIOS. .ttt 9816 1,1 349,0 0,3 (644)
Total gastos de capital................. 19.037,1 20,5 22437,6 191 17,9
Total gastos.............cevievennnn. 92.684,9 100,0 117.432,2 100,0 26,7

Perido finalizado el 30 de junio de

2017 2018*
Saldo operativ® 8.353,4 17.662,7
Saldo gener& (9.023,2) (3.991,7)
Saldo principdl): e (6.427,4) 1.055,1
AmOrtizaciones...........o.ovveuveiinnn.. 6.848,5 6.782,7
Nota:
* Las cifras son preliminares.

)
(@)
3

Ingresos corrientes menos gastos corrientes.
Total ingresos menos total gastos.
Saldo general excluyendo gastos por intereses.

Fuente: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crédaitm tDireccion General de Contabilidad de

la Ciudad.
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PROYECTO DE PRESUPUESTO 2019

Introduccion

El Proyecto de presupuesto 2019 de la Ciudad se basa en una serie de proyecciones y célculos
respecto de la economia nacional y de los ingresos, gastos e inflacién de la Ciudad. El proyecto de
presupuesto 2019 contiene estimaciones sobre resultados histéricos e informacion respecto del futuro que
implican ciertos riesgos e incertidumbres. Los posibles riesgos e incertidumbres incluyendiérmedsl
la economia de la Ciudad, el indice de inflacidn, el nivel de recaudacion fiscal, el nivel de cembplimi
de las leyes impositivas, la transferencia por parte del Gobierno Nacional de los mowutelseqreamitir
a la Ciudad, la capacidad de la administracién de la Ciudad para controlar los gastos de confanmidad co
su presupuesto y obtener fondos para cubrir el déficit proyectado, los acuerdos con el Gobierno Nacional
en relacién a la compensacion de reclamos mutuos con el Gobierno Nacional, la resolucion favorable de
determinados litigios que la Ciudad enfrenta en la actualidad, el acaecimiento de hechos, politicos
legislativos o constitucionales inusuales que limiten la capacidad de la administracion wbath faira
manejar sus finanzas y hechos que puedan tener efectos sustancialmente adversos sobre la Argentina.
Como resultado de estos riesgos e incertidumbres, los ingresos y gastos reales corresporiigites al
podrian diferir sustancialmente de los expresadcel proyecto de presupuesto 2019.

El proceso presupuestario

El ejercicio econdmico de la Ciudad coincide con el afio calendario. En virtud de la Constitucion de
la Ciudad, el presupuesto anual debe presentarse ante la Legislatura antes del 30 de septafabre del
anterior. Los presupuestos deben ser preparados por el Poder Ejecutivo y sometidos a la Legislatura para
su aprobacioén. El presupuesto anual representa los ingresos estimados de la Ciudad. También constituye
una autorizacion y una limitacion de los gastos en que puede incurrir la Ciudad. Los ingresos de la Ciudad
se calculan en base a proyecciones internas generadas por la Ciudad. Sin embargo, los calculos
correspondientes a los pagos de coparticipacion federal se basan en las proyecciones elaboradas por el
Gobierno Nacional con respecto al sistema de coparticipacion federal de impuestos.

Al confeccionar el presupuesto anual, el Poder Ejecutivo, a través del Ministro de Economia y
Finanzas de la Ciudad, asigna los ingresos disponibles entre los diversos ministerios de la glindad se
las prioridades presupuestarias establecidas por la administracion de la Ciudad. Una veefeuieel J
Gobierno y los ministros acordaron estas partidas, se presenta un Unico presupuesto que consolida las
auorizaciones de gastos de cada ministerio ante la Legislatura para su aprobaciéon. La Ciudad debe
presentar una declaracion de los ingresos y gastos ejecutados correspondientes a cada partida
presupuestaria para el afio anterior antes del 30 de junio del afio siguiente.

El 4 de diciembre de 2003, el Jefe de Gobierno emitié el Decreto N° 2.368 que establecia la creacion
de un fondo anticiclico al que debia ser aportado cualquier superavit presupuestario regist@ado por |
Ciudad. Los montos disponibles en ese fondo podian usarse para compensar bajas temporarias en los
ingresos superiores al 5% con respecto a los montos presupuestados y los gastos corrientes del fondo,
proyectos de inversion de capital y servicios de deuda. Al 30 de septiembre de 20d8adadOntaba
con la suma de U$S 4,6 millones ($ 43,4 millones segun el tipo de cambio aplicable) disporgbles en
fondo.

El 4 de agosto de 2004, el Congreso Nacional aprobé la Ley Federal de Responsabilidgd Fiscal
Buenas Practicas de Gobierno, la cual, a partir del presupuesto para el afio finalizadoditi8lole
de 2005, requiere que cada una de las provincias y la Ciudad, siempre que hayan adherido a sus
disposiciones, no aumenten el monto de sus gastos totales (excluyendo gastos de interés, gastos pagados
con financiacién de organismos multilaterales y ciertos gastos en programas de infraestruatyensoci
un porcentaje que exceda el porcentaje de crecimiento proyectado del PBI estimado por el Gobierno
Nacional, para poder conseguir presupuestos equilibrados (excluidos los gastos de capital) y para asegurar
que los servicios anuales de la deuda no excedan el 15% de sus ingresos corrientes (neto de cualquier
transferencia a las municipalidades en el caso de las provincias). El incumplimiento de |lampsedesi
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la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno puede resultar en ldndenegaci
por parte del Gobierno Nacional de la autorizacién para endeudarse, o limitar el monto de traassferenci
discrecionales a la provincia incumplidora o a la Ciudad, segun corresponda.

El 23 de junio de 2005, la Legislatura aprobd la Ley N° 1.726 que ratifica e implementa las
previsiones de la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas deoGGbigiorme a las
previsiones de la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Galudad debe
presentar sus presupuestos anuales y las declaraciones de los ingresos y gastos actualesdnla ejecuci
presupuestaria al Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal, el cual se encuentra integrado por
representantes del Gobierno Nacional, de las provincias y de la Ciudad y es el responsabt@atestont
cumplimiento de la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobieindadla C
presentd al Consejo sus declaraciones y presupuestos para el 2005, 2006, 2007 y 2008 y el Consejo los ha
encontrado, en general, de conformidad con la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Botcas Pr
de GobiernoEl 26 de noviembre de 2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N°
3.297, retird la adhesion de la Ciudad a la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Bamitas Ee
Gobierno y, como resultado, la Ciudad no necesitdé presentar al Consejo sus presupuestos anuales y
declaraciones, aunque considera que sus presupuestos cumplieron estrictamente con los requisitos
sustantivos de la ley. Por medio de la Ley N° 5.955 del 12 de abril de 2018, la Gilvitac adherir al
Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno, instituidoepaxda
25.917 y su modificatoria Ley N° 27.428.

El 21 de diciembre de 2005, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 26.075 (la “Ley de
Financiamiento Educativo”), segun la cual, el Gobierno Nacional, todas las provincias y la Ciudad
acordaron aumentar, progresivamente, el nivel de gastos en los sectores de educacién, ciencia y
tecnologia, de modo que para el 2010, el gasto total anual del Gobierno Nacional, las provincias y la
Ciudad en dichos sectores, represente el 6,0% del PBI. La Ley de Financiamiento Educa&tigageyv
Gobierno Nacional sera el responsable del 40,0% de los gastos adicionales requeridos para cumplir con
dicho objetivo, mientras que las provincias y la Ciudad seran responsables por el salde; rekt
incremento sera utilizado, ante todo, para aumentar el nimero y los niveles de los salarios de los
docentes. Ademas, prevé que el aumento del 60,0% en la recaudacion de cualquier recaudacion tributaria
sujeto al sistema de coparticipacion por el Gobierno Nacional, con respecto a la recaudacion de 2005, sera
distribuido entre las provincias y la Ciudad conforme a un criterio determinado (principalmente el nimero
de estudiantes registrados) a ser utilizado Unicamente para financiar el aumento referido en el gast
educativo. La Ciudad considera que el proyecto de presupuesto 2019 cumple sustancialmente con los
requisitos de la Ley de Financiamiento Educativo.

El Proyecto de Presupuesto 2019
El siguiente cuadro presenta un resumen de los ingresos y gastos estimados en el proyecto de
presupuesto 2019 de la Ciudad. Los ingresos y gastos para 2018 también se incluyen para fines

comparativos. Todos los montos se consignan en millones de Pesos hominales. Ver el‘Eapitulde
presentacion de la informacion financiera y estadistica”.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2017 2018* 2019**
Var % Var %

(en millones de Pesos y en porcentajes) 2017/2018 2018/2019
Ingresos corrientes:
Ingresos por impuestos
Impuesto a los ingresos brutos........... 91.2485 49,7 122.577,8 48,1 156.970,8 48,8 80,0 281
Impuesto inmobiliario...................... 12.544,5 6,8 15.525,8 6,1 21.530,1 6,7 64,4 387
Impuesto automotor..................... 5.939,2 3,2 8.369,6 3,3 7.8442 2,4 90,9 (6,3
Impuesto de sellos...............ceevevenn. 10.814,7 59 15.724,8 6,2 18.215,5 5,7 1376 15,8
Tasa para el desarrollo de subterraneot 3.519,6 1,9 4.750,3 1,9 54003 17 95,5 137
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Ley N® 23.514. ..o,
Ley NC 4472, oo,

Ingresos por planes de pago diferido
de Impuestos ........vvvvviiiiiiiiiiiieeans

OtroSINgres0S. ....vvuvueeeeeeneeeiiiiiaennns
Total ingresos por impuestos...............

Ingresos no tributarias
Pago de derechos...........c.ccceeevnininnnn.

Venta de bienes y servicios..................

Otros ingresos no tributarios.................

Total ingresos no tributarios............
Total INGreS0S......ovvvvinreneieiierieeiennns
Transferencias federales

Pagos por coparticipacion federal......
Otrastransferencias federales.........
Total transferencias federales..................
Total ingresos corrientes.................
Ingresos de capital:

Venta de activos, etC........coovvvvinnnnnn.n.
Total INGresos.....cccceveeineineieeiinnnnnn.
Gastos corrientes:
Personal............ooiiiiiiiiii
Servicios deerceros.....................
Consumo de mercaderias..................
Transferencias..........................
Intereses......ocovviiiiiiiiiiiiiiis s
Total gastos corrientes................

Gastos de capital:
Obras publicas.............coeeeeenenn...

Nota:

1.0234 06 1.339,2 05 14390 04 76,9 7.4
24962 14 34111 1,3 39613 1.2 104,0 161
35081 1,9 3.2539 1,3 3.9545 12 653 215
1.391,3 08 3.760,9 15 40400 13 3293 7.4

128.9659 70,3 1739632 683 2179553 678 85,4 253
9381 05 1.0324 04 12771 04 687 237
1.411,1 08 21482 08 25394 08 2160 182
69241 38 69792 27 99526 3,1 63,2 427
92734 51 101598 40 137690 43 825 355

138.239,3 754 1841230 723 2317243 721 1679 60,8
37.851,8 20,6 566056 222  77.057,0 240 1040 36,1
41909 23 6.4913 25 6.1942 1,9 3228 4.6)
42042,7 229 630969 248 832512 259 1154 31,9

180282,1 982 2472199 970 3149756 980 921 27,4
32129 1,8 76292 3,0 64816 2,0 7751 (150)

1834950 100,0  254.849,1 100,0  321457,2 100,0 96,7 26.1
80.1856 452 1129182 442 1424750 44,3 6238 26,2
369252 187 492950 193  59.228,9 184 91,0 202
48349 25 58117 23 68906 2,1 784 186
19.2439 9,8  24.8027 97 347919 108 59,6 403
6.7173 34 145715 57 258150 80 2238 77,2

156906,8 796 2073990 812 2692015 837 75,0 298
39870,8 20,2  47.101,3 184 516409 161 86,7 9.6
4394 0,2 9557 0,4 6148 0,2 965  (357)
403102 20,4  48057,0 188 522557 16,3 86,9 8,7

197.217,0 1000  255456,0 100,0  321457,2 100,0 77,2 258

* Las cifras relativas al ejercicio finalizado el 2018 corresponden ait@réidente al 30 de junio de 2018, mas el
crédito incorporado mediante la Ley N° 6.000, aprobada por lslakga de la Ciudad el 16 de agosto de 2018 y
promulgada por el Decreto N° 276/2018 del 27 de agosto d& Y 0das la proyeccion de incremento de $ 4.500
millones para el financiamiento de los acuerdos paritarios del segundo seleeiie.

**  Las cifras relativas al ejercicio finalizado el 2019 corresponderogépto de presupuesto de 2019.

Fuentes: Proyecto de Presupuesto 2019, Direccién General de stsumireccion General de Crédito Publico y

Direccién General de Contaduria de la Ciudad.
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El siguiente cuadro presenta los diferentes saldos resultantes de los ingresos y gastos corrientes de la
Ciudad en el 2018 y los estimados para el 2019 y la amortizacion de deuda para cada afepit@opel ¢
“Forma de presentacion de la inforaién financiera y estadistica”.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de
2017 2018* 2019**
Saldo operativy):«e 23.375,2 39.820,9 45774,1
Saldo genergl) ................................................... (13.722,0) (606,9) 0,0
Saldo pringipdp)-wwwereereereeeeee (7.004,7) 13.9646 25.815,0
Amortizaciones..............cc.eeeen.n. 17.116,1 10.717,3 16.293,3

Nota:

* Las cifras relativas al ejercicio finalizado el 2018 corresponden al cndditate al 30 de junio de 2018, mas el
crédito incorporado mediante la Ley N° 6.000, aprobada por lslakega de la Ciudad el 16 de agosto de 2018 y
promulgada por el Decreto N° 276/2018 del 27 de agosto d& 2@das la proyeccion de incremento de $ 4.500
millones para el financiamiento de los acuerdos paritarios del segundo seleeis.

*x Las cifras relativas al ejercicio finalizado el 2019 corresponden al praje@@supuesto 2019.
@ Ingresos corrientes menos gastos corrientes.

@ Total ingresos menos total gastos.

®  saldo general excluyendo gastos por intereses.

Fuente: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crdditm R(Direccién General de Contabilidad de
la Ciudad.

Observaciones sobre el proyecto de presupuesto 2019

El proyecto de presupuesto 2019 fue presentado a la Legislatura de la Ciudad el 1° dedetubre
2018 y aprobado por la Ley N° 6.068 el 28 de noviemibee2018.

El proyecto de presupuesto 2019 se basa en una serie de proyecciones y calculos relacionados a la
economia de la Argentina y la economia, los ingresos, los gastos y los indices de inflacion de la Ciudad.

El proyecto de presupuesto 2019 incluye un estimado de $ 321.457,2 millones en ingresos totales y
un estimado de $ 321.457,2 millones de gastos totales. En consecuencia, el presupuesto de la Ciudad para
el 2019 se estima equilibrado en su saldo general. El proyecto de presupuesto 2019 incluye $ 25.815
millones por pago de intereses y $ 16.293,3 millones de amortizacion de capital.

Las principales estimaciones en las que se basa el proyecto de presupuesto 2019 son las siguientes:
una disminucién en el PGB real de la Ciudad del 0,5%, un aumento de los precios generales de la
economia del 23% diciembre-diciembre 0% promedio, ningin cambio en el cumplimiento de los
contribuyentes con el pago de sus impuestos, un tipo de cambio de 40,1 Pesos por cada Délar y la
implementacién del incremento de los sueldos otorgados por la Ciudad a sus empleados durante el 2018
los aumentos que se esperan llevar a cabo en 2019.

El proyecto de presupuesto 2019 prevé que los ingresos fiscales de la Ciudad en 2019 aumentarian
un 25,3%, a $ 217.955,3 millones en comparacion con los $ 173.963,2 millones contemplados por la
proyeccion de cierre del presupuesto 2018. El proyecto de presupuesto 2019 estima que los ingresos por
el impuesto a los ingresos brutos aumentara un 28,1% para pasar a $ 156.970.8 milloneésleru201
monto estimado de $ 122.577,8 millones en 2018, coincidiendo con el aumento general en precios, la
disminucionen la actividad econémica y en las mejoras que se esperan llevar a cabo con respecto al
monitoreo de este impuesto. El proyecto de presupuesto 2019 estima que la recaudacion del impuesto
inmobiliario aumentara un 38,7%, para pasar a $ 21.530,1 millones de un monto estimado de $ 15.525,8
millones en 2018 debido al incremento en las valuaciones autorizado por la Legislatura de la Ciudad. El
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proyecto de presupuesto 2019 también presupone que la base imponible del impuesto automotor sera
aumentada en consonancia con el aumento en el precio de mercado de los vehiculos patentados en la
Argentina durante el 2018 y que el nimero de autos sujetos a estos impuestos disminuird durante 2019
con la consiguiente reduccion del 6,3%, para pasar a $ 7.844,2 millones en la recaudacién de este
impuesto, de un monto estimado de $ 8.369,6 millones en 2018. Se espera un aumento de la recaudacién
por impuesto de sellos del 15,87%, lo que representa $ 18.215,5 millones en 2019, de un monto estimado
de $ 15.724,8 millones en 2018, principalmente debido al mayor nimero de instrumentos otorgados
sujetos a este impuesto. Se estima que las contribuciones para el desarrollo de subterraneos aumentaran
un 13,7%, para pasar a $ 5.400,3 millones en 2019 de un monto estimado de $ 4.750,3mif0t8s
principalmente debido al aumento en el cobro del impuesto de sellos.

El proyecto de presupuesto 2019 estima que la recaudacion no impositiva de la Ciudad aementara
un 35,5%, pasando a $ 13.769 millones en 2019 de un monto estimado de $ 10.159,8 millones de
recaudacién en 2018.

La Ciudad supone que los pagos de la coparticipacion federal de impuestos ascenderan a $ 77.057
millones en el 2019, un 36,1% ma&s que los $ 56.605,6 millones en 2018, en linea con las proyecciones de
recaudacion tributaria del Gobierno Nacional. Esto refleja el acuerdo concertado entre la Ciudad y el
Gobierno Nacional, en virtud del cual el Gobierno Nacional acordé transferir a la Ciudad el equivalente al
3,50/ % de la recaudacién neta de los impuestos nacionales sujetos a la Ley de Coparticipacion Federal
Decreto N° 257/PEN/20}8

El proyecto de presupuesto 2019 proyecta ingresos de capital por $ 6.481,6 millones, una
disminucion del 15,0% respecto de los $ 7.629,2 millones en 2018, principalmente debido a la menor
estimacién en las transferencias del Gobierno Nacional a la Ciudad para financiar proyectos de
infraestructura urbana.

El proyecto de presupuesto 2019 prevé un gasto de personal de $ 142.475 millones, un aumento del
26,2% con respecto a los $ 112.918,2 millones estimados en 2018. El proyecto de presupuesto 2019
contempla los aumentos salariales otorgados a los empleados de la Ciudad durante el 2018 y los aumentos
previstos en 2019. La Ciudad espera hacerse cargo de la gestion de esta némina en el transcurso de 2019.
Se espera un incremento del 20,2% en el costo de los servicios de terceros, pasando a $ 59.228,9 millones
en 2019 de los $ 49.295 millones en 2018, en especial debido al aumento esperado en los montos
pagaderos por la Ciudad con respecto a los contratos de recoleccidon de residuos, los cuales, segun
estimaciones de la Ciudad, alcanzaran los $ 17.500 millones en 2019 en comparacion con los $ 12.070
millones en 2018 (crédito vigente 30 de junio de 2018) y se proyecta un aumento esperado en los montos
pagaderos a contratistas independientes en virtud de contratos temporales, que la Ciudad estima que sera
de $ 6.757,4 millones en 2019, en comparacion con los $ 5.687,2 millones en 2018 (crédito vigente 30
junio de 2018).

Se estima un aumento del consumo de mercaderias por un 18,6% para pasar a $ 6.890,6millones e
2019, de un monto estimado de $ 5.811,7 millones en 2018, principalmente como consecuencia de la
mayor cantidad y los precios mas elevados de farmacos y otros suministros médicos wtifizados
hospitales de la Ciudad (la mayoria de los cuales son importados o tienen precios atadoslel valor
Ddlar).

Se estima un incremento en las transferencias del 40,3%, para pasar a $ 34.791,9 millorges en 201
de un monto aproximado de $ 24.802,7 millones en 2018, especialmente por el aumento estimado de las
transferencias a escuelas del sector privado, que la Ciudad estima que seran de $ 8.763,4 millones en
2019 comparado a los $ 6.423 millones en 2018 (crédito vigéBtede junio de 2018), trasferencias a
Metrovias en conexion con el manejo y desarrollo del sistema de subterraneos, que la Ciudadeestima qu
sera de $ 4.200 millones en 2019, comparados con los $ 3.010 millones en 2018 (créditah\d@eate
junio de 2018), el aumento estimado de las trasferencias de apoyo a los programas de asisteacia social
determinados ciudadanos de la Ciudad, que se estima seré de $ 5.878,5 millones en 2019, en comparacién
a los $ 4.556 en 2018 (crédito vigente al 30 de junio de 2018) y un aumento estimado del financiamient
al hospital de pediatria Garrahan, que la Ciudad estima sera de $ 1.290,4 millones en 2019, en
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comparacion a los $ 1.020 millones en 2018 (crédito vigente al 30 de junio de 2018). Seumstim
aumento del gasto por intereses del 77,2% pasando a $ 25.815 millones en 2019, en comparasion con |
$ 14.571,5 millones en 2018, principalmente como resultado del efecto combinado del tipo de cambio, el
aumento en el nivel de endeudamiento de la Ciudad, que devenga intereses y el elevado costo promedio
de dicho endeudamiento.

El proyecto de presupuesto 2019 contempla un aumento del 8,7% en el gasto de capital de la Ciudad,
que pasa a $ 52.255,7 millones en 2019, en comparacién con los $ 48.057 millones en 2018. Los
principales items en el gasto de capital en 2019 son expansion de la red de subterraneos ($ 4.033,4
millones), la construccion y el mejoramiento de escuelas ($ 5.046,6 millones), la cobstracci
mantenimiento de calles ($ 1.712 millones), los proyectos relacionados con el sector salud tales como
renovacion de hospitales ($ 2.753,5 millones), el contrato con el CEAMSE ($ 2.04Br2es)il el
desarrollo y construccién de la Villa Olimpica para los Juegos Olimpicos de la Juventu® 23936(
millones), la construccion y remodelacion de las instalaciones deportivas del Parque OBn&&mogs (
millones), el desarrollo de viviendas publicas a través del Instituto de ViviendaGiledad ($ 3.610,3
millones), la conservaciéon de plazas ($ 2.050 millones), la construccién de infraestructuravareieenti
inundaciones y de drenaje de adfial.111,6 millones), y la inversiéon en actividades culturales ($ 33
millones).

El saldo total de la Ciudad de acuerdo al proyecto de presupuesto 2019 se estima equilibrado,
comparado con el déficit estimado para el 2018 de $ 606,9 millones.
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DEUDA PUBLICA

Al 30 de junio de 2018, la Ciudad tenia un endeudamiento publico directo pendiente de pago de $
86.277,5 millones (los montos en moneda extranjera fueron convertidos a Pesos al tipo de cambio
entonces vigente), de los cuales $ 50.757,2 millones (58,8% del total) estaban denominados en Ddélares, $
33.921,7 millones (39,3% del total) estaban denominados en Pesos y $ 1.598,6 millones (1,9% del total
estaban denominados en euros.

Antecedentes

Durante la década de los noventa, la Ciudad obtuvo acceso a los mercados de capitales
internacionales y emitié cinco series de titulos en el marco del Programa para & Efmidiitulos a
Mediano Plazo, denominadas en Ddélares, en Pesos y en liras italianas (posteriormente denominadas en
euros). El producto de dichas emisiones de titulos fue principalmente utilizado por la Ciudad para
refinanciar la deuda interna de corto plazo y para capitalizar el Banco Ciudad. A su vedathdbtuvo
lineas de crédito de organismos multilaterales cuyos préstamos se usaron principalmente para financi
varios programas de gastos de la Ciudad.

En la etapa precedente a la Crisis Econdmica de la Argentina del 2001-2002, los mercados de
capitales internacionales permanecieron cerrados y las lineas de crédito de los bancos dejaron de estar
disponibles para la mayoria de las entidades domésticas (incluidos el Gobierno Nacioniaidgada. C
Los fondos disponibles de los mercados de capitales domésticos y de los bancos nacionales, fueron, en
gran medida, empleados por el Gobierno Nacional para cumplir con sus necesidades financieras,
resultando en un record las elevadas tasas de interés. Durante el 2001, la Ciudad tuvo que depender,
primero, de la liqguidez generada por los superavit de los afios anteriores y, en diciembre de 2001, en una
serie de medidas dirigidas al problema de la brecha financiera. Si bien la Ciudad pag6 de forata compl
los salarios de sus empleados, modificé su politica de realizar un pago al inicio del me®gi&spabl
los salarios se pagarian en tres cuotas durante el mes. Ademas, los plazos de pago de las fadagas envi
por los proveedores por la prestacion de bienes y servicios a la Ciudad, que eran consideradas por la
administraciéon de la Ciudad como no criticas, fueron renegociadas caso por caso, resulta@do en un
extension de entre 45 y 150 de los dias de pago y el uso de Lecops emitidos por el Gobierno Nacional
para pagar dichas obligaciones. La Ciudad también pidi6 préstamos bajo el servicio de sobregiro del
Banco Ciudad. A su vez, solicité y obtuvo del Gobierno Nacional $ 140,6 millones, en Lecops.

Luego de la devaluacién del Peso en enero de 2002, la carga para la Ciudad de mantener su deuda
denominada en moneda extranjera (qQue en aquel tiempo representaba aproximadamente el 80% de su
deuda total) aumenté significativamente, desde que los ingresos de la Ciudad estaban denominados en
Pesos. Como resultado, la Ciudad rapidamente adoptdé medidas para reestructurar voluntariamente su
deuda publica representada por titulos, mediante las asambleas de tenedores de titulos que aprobaron
modificaciones a los términos y condiciones originales de dichos titulos en mayo de 2002 4gsle dich
reuniones resulté la reestructuracion de dos series de titulos emitidos bajo el Prograntanpiaranak
Titulos a Mediano Plazo) y en febrero de 2003 (de dichas asambleas resulté la reestructurasion de |
restantes tres series de titulos). Durante 2002, la Ciudad no cumplié con los pageresksiatieudados
a las tres Series de titulos que fueron posteriormente reestructurados en las asambladascefebr
febrero de 2003 (en la que los tenedores de titulos acordaron dispensar cualquier previo incumplimiento).

A diferencia de otras reestructuraciones de deudas implementadas por los prestatarios argentinos
luego de la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, la Ciudad no requirié a los tenedores de sus
instrumentos de deuda que acordaran ninguna reduccion en el monto del capital, sino que extendieran el
plazo de vencimiento de los titulos por tres afios y redujeran los intereses de los cupones un 30%. Con
posterioridad a la reestructuracion de su deuda publica, la Ciudad ha cumplido en tiempo cas todos |
pagos de interés y de capital adeudados bajo dicha deuda.

Luego de asumir el 10 de diciembre de 2007, la administracién de la Ciudad debi6é enfrentar un gran

ndmero de facturas impagas enviadas a la Ciudad por proveedores y contratistas y cuyo procegsamiento
demoré debido a que el cambio de administracion retraso las funciones de la administracion de la Ciudad.
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La Ciudad invit6 a los contratistas a sustanciar sus reclamos, y, luego de rechazar algunos por duplicidad
o por falta de mérito y de pagar otros tantos, renegocio los términos de pago de las facturas que se
encontraban aun pendientes de pago ofreciendo a los proveedores y contratistas pagarés con respecto al
monto de capital del reclamo aceptado.

Asimismo, la Ciudad ha implementado un programa de gastos de capital que ha resultado en la
necesidad de expandir las fuentes de financiamiento de la Ciudad mediante incluso la emisiérdde letras
tesoreria a corto plazo y ofreciendo a sus proveedores y contratistas que reciban parte del pago de sus
facturas mediante la emisidén y entrega por parte de la Ciudad de instrumentos de deuda que devenga
intereses mediante la emisién de titulos bajo el Programa para la Emision de Titulos a MedanelPlaz
Programa de Financiamiento en el Mercado Local y accediendo a un nuevo financiamiento por parte de
agencias multilaterales para financiar algunos gastos de capital proyectados.

El endeudamiento directo de la Ciudad no se encuentra garantizado por el Gobierno Nacional, salvo
los préstamos de organismos multilaterales en los que el Gobierno Nacional continGa siendo esponsabl
del servicio de dichos préstamos, aun en el supuesto de incumplimiento de la Ciudad en el pago de los
mismos.

Descripcion del endeudamiento directo
El cuadro que figura a continuacién muestra la deuda publica de la Ciudad al 31 diciembre de 2015,

2016 y 2017 y al 30 de junio de 2018, excluidos, en cada caso, los intereses devengados y el
endeudamiento directo del Banco Ciudad.

Al 31 de diciembre de fiE:IriizO;doo
2015 2016 2017 el ‘3% ggi;”'o
en millones de Pesé8
Deuda Financiera:
Programa de Titulos a Mediano Plazo 12.169,5 25.200,8 26.271,0 40.866,0
Letras de Tesoreffa 2.400,0 2.047,9 3.802,3
Programa de Titulos en el Mercado Local 13.998,3 13.056,0 25.107,7 29.848,3
Total deuda financiera 28.567,8 40.304,8 55.180,9 70.714,3
Deuda con proveedores:
Bonos de proveedores/contrati§tas 999,4 339,8
Deuda sujeta a revision/Dto. N° 225/96
General 14,2
CEAMSE 43,9
Ley N° 2780 Equipamiento Médico 6,5 2,3 ---
Total deuda con proveedores 64,6 1.001,7 339,8
Otros:
Préstamo ANSeS (Ley N° 5663) 1.867,0 3.112,9 4.614,4
Otras deudas reconocidas 32,8 32,8 32,8 33,0
Total Otros 32,8 1.899,8 3.145,7 4.647,3
Banco Ciudad - Inmuebles - - - 9427
Préstamos Internacionales
BIRF 1.510,4 2.067,7 3.379,6 5.791,5
BID 794,1 728,1 581,2 691,2
Gobierno Espafiol 66,8 69,5 68,2 2.534,1
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Corporacién Financiera Internacional (IFC) 860,8 860,8

Export-Import Bank of China 395,9 1.102,9 1.495,1 95,6
Total préstamos internacionales 2.767,2 3.968,2 6.384,7 9.973,2
Total endeudamiento 31.432,4 47.174,5 65.051,2 86.277,5

Deuda indirecta: aval AUS® 1.729,0 2.062,4 3.968,9 6.173,8

Disponibilidade<® 8696 1.754,6 2.964,2 7.4401

Deuda flotantd” 8.240,8 21.982.8 24.439,0 14.894,5

Notas:

* Las cifras al 30 de junio de 2018 son provisorias y podrian modificarse.

@ El tipo de cambio utilizado para convertir los montos en DélareggsEPesos ha sido el tipo de cambio para la
venta cotizado por el Banco Nacion al cierre del negocio en la fethvante. Los montos en Doélares al 31 de
diciembre de 2015 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipardbio vigente al 31 de diciembre de 2015 de $
13,30 = U$S 1Los montos en Ddlares al 31 de diciembre de B@i@nfconvertidos a Pesos utilizando el tipo de
cambio vigente al 31 de diciembre de 2016 de $ 16,10 = UBS montos en Délares al 31 de diciembre de 2017
fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio vigeBte ds diciembre de 2017 de $ 18,90 = U$S 1 y los
montos en Délares al 30 de junio de 2018 fueron convertidosas Riélizando el tipo de cambio vigente al 30 de
junio de 2018 de $ 29,40 = U$S 1. Los montos en euros dk3diciembre de 2015 fueron convertidos a Pesos
utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre d& 263 16 = € 1, los montos en euros al 31 de diciembre
de 2016 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2016 de $ 17,50 =€ 1,
los montos en euros al 31 de diciembre de 2017 fueron comeeatiBesos utilizando el tipo de cambio vigente al 31
de diciembre de 2017 de $ 23,50 = € 1 y los montos en euros al 30 de junio de 2018 fueron convertidos a Pesos
utilizando el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2018 de $ 35,40 =€ 1.

@ Representa el monto total de capital de letras de tesoreria, con vencimieh#jeecicio financiero siguiente al de
su emisién. De conformidad con las disposiciones de la Ley de AdministyaCidntrol Financiero de la Ciudad, las
letras de tesoreria con vencimiento en el mismo afio de su emisgom monsideradas como deuda publica de la
Ciudad.

®  Representa la entrega de bonos a proveedores en el marco de a3.8g8\por la cual se autorizé la emision de
titulos por un monto de hasta $1.000 millanes

@ La Ley N° 5.603 aprob6 el acuerdo celebrado el 18 de mey2016 entre la Nacion, ciertas provincias y la Ciudad
por el que la Nacion se comprometio a devolver el 15% de logdormparticipables que retenia desde 1992 para
financiar a la ANSeS. El convenio prevé el pago en cinco cuoté&delesde 2016 a 2020. Como parte de este
acuerdo la Nacion otorgd préstamos a las provincias y a la Ciudad pawmtio vinculado a los recursos que por el
régimen de coparticipacion federal de impuestos recibe caddemal. aparido “Préstamo ANS&Snas adelante.

®  Garantia suscripta por la Ciudad con relacién al préstamo otorgadopistas Urbanas S.A. (AUSA) por parte del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con destino al financiamientords pliblicas objeto de la concesién
otorgada a AUSA. VeiOtras lineas de crédito y garantiasias adelante.

©®  Refleja, principalmente, los saldos en Pesos de la cuenta de consolitatid@iudad y las cuentas especiales en
dolares con el Banco Ciudad y los Titulos y Valores en dolares esi@glmsas. Las disponibilidades no incluyen los
balances de las empresas de la Ciudad ni de otras entidades autonomBgudePublica”.

(™ Representa, en cada fecha de emisién, la deuda a corto plada iedad tenia, principalmente con los
proveedores. VefDeuda flotante”.

Fuente: Direcciéon General de Crédito Publico de la Ciudad.

Deuda financiera
Programa para la Emision de Titulos a Mediano Plazo

La Ciudadlanz6 un Programa para la Emision de Titulos a Mediano Plazo (el “Programa de Titulos
a Mediano Plazo”) en marzo de 1997 que permite a la Ciudad la emisidon sobre una base sindicada o no
sindicada por hasta la suma de U$S 500 millones (aumentado en marzo de 2000 a U$S 600 millones, el
30 de julio de 2008 a U$S 1.100 millones, el 29 de marzo de 2010 a U$S 1.400 millones y el 11 de julio
de 2014 a U$S 2.290 millones) de titulos con vencimiento entre 30 dias y 30 afios con difereqies tasas
interés y diversas monedas.
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La Ciudad habia emitido originalmente las siguientes series en virtud de dicho Programa de Titulos a
Mediano Plazo, que fueron colocadas en la Argentina y en mercados de capital internaciotitalles (i)
Serie 1 con vencimiento en 2007 por U$S 250 millones al 11,25%; (ii) titulos Serie 2 con eetucani
2004 por liras italianas 100.000 millones (equivalente a €51.645.689,91) al 10%; (iii) titulos Serie 3 con
vencimiento en 2004 por $ 150 millones al 10,5%; (iv) titulos Serie 4 con vencimiento en 20@&spor li
italianas 69.000 millones (equivalente a €35.635.526,04) al 9,5% y (v) titulos Serie 5 con vencimiento en
2003 por €100 millones al 9,50%. La Ciudad, utilizo6 el producido neto de estas emisiones de la siguiente
manera: hasta $ 100 millones, para capitalizar el Banco Ciudad y el saldo para el refieatew@densu
deuda pendiente con el Banco Ciudad y con los proveedores.

Luego de la devaluacion del Peso, la Ciudad solicitdé el 19 de abril de 2002 a los tenedores de cada
uno de los titulos de la Serie 1, de la Serie 2, de la Serie 4 y de la Serie 5, que votaran xitatas de
modificaciones en los términos y condiciones de cada uno de dichos titulos para, entre otras cosas: (a)
prorrogar el vencimiento promedio de cada una de dichas Series de titulos por tres afios; (b) renunciar al
derecho a recibir intereses durante 2002; y (c) reducir los cupones de intereses futuros en nra30%. E
respectivas asambleas de tenedores celebradas en Londres el 13 y el 27 de mayo de 2002, los tenedores de
los titulos de la Serie 2 y de la Serie 4 aprobaron las enmiendas propuestas en tanto los dernledores
titulos de la Serie 1 y de los titulos de la Serie 5, las rechazaron. Ademas, los tenedoréslde tsla
Serie 2 y de la Serie 4 autorizaron al fiduciario bajo los titulos a condonar cualquier supuesto de
incumplimiento que podria haber tenido lugar con anterioridad a la implementacion de estas
modificaciones. Como consecuencia, la Ciudad decidié implementar las enmiendas en relaciéon a los
titulos de la Serie 2 y de la Serie 4. Los titulos de la Serie 1 y de la Serie 5 se encontrem@ndeido
a que la Ciudad no realizé el pago de los intereses vencidos sobre los titulos de la Sktide ablil y
el 11 de octubre de 2002, y sobre los titulos de la Serie 5, el 7 de julio de 2002. La Ciudad peamnanecié
dia respecto de los titulos de la Serie 3 denominados en Pesos y cuyos términos no planeabaareestructur
originalmente.

El 31 de enero de 2003, la Ciudad solicité a los tenedores de los titulos de la &=t Serie 3 y
de la Serie 5 que votaran a favor de ciertas modificaciones a los términos y condiciones decaada titul
para, entre otras cosas: (i) extender el vencimiento promedio de cada serie de titulosafios @3
renunciar (excepto en el caso de los titulos de la Serie 3 y de la Serie 5) al derecho de eeedas int
vencidos durante el 2002; (iii) en el caso de los titulos de la Serie 3, para introducir un faaistede aj
con respecto al capital de dichos titulos, factor que resultaria en un aumento del calpital dathos
titulos (denominados en Pesos) incremento dependiente de la evolucion de una serie de variables,
incluidas el nivel de los ingresos totales de la Ciudad, la inflacion en la Argentinaagdasie interés
interbancarias en Buenos Aires; y (iv) reducir futuras tasas de intereses de los papane30%. En las
respectivas asambleas de los tenedores celebradas el 25 de febrero de 2003, los tenedosedealiatitul
Serie 1, de la Serie 3 y de la Serie 5 aprobaron las modificaciones propuestas que fuerataimemdedi
implementadas por la Ciudad. Ademas, los tenedores de los titulos de la Serie 1, de la Serie 3 y de la Serie
5 autorizaron al fiduciario bajo los titulos a condonar cualquier supuesto de incumplimiento que podria
haber tenido lugar con anterioridad a la implementacién de estas modificaciones.

Para el 31 de diciembre de 2011, la Ciudad habia pagado por completo los titulos de lal&&ie 1,
Serie 2, de la Serie 3, de la Serie 4 y de la Serie 5.

El 26 de marzo de 2009, la Ciudad establecié un tramo de titulos de la Serie 6, permitiendo la
emision para el pago en efectivo como contraprestacion por los trabajos realizados por proveedores y
contratistas por hasta un monto total de capital de $ 400 millones. Los titulos tenianevén@m seis
cuotas establecidas entre junio de 2009 y marzo de 2012, con intereses semestrales pagaderos a una tasa
variable establecida en referencia a la tasa interbancaria de Buenos Aires. La Ciudattdositife la
Serie 6 por hasta un monto total de capital de $ 12,6 millones que fueron entregadoengrdtistas
como contraprestacion por los trabajos realizados. Para el 15 de marzo de 2012, la Ciudad habia pagado
por completo dichos titulos.

El 23 de diciembre de 2009, la Ciudad emitié los titulos de la Serie 7 por un monto tpltdle
de U$S 50 millones y una tasa de interés anual del 12,5%. Los titulos de la Serie 7 teniaentermerim
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siete cuotas semestrales de igual valor. La primera cuota venci6 el 15 de diciembre de 2@htsiGe
el 15 de diciembre de 2014. El producido neto de la emision de dichos valores fue utilizado para financiar
trabajos de infraestructura.

El 6 de abril de 2010, la Ciudad emitid los titulos de la Serie 8 por un monto total dedmapis
475 millones, a 12,5%. Esta serie fue cancelada a su vencimiento el 6 de abril de 2015. El prettucido
de dicha emisién fue utilizado para financiar la expansion de la red de subterrdneos de Ig Qlitdad
trabajos de infraestructura.

El 27 de diciembre de 2011, la Ciudad emitid los titulos de la Serie 9 por un monto de U$S 85
millones y una tasa de interés anual de 9,25%. El Ultimo vencimiento de estos titulos fueeel 26 d
diciembre de 2012, fecha en que fueron pagados por completo. El producido neto de dichos titulos fue
utilizado para refinanciar endeudamientos existentes y financiar otros trabajos de infraestructura.

El 29 de febrero de 2012, la Ciudad emitio los titulos de la Serie 10 por un monto de3J$S 41
millones a una tasa de interés del 9,95%. El dltimo vencimiento de estos titulos es el ¥bdker@al7
(los “Titulos de la Serie 10”).

El 19 de febrero de 2015 la Ciudad emiti6 los titulos de la Serie 11 por U$S 500 millonesaa la t
de interés anual de 8,95%, amortizable en tres cuotas anuales con vencimiento el 19 de febrero de 2019
el 19 de febrero de 2020 y cancelacién final el 19 de febrero de 2021. El producido neto de dichos titulos
fue utilizado para afrontar el vencimiento de la Serie 8 que tuvo lugar el 6 de abril de 2015.

El 13 de mayo de 2016 la Ciudad lanz6 una oferta de compra en efectivo a cada tenedor registrado
de los Titulos de la Serie 10 de acuerdo con ciertos términos y sujeta a determinadas condiciones (I
"Oferta de Compra de los Titulos de la Serie 10"), por un monto nominal de hasta U$S@8&s niik
Oferta de Compra de los Titulos de la Serie 10 estaba sujeta a la emision de una nueva serie de titulos por
la Ciudad de conformidad con el Programa de Titulos a Mediano ®}aZ@'itulos de la Serie 12”) en
un monto, con una fijacion de precio y de conformidad con términos y condiciones que resultasen
aceptables para la Ciudad. El 24 de mayo de 2016, como resultado de la Oferta de Closrdudies
de la Serie 10, la Ciudad acept6 recomprar Titulos de la Serie 10 por un valor nominal de U$S 239,37
millones y el 1° de junio de 2016 emitid U$S 890 millones de los Titulos de la Seriend2asa fija del
7,50%, amortizable en tres cuotas anuales con vencimiento el 1° de junio de 2025, el 1° de junio de 2026
y cancelacién final el 1° de junio de 2027. El producido neto de dichos titulos fue utilizagb repago
de los titulos adquiridos como resultado de la Oferta de Compra de los Titulos de la Separd0 y
financiar inversiones de capital de conformidad con la Ley N° 5.014, modificada por la Ley Ny B.236
Ley N° 5.492.

Al 30 de junio de 2018 la Ciudad no tenia ninguna cobertura o acuerdo similar para cubrir su
exposicion a las fluctuaciones del tipo de cambio resultante de sus titulos denominados en Délares.

Letras de tesoreria

Desde el 13 de febrero de 2009, la Ciudad ha emitido letras de tesoreria a corto plazo dirigidas,
principalmente, a cubrir sus necesidades financieras. Estos instrumentos de deuda se rigen poala ley de |
Argentina y han sido colocados directamente por la Ciudad junto con inversores locales mediante
subastas electronicas llevadas a cabo en el MAE. Los vencimientos abarcan desde 27 dias a 364 dias
desde la fecha de emisién. Estas letras se emiten en una base de descuento (para el caso de letras con
vencimientos de menos de 90 dias desde la fecha de emision) o en una base de devengamiento de
intereses (para el caso de letras con vencimiento de mas de 90 dias desde la fecha de eimisi@s). El
es establecido en referencia a la tasa interbancaria de Buenos Aires mas un margen.

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Administracion y Control Financiero de la
Ciudad, la Ciudad puede emitir letras hasta el monto méaximo previsto por la ley de presupoesttra
ley relevante. A menos que dichas letras tengan su vencimiento en un ejercicio econémicaddstint
su emisién, no son registradas como deuda publica. La Ley N° 5.724 prevé que la Ciudad puede tener, en
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cualguier momento, hasta $ 6.500 millones de monto de capital en letras de tesoreria pendientes, y faculta
a emitir letras a plazos que excedan el ejercicio financiero 2017 por un valor de $n6l&98s de

monto de capital, debiendo considerarse este Gltimo monto parte integrante del monto maximo autorizado
de hasta $ 6.500 millones. A su vez, la Ley N° 5.915, modificada por la Ley N° 6.00%;Gaatdai

Ciudad a emitir letras de tesoreria, en cualquier momento, hasta $ 10.000 millonessyola @enlietras

de tesoreria con vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2018 por un monto de capital de hasta $
10.000 millones, que se deberd incluir en el monto maximo autorizado de $ 10.000 millones.

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017 el monto total emitido fue de 8 5.302,
millones de Letras de tesoreria y se cancelaron letras por $ 3.547,9 millones. Elyyanter semestre
de 2018 se efectuaron licitaciones de letras por $ 6.039,1 millones y se cancelaron $ 6.710,5 millones.

Programa de Financiamiento en el Mercado Local

Con el propésito de ampliar sus fuentes de financiacién, en 2012 la Ciudad establecié un programa
para la emision de titulos para ser colocados en el mercado doméstico. En virtud de este,deogram
Ciudad ha emitido 22 clases de titulos en el mercado local. El siguiente cuadro brinda iGfoavaca
de dichas emisiones.

Monto de
Fecha de Capital Tasa de Interés | Reembolso Fecha de . .
o
Clase N emision original (en (%) del Capital | vencimiento Destino del producido
millones)
29 de octubre de L 29 de abril dg .
1 2012 U$S 100 7,95 Pago unico 2014 Infraestructura vial
27 de diciembre L 27 de junio o
2 de 2012 U$S 85 6,75 Pago unico de 2014 Amortizacion de deuda
15 de marzo d Cuatro pagos| 15 de marzo | Inversiones en infraestructura de
3 2013 USS 100 3,98 semestrales | de 2018 subterraneos.
17 de mayo de . .
2013 Material rodante linea H y Nodo
4 US$S 327,092 308 Seis pagos | 17 de mayo _Obells_(fo )_//u otro proyecto de
Reapertura: 24 d semestrales | de 2019 inversion inherente a la red de
septiembre de subterraneo.
2014
Anticipo Financiero para la
adquisicion de equipamiento y
20 de bienes de capital, a las empresay
5 20 de diciembrg US$S 113,229 1,95 Seis pagos diciembre de a@u@catangs de la L|C|ta0|(_)n
de 2013 semestrales 2019 Publica Nacional e Internacional
N° 997/13 “Servicio Publico de
Higiene Urbana - Fraccion
Huamedos”
Anticipo Financiero para la
adquisicion de equipamiento y
bienes de capital, a las empresay
28 de enero d Seis pagos | 28 de enero | adjudicatarias de la Licitacion
6 2014 USS 146,771 1,95 semestrales | de 2020 Publica Nacional e Internacional
N°997/13 “Servicio Publico de
Higiene Urbana - Fraccion
Humedos”.
9 de mayo de . 9 de mayo dg Inversiones en infraestructura de|
! 2014 U3S 100 475 Pago unico 2016 subterraneos
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27 de junio de L 27 de junio L
8 5014 U$S 75,593 2,48 Pago unico de 2016 Amortizacion de deuda
27 de junio de L 27 de junio o
9 2014 $ 195,84 3,75 + BADLAR Pago unico de 2016 Amortizacion de deuda
27 de agosto de . 27 Qe L
10 U$S 64,633 0,4 Pago unico | noviembre dg Amortizacion de deuda
2014
2016
27 de agosto de L, 27 de agosto o
11 2014 $ 173,87 3,75 + BADLAR Pago unico de 2016 Amortizacion de deuda
20 de enero de L 20 de octubrg Inversiones en infraestructura de
12 2015 U35 36,943 4.8 Pago unico de 2016 subterraneos
Primeras tres
20 de enero de cuotas: tasa fija 20 de julio de| Inversiones en infraestructura de|
275 L juli versi i uctu
13 2015 $442,00 1 Pago tnico 2016 subterraneos
Cuotas restantes]
5,0 + BADLAR
Mayor entre: a)
BADLAR + 4,50% . .
20 de enero de e L 20 de enero | Inversiones en infraestructura de|
14 2015 $ 100,00 y b) tasa Lebac Pago unico de 2018 Subterraneos
Factor de Corte
(0,95)
Primeras tres
- cuotas: tasa fija | .. | Nodo Obelisco y/u otro proyecto
15 24 de junio de $ 261,91 27,5 Cinco pagos| 24 de junio de inversion inherente a la red d¢
2015 semestrales | de 2018 .
subterraneo.
Cuotas restantes]
4,9 + BADLAR
2 de febrero de Cuatro pagos| 2 de febrero .
16 2016 $ 948 4,45 + BADLAR semestrales | de 2020 Pago de vagones de subterraned
19 de ., .
17 19 de mayo de $ 3635 4.24 + BADLAR Pago Gnico | noviembre de Cancelacion de amortizaciones ¢
2016 la deuda
2017
18 19 de mayo de $1.705.5 S+ Cuatro pagos 19 de mayo | Cancelacion de amortizaciones ¢
2016 BADLAR semestrales | de 2020 la deuda
23 de enero de . 23 de julio del Cancelacion de amortizaciones ¢
19 2017 $1.378,0 3,25 + BADLAR Pago unico 2018 la deuda
23 de enero de L, 23 de enero | Cancelaciéon de amortizaciones ¢
20 2017 $3.707,8 5+ BADLAR Pago Unico de 2022 la deuda
Obras de infraestructura,
29 de marzo de conectividad y transito de la
2017 $8.374,0 Ciudad (Programa de Movilidad
Sustentable, Programa de
Seguridad Vial y Movilidad
o 29 de marzo | Urbana y Plan de Inversiones pa
22 3,25 + BADLAR Pago unico de 2024 la Modernizacién del Subte)
ejecucion de un programa integri
Reapertura: 27 d $1.055.8 de revitalizacion urbana y puesta
octubre de 2017 ’ ! en valor de la Comuna 8; y
cancelaciéon de amortizaciones d
la deuda.
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22 de noviembre
de 2017

$7.063.9 Operacion de Recompra de Titul
23 3.75 + BADLAR Pago nico 22 de febrero| del Programa de_FlnanC|am|ento
de 2028 Local y cancelacién de

Reapertura: 22 d

amortizaciones de la deuda
febrero de 2018 $6.198,5

@ La Ley N° 5.015 modificé el destino de la emisién al anticipo filemagara la adquisicién de equipamiento y bienes
de capital a las empresas adjudicatarias de la Licitacién Publica Naclatezhacional N° 997/13Servicio Publico
de Higiene Urbana - Fraccién Himedos

El 23 de marzo de 2017 se declar6 desierta los titulos de deudmaplela clase 21.

En noviembre de 2017, en el marco de lo autorizado por la Ley N° 5.876, la Ciudad llevé a cabo la
emision de la clase 23 dentro del Programa de Financiamiento en el Mercado Local, instrumentado por la
Ley N° 4.315 y sus normas modificatorias y complementarias por un total de3@hiibones. Con el
producido de dicha emision se llevé a cabo una operacién voluntaria de administracién de pasivos
consistente en la recompra parcial de titulos de las clases 3, 4, 5, 14, 15, 16, 18 ynié@aio de $
6.616,2. De dicho monto, $ 276,9 millones correspondian a amortizaciones de los titulos recomprados
cuyos vencimientos tuvieron lugar durante el ejercicio 2017, y $ 6.339,3 millones en ejercicios futuros.

En febrero de 2018, se efectué una reapertura de la clase 23 emitiéndose titulos adicionales por $
6.198,6 millones y en esta ocasion se recompraron parcialmente titulos de las clases 8 ppb¥
1.448 millones. De dicho monto, $ 464,6 millones corresponden a amortizaciones de los titulos
recomprados cuyos vencimientos se produjeron durante el ejercicio en curso, y $ 983,4 millones a
ejercicios futuros.

Al 30 de junio de 2018 el saldo total por titulos emitidos en el marco del Prograim& €9.848,3
millones, de los cuales el 8,0% esta expresado en Délares y el 92,0% en Pesos.

Deuda con los proveedores
Bonos de proveedores/contratistas

De acuerdo a la autorizacién conferida por el articulo 5 de la Ley N° 5.236, el Poder Ejecutivo
procedié a la emisién en el mercado local, en el marco del inciso a) del articulo 85 de la Ley de
Administracién y Control Financiero de la Ciudad, de un titulo de deuda con destino a la cancelaciéon de
gastos no corrientes, por un monto de $ 999,4 millones, a tasa BADLAR, con pagos trimestrales de
interés sobre saldos y tres cuotas de amortizacion, dos en 2017 (marzo y septiembre, cadéh 38 por
del capital) y la Gltima en marzo de 2018 por el 34%, encontrandose por lo tanto cancelada a la fecha.

Deuda sujeta a revisién/Decreto N° 225/96

Mediante este decreto se cred la Comisién de Verificacion de Créditos de la Ex Municigelidad
Ciudad de Buenos Aires, para la verificacion y relevamiento de las obligacionesdesnpaf la
entonces Municipalidad y cuyo reclamo y reconocimiento hubiere operado ante la gestiéneh&idela
agosto de 1996.

Bajo este item de deuda se incluyeron: i) los montos reclamados por proveedores y @&entratist
expuestos en el stock de deuda publica como General; y ii) el reclamo efectuado por el Ceamse.

Habiéndose resuelto la mayoria de los tramites presentados y la inactividad de |@slvdezados

escasos reclamos aln pendientes de resolucion en sede administrativa se dicté la Resoluci@m-2016-41
MHGC por la cual se da por concluida la tarea encomendada al area de la Direccion General Técnica
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Administrativa y Legal del Ministerio de Hacienda, con funciones residuales de la ex Comisién
Verificadora de Crédito, rechazandose los reclamos en tramite pendientes de resolucion.

Atento a ello, se procedi6 a dar de baja este concepsiotilde deuda publica al 31 de diciembre
de 2016.

Ley N° 2.780-Deuda por equipamiento médico

El 3 de julio de 2008, se sanciono la Ley N° 2.780 que implementé un plan de renovacion,
expansién, modernizacion y mantenimiento del sistema de salud publica de la Ciudad y que estipula bases
para el llamado a ofertas publicas internacionales para la provision de equipamiento y sendeindalLa
incurrida en virtud de este plan se encuentra registrada en este rubro. En 2010, se llagoédras v
licitacion y una vez mas en 2011. En abril de 2017 se efectud el pago de la dltima cuotaemol@xbti
30 de junio de 2017 saldo pendiente en este rubro.

Otros
Préstamo ANSeS

El 18 de mayo de 2016 se celebr6 un acuerdo entre el Estado Nacional, ciertas provincias y el
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, aprobado mediante Ley N° 5.603 de la Legislatura de.la Ciudad
Dicho acuerdo establece que el Fondo de Garantia de Sustentabilidad otorgara un préstamo de libre
disponibilidad a las provincias y a la Ciudad por un monto equivalente a 6,0% en el 208,6%ale la
masa de recursos coparticipables que le hubiera correspondido a cada una de las provincias y a la Ciudad,
monto que para el 2017, 2018 y 2019 sera equivalente a 3,0% de la forma dispuesta precedentemente.
Para la determinacién de cada desembolso se toma la proyeccidn de recaudacion nacional prevista en la
ley anual de presupuesto pertinente y el aumento o reduccidn que corresponde en virtud de l@necaudaci
efectivamente ocurrida al 31 de diciembre de cada afio, que aumentara o disminuira el desembolso del
afio siguiente. El monto de cada desembolso se cancelard a los cuatro afios. En cuanto a los intereses del
préstamo se devengaran a partir de cada desembolso, se pagaran semestralmente y se calcularan con la
tasa BADLAR menos el subsidio necesario otorgado por el Tesoro Nacional para que la tasaresultant
neta alcance el 15% anual vencida para el 2016 y el 2017 y del 12% anual vencida para el 2018 y el 2019.
Este préstamo se garantizard mediante la cesion de recursos coparticipables que le corresgonden a la
provincias y a la Ciudad por cualquier concepto, debiendo la cesién ser notificada alNestiatal
previo a cada desembolso, caso contrario no se podra realizar dicho desembolso. El 24 de agosto de 2016
tuvo lugar el primer desembolso por $ 1.867 millones, el 25 de enero de 2017 el segundo por $ 1.245,9
millones y el 23 de enero de 2018 el tercero por $ 1.501,5 millones, siendo el saldo de deuda al 30 de
junio de 2018 de $ 4.614,4 millones.

Otras deudas reconocidas

Este concepto refleja una obligacion de $ 33 millones al 30 de junio de 2018, que resulta de una
incorrecta metodologia utilizada por el fondo de jubilaciones para los ex empleados de la Ciadad en
determinacién de los pagos por retiros antes de que dicho fondo fuera transferido al Gobiermed. Naci
Las sumas registradas bajo este concepto han permanecido relativamente constantes debidganque un
namero de ex empleados de la Ciudad que tenian derecho a recibir este pago fallecierorantpoid
Ciudad se encuentra en proceso de identificacién y localizacion de sus beneficiarios.

Préstamo Banco Ciudad- Inmuebles

El 8 de junio de 2018 la Ciudad susditun contrato de préstamo por el cual se acord6 un
financiamiento por parte del Banco Ciudad para la adquisiciéon del inmueble sito en la calktdJspall
de esta Ciudad, y cuya propiedad correspondiera al citado Banco Ciudad. Se trata de un préstamo
amortizable convertible a pesos en UVA, con cancelacién final en junio de 2035. El saldo de deuda al
30 de junio de 2018 asciende a $ 942,7 millones.
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Préstamos internacionales

La Ciudad contrajo diversos préstamos con el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo
(“Banco Mundial”), el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”), el Gobierno Espafiol, el Export-
Import Bank of China y la Corporacion Financiera Internacial (IFC). Algunos de estos pfti@non
otorgados al Gobierno Nacional, que a su vez asigné una parte de los mismos a la Ciudad en idénticos
términos financieros (en Doélares) y luego, de 1996, otros se otorgaron directamente a la Ciudad. El
Gobierno Nacional garantiza el pago de capital e intereses sobre estos préstamgsagosselrealiza
bajo esta garantia, tiene el derecho de retener de los pagos de coparticipacion de impuestos federales
pagados a la Ciudad un monto suficiente para reintegrarse el monto de su garantia. Estos préstamos
devengan interés a tasas subsidiarias. Se efectla a continuacion un detalle de los préstamos de mayor
relevancia.

BIRF

El 18 de mayo de 2006 la Ciudad contrajo una linea de crédito de € 98 millones con el Banco
Mundial cuyos desembolsos han sido usados principalmente por la Ciudad para la construccion de dos
drenajes de agua y de tlneles de recoleccién en la cuenca del arroyo Maldonado para la prevencion de
inundaciones en la Ciudad junto con la instalacién de un sistema de alarma hidro-meteorolégico que
permitiria a la Ciudad mejorar su preparacion en el caso de fuertes lluvias en ellar€uded. La
fecha final de vencimiento de esta linea de crédito es el 15 de marzo de 2020. Al 30 deZ0aR) e
capital pendiente de este préstamo era de € 45,2 millones y la tasa de interés al 15 de marzo de 2018, la
fecha mas reciente de pago del mismo, fue 0,25% anual.

En el marco de la Ley N° 4.352 el 10 de noviembre de 2016 la Ciudad obtuvo un préstaio con
Banco Mundial por el monto de U$S 200 millones con destino a la realizacién de obras en el marco del
Plan Hidraulico de la Ciudad, siendo prioritaria la Cuenca del Arroyo Vega. A fines de 20lfgtrvel
primer desembolso por U$S 40,5 millones, durante el afio 2017 se desembolsaron U$S 64,5 millones y
en el primer semestre de 2018 U$S 19,3 millones. La cancelacion final de este préstamo esta prevista para
el 15 de abril de 2038, siendo su saldo al 30 de junio de 2018 de U$S 124,3 millones.

El 21 de diciembre de 2017 se celebrd, entre el Gobierno de la Ciudad y el BIRF, el Convenio de
Préstamo N° 8708R “Proyecto de Transformacion Urbana del Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA) - Ciudad Autonoma de Buenos Airgsr USS 170 millones, en el marco de lo autorizado por
Ley N° 5.726. El destino de los mencionados fondos serd la ejecucion de un programa integral de
desarrollo sostenible y mejora del habitat de asentamientos informales en el area de la Ciudad, con
priorizacion en el programa de urbanizacion del poligono correspondiente a las villas 31 y 31 Kfs (Ley
3343). En mayo de 2018 se produjo el primer desembolso por U$S 15,4 millones siendo éste su saldo al
30 de junio de 2018. La cancelacion final sera en mayo de 2045.

BID

La Ciudad tiene tres préstamos del BID pendientes de pago. La primera linea de crédiib del B
disponible para financiar reformas estructurales en la Ciudad vence el 1° de noviembre de 2019. Del
monto total de capital disponible originalmente (U$S 200 millones) la Ciudad tenia U$S [Rin@smi
pendientes de pago al 30 de junio de 2018 y ningln otro monto se encontraba disponible para su
desembolso a esa fecha. Esta linea de crédito incluye el compromiso de la Ciudad de cumpliagon cier
metas financieras y fiscales, inclusive un limite en el gasto de personal, la creacién de whefondo
estabilizacién del presupuesto con cualquier superavit que no se aplique a la amortizaciteude Ya
determinados requisitos en la administracion de la deuda de la Ciudad. Al 1° de mayo de 2018, la fecha de
pago mas reciente en virtud de dicho préstamo, la tasa de interés era del 2,87% aniudiad zeC
considera en cumplimiento de las obligaciones bajo esta linea de crédito. La segunda lineta dielcrédi
BID es para financiar programas contra las inundaciones en la zona sur de la Ciudad, sieddaabu sal
30 de junio de 2018 de U$S 0,5 millones. Por ultimo, en el marco de lo establecido pora8:6NSe
autoriz6 al Poder Ejecutivo, a través del entonces Ministerio de Hacienda a contraer con el 8ID uno
mas empréstitos publicos por U$S 100,0 millones o su equivalente en Pesos, otra u otras monedas. El
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destino de las operaciones de crédito publico serd la ejecucién del programa Integracion Urbana e
Inclusion Social y Educativa de la Ciudad, para la provision de infraestructura urbarel,ydsseirrollo
comunitario del Barrio 31 y mejora en la equidad educaBlV&1 de agosto de 2018, se firmé dicho
convenio, cuya duracion se extiende por 25 afios. Al 31 de diciembre de 2018, se desembolsaron U$S
20,7 millones.

Gobierno Espafiol

El Gobierno Espafiol otorgd una linea de crédito a la Ciudad en 1991 por un monto maximo de
capital de U$S 29 millones. Los créditos del Gobierno Espafiol se utilizaron para financiar lad®mpra
equipamiento hospitalario y educativo y para la compra de computadoras. Al 30 de junio de 2018, U$S
3,3 millones se encontraban pendientes de pago en virtud de la linea de crédito otorgada pennel Gobi
Espafiol, con interés a tasa fija de 1,25% y vencimiento final para junio de 2023. Ningdowoto se
encontraba disponible para su desembolso al 30 de junio de 2018.

Export-Import Bank of China

El 15 de agosto de 2014 se celebré el convenio de préstamo entre el Gobierno de la Ciudad,
Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estaddexpelrt-Import Bank of Chinauyos fondos se
destinaran a la compra de coches para subterraneos. El monto total del convenio asciende a U$S 161,5
millones. El 30 de octubre de 2015 Etport-Import Bank of Chingrocedié a notificar al entonces
Ministerio de Hacienda el comienzo del periodo de desembolso del convenio de préstamo. Al 30 de junio
de 2018 el monto desembolsado ascendia a U$S 86,2 millones.

Corporacién Financiera Internacional (International Finance Corporation)

La Ciudad suscribié el 29 de mayo de 2017 un contrato de préstamo con el IFC (International
Finance Corporation) por un monto en Pesos por el equivalente a U$S 50 millones, contando con garantia
de afectacion de los recursos provenientes de la Coparticipacién Federal de Impuestos. El destino son
obras de infraestructura, mejoramiento, conectividad y transito de la Ciudad a llevarseraaabarco
de los Programas de Movilidad Sustentable, de Seguridad Vial y Movilidad Urbana. El 25 de agosto de
2017 se produjo el unico desembolso por el total del monto del préstamo equivalente a $ 860,7 millones.
La cancelacion final esta prevista para mayo de 2026.

La Ciudad no contaba al 30 de junio de 2018, con ningun acuerdo de cobertura garmilar
cubrir su exposicion a las variaciones en el tipo de cambio resultantes de sus obligkrionesadas
en Ddlares o euros con el Banco Mundial, el BID, el Gobierno Espafiol y el Export-IngutoB
China.

Desde el 31 de diciembre de 2001, los pagos en virtud de la deuda de la Ciudad con organismos
multilaterales fueron realizados por el Gobierno Nacional, quien tiene derecho a retener un monto
equivalente de los pagos por coparticipacion que debe transferir a la Ciudad. Los pagos por el
endeudamiento de la Ciudad con el Gobierno Espariol, el Hxmootrt Bank of China y la Corporacion
Financiera Internacional son realizados directamente por la Ciudad.

Banco Europeo de Inversion

El 16 de agosto 2018 se sanciond la Ley N° 6.001 por la cual se autorizdé al PodevoEgecuti
contraer un préstamo financiero con el Banco Europeo de Inversiones para el proyecto de Modernizacion
de la linea D (Etapa I) de la red subterraneos de la Cilida2P de noviembre de 2018 se firmé el
contrato de préstamo por un monto de U$S 104 millones.

Coorporacién Andina de Fomento

El 30 de diciembre de 2018 se firmd un convenio subsidiario con el Estado Nacional en el que la
Ciudad utilizara los fondos por hast$®)168,7 millones del préstamo dedaorporacion Andina de
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Fomento(“CAF”) N° 9710 del 30 de enero de 2017 para el financiamiento de las obras restantes del
“Proyecto Paseo del Bajo”. El mismo se encuentra autorizado por la Ley N° 6.131 del 13 de diciembre de

2018. Las condiciones del préstamo subsidiario seran las mismas del préstamo originahmeote
firmado por el Estado Nacional y la CAF.

Deuda flotante

Ademas del endeudamiento directo y contingente de la Ciudad reflejado en la tabla mas arriba, la
Ciudad tenia al 31 de diciembre en cada afio reflejado, también, en la tabla una deuda Eahciema
que la Ciudad consideraba como una “deuda flotante”. Dicha deuda se debia al capital circulante e incluia
principalmente, obligaciones de corto plazo en las que la Ciudad incurrié con empleados y proveedores.
La Ciudad calcula su deuda flotante como la diferencia entre el monto total de érdenes de pago emitidas
por la Ciudad y el monto de dichas 6rdenes que fueron pagados en cierto momento, de modo que
necesariamente incluyen montos correspondientes a 6rdenes que seran pagadas dentro del periodo de
pago ordinario (aproximadamente 30 dias desde la recepcion de la factura que cumple con todos los
requisitos legales). La deuda flotante de la Ciudad fue de $ 4.054,8 millones al 31 de diciembre de 2012,
de $ 5.245,6 millones al 31 de diciembre de 2013, de $ 7.938,7 millones al 31 de diciembre de 2014, de $
8.240,8 millones al 31 de diciembre de 2015, de $ 21.982,8 millones al 31 de diciembre de 2016, de $
24.439 millones al 31 de diciembre de 2017 y fue estimada en $ 14.894 millones al 30 de junio de 2018.

Administracién de efectivo

La Ciudad y las entidades de la Ciudad mantienen sus disponibilidades en cuentas del Banco
Ciudad. Ademas, el Banco Ciudad centraliza todas las cobranzas de los impuestos de la @gidad vy |
transferencias del Gobierno Nacional a la Ciudad. El Banco Ciudad, consolida en fornasl&aidos
totales de todas las cuentas de la Ciudad y sus entidades y el saldo total se asienta enauna cuent
consolidada.

Conforme a las previsiones de la Comuaagiién “A” 3911 del BCRA, de fecha 28 de marzo de 2003,
los bancos locales (incluido el Banco Ciudad) no pueden otorgar créditos al sector publico de la Argentina
(incluida la Ciudad) excepto sobre una base garantizada y previa autorizacién del BCRA. Como
consecuencia, ninguna facilidad de sobregiro o crediticia del Banco Ciudad se encuentra disponible para
la Ciudad.

Debido a esta normativa vigente, en abril de 2018 se solicité al BCRA la excepcidgmitatadin
de otorgamiento de asistencia financiera al sector publico no financiero, a fin de contraer un préstamo con
el Banco Ciudad destinado a la compra del inmueble donde fuciona actualmente la sede administrativa de
este Gobierno.

Al 30 de junio de 2018, la Ciudad y sus dependencias mantenian en sus cuentas del Banco Ciudad
una disponibilidad de $ 3.094,8 millones en efectivo y eran titulares de U$S 150,55 njduiealente
a $ 4.345,3 millones utilizando el tipo de cambio $ 28,86 = U$S 1).

Contingencias
Reclamos del y contra el Gobierno Nacional

La Ciudad y el Gobierno Nacional tienen reclamos entre si por diversos montos en relacion con
obligaciones incurridas en el pasado. La mayoria de estas obligaciones fueron incurridas antekede abri
1991 vy, en algunos casos, se remontan a comienzos de la década de los ochenta. Los reclamos mas
importantes del Gobierno Nacional a la Ciudad se relacionan con la deuda externa de empaesas de |
Ciudad asumida por el Gobierno Nacional y refinanciada como parte del “Plan Brady” y los pagos
efectuados a proveedores y jubilados por el Gobierno Nacional en representacion de la Ciudad. Los
reclamos mas importantes de la Ciudad contra el Gobierno Nacional se relacionan con impuestos
adeudados por las empresas del Gobierno Nacional, seguros de cambio tomados por la Ciudad en relacion
con un proyecto de construccion de una autopista y no pagados por el BCRA y compensacion por ciertos
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créditos fiscales generados por las pérdidas incurridas durante la construccion de dicha autopista. La
Ciudad y el Gobierno Nacional crearon una comisién en 1997 para estudiar estas cuestiones y analizar
diferentes alternativas, inclusive una compensacion de todos los reclamos, pero no se llegd a ningu
acuerdo. El Gobierno Nacional ha cuantificado sus reclamos en un monto total de $ 977,9 millones y U$S
732 millones y la Ciudad ha cuantificado sus reclamos por un monto total de $ 5.048 millorgs y U$
921,9 millones.

Durante el 2001, la Ciudad le solicité al Gobierno Nacional, y éste le facilitd, un monto de eapital d
$ 140,6 millones de Lecops. Los Lecops eran letras de cancelacién de obligaciones emitidos por el
Gobierno Nacional en distintas series que fueron transferidos a las provincias yuddd @ates y
después de la crisis de la Argentina del 2001-2002, y se utilizaron para el pago de salarios § deudas
proveedores. No devengaban interés y vencian en el 2006. La Ciudad emple6 los Lecops recibidos para
pagar las deudas pendientes con sus proveedores y se le exigio el pago al Gobierno Nacional de $ 140,6
millones en el 2006 (o con anterioridad en caso de rescate a una fecha anterior a la fecha programada de
vencimiento). A partir de mayo del 2002, la Ciudad y el Gobierno Nacional celebraros asuerdos
tendientes a cancelar varios créditos reciprocos. En virtud de estos acuerdos, el Gobierno Nacional
reconoci6 un crédito a favor de la Ciudad de $ 82,5 millones originado en transferencias no realizadas a la
Ciudad durante el periodo 2000-2001 y de $ 56,4 millones con respecto a transferencias no realizadas
durante el periodo 2002-2003. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, el Gobierno Nacional
continlla negociando la cancelaciéon de dichos créditos adeudados mutuamente y, como la Ciudad
considera que podra compensar la obligacion de reembolsarle al Gobierno Nacional el monto de capital
de Lecops con los montos adeudados por el Gobierno Nacional, la Ciudad no incluyé en la informacion
sobre su deuda publica ningn monto impago por este concepto.

En el marco dea Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Préacticas de Gobierno, se
estipulé expresamente la compensacion de reclamos reciprocos entre el Gobierno Nacional, por una parte
y las provincias y la Ciudad, por la otra y se instruy6 al Gobierno Nacionahgatarientar un régimen
de compensacion para el arreglo definitivo de aquellos reclamos que se iniciaron con anterioridad al 31 de
diciembre de 2004. Como consecuencia, el Gobierno Nacional implementdé un procedimiento para la
revision y arreglo de dichos reclamos, nn el cual la Ciudad participé a partir de su adHaslidy a
Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno. A consecuencia que el Gobierno
Nacional nunca se expreso6 sobre los reclamos que la Ciudad pusiera en su conocimiento y la derogacién
de la adhesion de la Ciudad al Régimen de Responsabilidad Fiscal, a partir del 20@@irciBro
General del Gobierno de la Ciudad dio inicio a diversas acciones judiciales por deudas del Estado
Nacional vinculadas a transferencias de servicios, competencias y funciones y violacionesal dégim
Coparticipacion Federal de Impuestos.

Durante el 2016, la Ciudad, las provincias y el Estado Nacional celebraron acuerdos con el fin de
resolver diferencias entre ellas derivadas de la distribucion de recursos coparticipables. El acaerdo ent
el Gobierno Nacional y las provincias del 12 de agosto de 1992, ratificado por la RdylRO de la
Nacion, autoriz6 al Estado Nacional a retener, a partir del 1° de septiembre de 1992, el 15% de la masa de
impuestos coparticipables prevista en el articulo 2 de la Ley de Coparticipacién Federal, paralel pag
las obligaciones previsionales nacionales. La Ciudad solicité ante la Justicia la declaracion de
inconstitucionalidad del articulo 76 de la Ley N° 26.078 que prorrogoé la vigencia de la detracctiin a par
del 1° de enero de 2006, dado que la misma no se realizé por medio de una ley convempbénceom
los requisitos constitucionales necesarios para prorrogarla como asignacion especifica. El 18 de mayo de
2016 se celebro el “Acuerdo Nacion-Provincids ratificado por la Ley N° 27.260 de la Nacion y por la
Ley N° 5.603 de la Ciudad, por medio del cual se convino reducir la detraccién, a razs metos
porcentuales por afio calendario. Asi, se acordé fijar la detraccién en: 12 puntos porcentuales para el
2016, nueve puntos porcentuales para el 2017, seis puntos porcentuales para el 2018, tres puntos
porcentuales para el 2019 y cero puntos porcentuales para el 2020 y los siguientes.

El Decreto N° 1.399/2001 dispuso que los recursos de la Administracion Federal de Ingresos
Puablicos (AFIP) se conformaran por un porcentaje de la recaudacion neta total de los grayéedéoes
recursos aduaneros cuya aplicacion, recaudacion, fiscalizacion o ejecucién fiscal se encontrasen a su
cargo. La detraccion para el financiamiento de la AFIP, segln el citado decreto, se realiza 9&baeel 8
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la cuenta recaudadora del Impuesto al Valor Agregado que se distribuye por la Ley de gapartici
Federal. El porcentaje vigente de detraccion es del 1,9% de la recaudacion neta de los gravdmenes y de
los recursos aduaneros cuya aplicacion, recaudacion, fiscalizacion o ejecucion fiscal se encuentra a cargo
de la AFIP. La Ciudad solicité ante la Justicia la declaraciéon de inconstitucionalidad del Décreto N
1.399/2001 sosteniendo que no cumple con los extremos constitucionales necesarios para detraer fondos
de la masa coparticipable. El 28 de diciembre de 2016, se firmo6 una carta de intencién con el Gobierno
Nacional por medio de la cual las provincias firmantes y la Ciudad se comprometérorar con la

AFIP el financiamiento de los gastos que le irrogan a esta ultima los serviciosu#amén, aplicando

la alicuota de 1,9% sobre la parte que le corresponde a cada provincia o a la Ciuclaal dealidacion.

Asi, la Ciudad financiaria a la AFIP respecto s6lo a los gastos de recaudacion vinculadopads®s
nacionales coparticipables en cuyo producido participa. En consecuencia, el 30 de marzo de 2017, la
Ciudad, la AFIP y el Estado Nacional firmaron un acuerdo de financiamiento y colaboracion, donde el
Estado Nacional y la Ciudad acordaron contribuir a solventar el financiamiento de los gastos que le
irrogan a la AFIP los servicios de recaudacion, mediante un aporte del 1,9%, de los recursos que |
corresponda percibir a la Ciudad de la recaudacion neta total de cada gravamen que recaude, cuya
aplicacion, recaudacion, fiscalizacion o ejecucion fiscal se encuentra a cargo de la AFIP. Este convenio,
conforme su clausula primera, rige desde el 1° de enero de 2017 y resultd operativo dedeleliehd

ejercicio.

El articulo 11 de la Ley N° 24.241 fij6 en,0% la contribucién al sistema previsional (ANSeS) a
cargo de los empleadores. El articulo 2 del Decreto N° 814/2001 establecié un régimen de alicuota Unica
para el ingreso de las contribuciones patronales. Este régimen especial tenia como Unicos beaeficiarios
los empleadores privados y a las empresas publicas. La alicuota Unica engloba los porcentajes destinados
a los subsistemas de la seguridad social (Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensione$;oiNBSJIP,
Nacional de Empleo y Régimen de Asignaciones Familiares). El articulo 9 de la Ley N° 26dif8m
el articulo 2 del Decreto N° 814/2001 suprimiendo la referencia al sector privado como Unico beneficiario
del régimen de alicuota Unica y adicionalmente fij6 dos regimenes de alicuota Unica, segun que el
empleador sea locador o prestador de servicios. La Resolucion General N° 712/2001 de la AFIP
(modificada por la Resolucién General N° 1.053/2001 de la AFIP) dispuso que la alicuota Unica del
16,0% (hoy 17,0%) se distribuya: a) 10,17% con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones; b) 4,44% con destino al régimen de asignaciones familiares; c) 0,89% con destino al Fondo
Nacional de Empleo; y d) 1,50% con destino al INSSJP. El Gobierno de la Ciudad inteneretty g
régimen del Decreto N° 814/2001 lo comprendia y que, en consecuencia, debia ingresar el 10,17% en
concepto de contribuciones patronales. Por su parte, la AFIP sostuvo que el Decreto N° 814/20@1 sélo
aplicable al sector privado. Finalmente, el 29 de mayo de 2016 la CSJN dictdé sentencia en los autos:
"Santiago del Estero, Provincia de ¢/ Administracion Federal de Ingresos Publicos s/ Impugnacion de
deudd, decidiendo que la provincia no se encuentra alcanzada por las previsiones del Decreto N°
814/2001. El caso decidido resulta analogo al de la Ciudad y por lo tanto, es probable que, de llegar este
reclamo de la Ciudad a la CSJN, ésta falle en sentido coincidente con lo resuelto en el casoaplicable
Santiago del Estero.

La Ley N° 27.260 establecio, en su articulo 58, un régimen de regularizacion de deudas por
contribuciones patronales destinado a Estados provinciales y la Ciudad, que mantengan deudas con la
AFIP. La norma dispuso dos alternativas para el financiamiento de la deuda. Una plieraediva
contempla un plan de 90 cuotas mensuales con un adelanto del 10,0% de la deuda. La segunda alternativa
contempla que la AFIP pueda ofrecer a las Provincias y a la Ciudad un tratamiento andismaoeato
para las Universidades Nacionales por el del Decreto N° 1.571/2010, siendo condiciéon para su
otorgamiento, que la jurisdiccion de que se trate acuerde con la AFIP el financiamiento desogugas
le irroga la recaudacién de los impuestos nacionales coparticipables. El 28 de diciembre de 2016, se firmoé
una carta de intencién por medio de la cual la AFIP dio por cumplimentado la condicion establetida en
articulo 58 de la Ley N° 27.260, y por lo tanto se comprometié a otorgar a las juiseciimantes un
plan de pago analogo al dispuesto para las Universidades Nacionales por el del Decreto N° 1.571/2010.
La Ciudad y la AFIP se encuentran negociando los términos del plan de pagos regulado en el articulo 58
de la Ley 27.260. Finalmente, el 30 de marzo de 2017, la Ciudad, la AFIP y el Estado Nacianath firm
un acuerdo de financiamiento y colaboracién donde la Ciudad reconocié y acepté las deudas fiscales que,
por capital y como consecuencia de las propias declaraciones juradas presentadas por ellanpiasdifer
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de contribuciones patronales con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPNY, Ley
24.241 y sus modificaciones, corresponden a remuneraciones devengadas entre el 1° de julio de 2001 y el
30 de abril de 2016, ambas fechas inclusive. Asimismo, conforme la clausula sexta de dicho acuerdo, se
acordd que el plan de facilidades de pago para la cancelacion de dichas deudas sea el previsto por la
Resolucion General AFIP N° 4006-E del 2 de marzo de 2017. La Ciudad ha adheridalel dgos de

la resolucion sefialada.

El 1° de junio de 2004, el Gobierno Nacional y el Gobierno de la Ciudad celebraron el convenio
14/2004, ratificado por la Ley N° 26.357 de la Nacion y la Ley N° 2.257 de la Ciudad, mediante el cual se
transfirio a la Ciudad la competencia para la investigacién y juzgamiento de 13 delitosudea C
comenzo6 a ejercer las nuevas competencias el 9 de junio de 2008. La clausula tercera del convenio
establecié que la transferencia debia acompafiarse de recursos y que a los fines de la estimacion y
liquidacién de los mismos el Gobierno de la Ciudad y el Gobierno Nacional debian designar un
representante cada uno. El Gobierno de la Ciudad designé representante por el Decreto N° 455/2008 y
luego por el Decreto N° 561/2016. El Gobierno Nacional designd representante por la Resélucion N
920/MJ/APN/16. El 23 de agosto de 2017 quedd formalmente constituida la comisién prevista en el
convenio y el 8 de septiembre de 2017 dicha comision firmé el acta donde se acordaron lasrestimaci
de los recursos correspondientes a la Ciudad por la transferencia de competencias penales del 2008. La
deuda por el periodo 2008 a 2016 fue de $2.255.101.420 mas $310.408.077 al 30 de junio de 2017.

El 21 de diciembre de 2017, se celebré el demain “Consenso Fiscalentre el Estado Nacional, 22
provincias y la Ciudad (aprobado por Resolucion 441/201 de la Legislatura de la Ciudad de Buenos
Aires) que abordé materias econdémicas, financieras, fiscales, tributarias, de seguridad social, de
administracion y régimen del empleo publico y atencidn de necesidades sociales. Entre los objetivos del
Consenso Fiscal se encontré el de acordar una solucién integral y realista a los confltesjudi
suscitados entre las partes. En ese marco, la Ciudad se comprometié a no iniciar nuevas acciones
judiciales vinculadas al régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos, afectaciones especificas de
recursos y a transferencia de competencias, servicios o funciones, por causas o normas afderiores a
firma delConsenso Fiscal a desistir inmediatamente de los procesos judiciales ya iniciados relativos al
régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, a afectaciones especificas de recursos y a transferencia
de competencias, servicios o funciones, incluidos los enumerados en el Anex@€dndehso Fiscal
Producto del compromiso asumido, la Ciudad desistié de un total de diez juicios iniciados contra el
Gobierno Nacional vinculados al régimen de coparticipacion Federal, afectaciones especificas de recursos
coparticipables y transferencia de servicios, competencias y funciones.

Litigios

La Ciudad es parte de diversos litigios que surgen en el curso ordinario de sus operaciones e
involucran cuestiones que van desde supuestos incumplimientos de contratos a mala praxis médica en
relacion a procesos médicos realizados en hospitales de la Ciudad. Estos procedimientos se encuentran en
diferentes etapas y la Ciudad no puede estimar la posibilidad de éxito en dichos procedimintos ni
monto o plazo de algun pago proveniente de los mismos, aunque cualquier resultado adverso para la
Ciudad puede tener un impacto en las finanzas de la Ciudad.

Un reclamo importante contra la Ciudad se relaciona con la rescision de un contrato m® lsarte
Ciudad en 1983 para la construccién y operacién de un nuevo jardin zoolégico y botanico y un parque de
diversiones en la Ciudad. Sdlo se finaliz6 el parque de diversiones y la Ciudad asumih&iradidn
a la finalizacién del contrato. El contratista anterior, que luego fue declarado en quiebra, inicié un reclamo
por dafios y perjuicios por monto indeterminados contra la Ciudad por incumplimiento contractual. Los
dafios y perjuicios reclamados por el ex-contratista fueron evaluados por un tercero experto y ascendian
$ 497,3 millones al 12 de diciembre de 1983, aunque dicha evaluacién se realizé sobre estados contables
gue posteriormente se declararon fraudulentos. El 19 de febrero de 2010, se procedi6 a la suspension del
procedimiento para permitirle a las partes revisar toda la documentacion obrante en los expedientes. EI 20
de octubre de 2015 se dictd sentencia de primera instancia mediante la que se rechazé la demanda en
todos sus términos ratificando el Decreto N° 36/83 de la ex MCBA de caducidad de la concesion de obra
publica que fuera otorgada para la construccion del parque Zoofitogeografico y subsidiariamente, en
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forma opcional, del Parque de Diversiones de la Ciudad de Buenos Aires, con costas a la accionante
(ahora la quiebra). La sentencia fue apelada por el sindico. El 21 de diciembre de 2015 la Sala Il recibi6

el expediente. El 11 de agosto de 2017 resolvid rechazar el recurso de apelacién de la parte actora y
confirmar el pronunciamiento de grado de todo lo que fue materia de agravios; con casg@sde la

actora vencida.

Si la Ciudad tuviera que pagar algin monto en virtud del reclamo del sindico de la quiebra,
intentaria compensar una gran parte de dicho monto con los créditos que tiene contra el Gobierno
Nacional ya que diversas entidades del Gobierno Nacional representan aproximadamente el 80% de los
créditos en los procedimientos de quiebra del contratista anterior. No puede garantizarse el inalltado f
de la apelacién presentada ni si la Ciudad podra compensar los montos que se le exijan pad@s cont
créditos que tenga del Gobierno Nacional.

Como consecuencia del incendio que se desatd el 30 de diciembre de 2004 en un club nocturno
privado ubicado en la Ciudad, 194 personas murieron y otras 700 resultaron heridas. Si bien se cree que el
incendio fue provocado por una bengala encendida por algunos de los concurrentes al recital de rock que
se estaba llevando a cabo en el club, se ha alegado que el local se encontraba en violacion desuna serie d
medidas preventivas de incendios y de otras regulaciones, que la reacciéon de las fuerzas deaemergenci
fue inadecuada, y que el sistema de inspeccion de la Ciudad era defectuoso. Como resultado, se han
iniciado un gran nimero de reclamos judiciales civiles contra el Gobierno Nacional (gnérdntrol
sobre el departamento de bomberos y sobre la Unica fuerza policial que operaba en la Ciudad al tiempo
del incidente) y la Ciudad (que autoriza y controla la apertura y funcionamiento de dichos |éd&es).
de septiembre de 2015, la Ciudad era demandada en 1.400 reclamos que involucraban un total de $ 700
millones aproximadamente. Asimismo, una sentencia de un tribunal penal de primera instancia (luego
confirmado en segunda instancia) considerd culpables al duefio del club y a la banda que tocaba en el
mismo y ciertos ex funcionarios del Gobierno Nacional y la Ciudad, junto con el Gobierno Ngd#@onal
Ciudad responsables de los reclamos judiciales civiles. De encontrarse responsables, esgpeoksabl
declare la responsabilidad solidaria del Gobierno Nacional y la Ciudad. Sin embargo, no se tienen
certezas sobre la forma en la que los actores haran efectivo el cumplimiento de las sentercias cont
Nacion y la Ciudad ni de los recursos que le pueden asistir a uno contra otro, de haberlos El 28 d
noviembre de 2013 la Legislatura aprobd la Ley N° 4.786 que otorg6 un beneficio mensual de $ 2.400 ($
3.072 al 31 de enero de 2015) a los familiares de las victimas con parentesco dgradmey un
beneficio mensual de $ 1.200 ($ 1.536 al 31 de enero de 2015) a los sobrevivientes, pagadero por parte de
la Ciudad hasta febrero de 2019. Dichos montos podran estar sujetos anualmente a modificaciones en
base a los calculos del IPCBA y al presupuesto anual de la Ciudad. A la fecha del presamdeno
darse certeza alguna sobre el posible resultado de dichos reclamos o del monto final de cualquier
obligacion que se atribuya a la Ciudad en virtud de ellos.

Ademas, al 31 de diciembre de 2015, la Ciudad se enfrentaba con aproximadamente 1.100 reclamos
por negligencias en relaciéon con procedimientos médicos realizados en los hospitales de la Ciudad, dichos
reclamos sumaron en el monto total de aproximadamente $ 565 millones (sin interés).

Otras lineas de crédito y garantias

La Ley N° 4.767 autoriz6 al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, a negociar,
acordar, emitir y suscribir una garantia incondicional e irrevocable para el repago de todas las
obligaciones que surjan del contrato de préstamo suscripto entre Autopistas Urbanas S.A. (RUSA) y
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) el 17 de diciembre de 2014. Al 31 de dicientt@6del
monto total de la garantia otorgada ascendia a U$S 128,1 millones. AUSA propicio lanséorde la
operacion, lo que incluy6 la instrumentacion de un nuevo préstamo por un monto de capital total de hasta
U$S 124,4 millones con la Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll) destinado a firanciar |
obras publicas objeto del “Programa de Seguridad Vial y Movilidad Urbana”, en el marco de la
autorizacion conferida por la Ley N° 5.727. Esta nueva operacion también cuenta con garantia
incondicional e irrevocable para el repago de todas las obligaciones que surjan del mismo. Ahig0 de |
de 2018 el monto de la garantia asciende a U$S 210 millones.
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Ademas, y en el marco de lo establecido por Ley N° 5846, se autorizo al Poder Ejectaivés a t
del Ministerio de Hacienda a contraer con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) més
empréstitos publicos por U$S 100 millones o su equivalente en Pesos, otra u otras monedas. El destino
de las operaciones de crédito publico sera la ejecucion del programa Integracion Urbana e Inclusion
Social y Educativa de la Ciudad, para la provisién de infraestructura urbana y social, desarrollo
comunitario del Barrio 31 y mejora en la equidad educativa. Este financiamiento se armdsimno a
la suscripcion del convenio de préstamo.

El 16 de agosto 2018 se sancioné la Ley N° 6.001 por la cual se autorizé al Poder Ejecutivo a
contraer un préstamo financiero con el Banco Europeo de Inversiones para el proyecto de Modernizacion
de la linea D (Etapa I) de la red subterraneos de la Ciudad. A la fecha la Ciudad se dieusrdoaa
cabo negociaciones con dicho banco.

Ninguno de los organismos con los que opera la Ciudad excepto el Banco Ciudad y ciertas empresas
propias pueden solicitar préstamos directos. No obstante, como se indic6 anteriormente, el Gobierno
Nacional puede retener fondos de sus pagos de coparticipacion federal en los casos de incumplimiento en
el pago de los créditos multilaterales o de la linea de crédito del Gobierno Espafiol. Ademéas:sen el
normal de sus actividades, la Ciudad mantiene efectivo en cuentas de depésito en el Banco Ciudad, y
todos los ingresos fiscales transferidos por el Gobierno Nacional a la Ciudad se remiten a las cuentas de la
Ciudad en el Banco Ciudad. Si la Ciudad no cumpliera sus obligaciones de pago frente al Banco Ciudad
(de haberlas), el Banco Ciudad podra realizar una compensacién con los fondos de la Ciudad depositados
en el mismo.

Servicios de la deuda

En 2017, la Ciudad reintegré $ 9.652,1 millones de deuda y pagé intereses por $ 6.220,7 millones.
Ademas, durante el afio 2017, el Gobierno Nacional pagdé $ 647,2 millones de capital y $ 54183 mill
de intereses en virtud de las garantias que habia otorgado con respecto al endeudamiento de la Ciudad con
organismos multilaterales, y retuvo un monto total equivalente de los fondos que debia teahsferir
Ciudad conforme a la Ley de Coparticipacion Federal.

Al 30 de junio de 2018, la Ciudad reintegré $ 5.703,6 millones de deuda y pagoé intereses por $
5.176,8 millones. Ademas, hasta esa fecha, el Gobierno Nacional pagé $ 467,6 millones de £apital
198,3 millones de intereses en virtud de las garantias que habia otorgado con respecto al endeudamiento
de la Ciudad con organismos multilaterales, y retuvo un monto total equivalente de los fondos que debia
transferir a la Ciudad conforme a la Ley de Coparticipacién Federal.

El proyecto de presupuesto 2019 incluye amortizaciones de deuda por $ 16.293,3 millones y pago de
intereses por $ 25.815 millones.

L:\ C2241EPA16 123



En el siguiente cuadro se indican los pagos estimados de capital e intereses, detallados por moneda, que se efectuaran respecto del endeudiaiai€italdadgrndiente de
pago al 30 de junio desde 2018 a 2023 y resto.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Resto
CONCEPTO
Pesos | Dolares | Euros| Pesos | Délares | Euros| Pesos | Délares | Euros| Pesos | Délares | Euros| Pesos | Délares | Euros| Pesos | Délares | Euros| Pesos | Doélares | Euros

Programa de Titulos a
Mediano Plazo -- 111,5 -- -- 269,1 -- -- 254,3 -- -- 244.4 - - 66,8 -- -- 66,8 -- - 1.056,9 --
Letras del Tesoro - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Prog. Financ. Mercado
Local 5.2695 28,0 - 10.019,0 43,5 - 9.6535 11,4 - 9.363,1 - - 12.100,2 - - 8.065,3 - - 43.694,4 - -
Préstamo ANSeS (Ley
N° 5603) 276,9 - - 553,7 - - 2.933,2 - - 1.883,2 - - 1.726,7 - - - - - - - -
Rec. Deuda Previsiond 11,0 - - 11,0 - - 11,0 - - - - - - - - - - - - - -
Deuda Financiera
Banco Ciudad -
Inmuebles - - - - 6.1 - 705 - - 727 - - 72,7 - - 72,7 - - 835,9 - -
Org. Internacionales de
Créditd 146,9 129 11,4 291,5 36,3 19,8 | 292,3 20,9 14,1 | 2915 20,1 - 399,1 194 - 451,9 229 - 811,3 191,5 -
BIRF - 2,3 11,4 - 4,3 19,8 - 4,1 14,1 - 4,0 - - 3,9 -- -- 8,7 -- - 165,3 -
BID . 7.4 - - 14,5 . - - - - - - - - - - - - - - -
Eximbank - 2,7 - - 16,7 - - 16,1 - - 15,4 - - 14,7 - - 14,1 - - 26,3 -
IFC 146,9 - - 291,5 - - 2923 - - 291,5 - - 399,1 - - 451,9 - - 811,3 - -
Gobierno de Espafia - 04 - - 0,8 - - 0,8 - - 0,8 - - 0,8 - - 0,1 - - - -
TOTAL

5.704,6| 1524 11,4 |10.875,2| 355,0 19,8 | 12.960,5 286,6 14,1 |11.610,4 2645 -- 14.298,7| 86,1 -- 8.589,9| 89,6 -- 45.341,7| 1.2484 --

™ Organismos Internacionales de Crédito no incluyen loicsss devengados e impagos gbsegundo semestre del 2002 y del 2003 cuyo tratangstéancluido en el Programa de Financiamiento Oraeng&O.

Tipo de cambio: U$S/$: al 30 de junio de 2018: 29,40
Euro/$: al 30 de junio de 20120408.
UVA: al 30 de junio del 2018t,21.

Fuente: Direccién General de Crédito Publico deilalad.
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Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno

A partir del presupuesto para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, la Ley Federal de
Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno establecié un nuevo régimen voluntario
aplicable a cada provincia y/o a la Ciudad, siempre que, la provincia pertinente o la Ciydlad e
el caso, haya adherido a las disposiciones de dicha ley. El nuevo régimen exigia que la provincia
pertinente o, si fuere aplicable, la Ciudad, no aumentaran el monto total de sus gastos (excluyendo gastos
de intereses, insumos pagados con financiacion de organismos multilaterales y ciertos gastos de
programas de infraestructura social) por un porcentaje excedente el porcentaje proyectado de
crecimiento en el PBI de la Nacién segun estimado por el Gobierno Nacional, para lograr balances
equilibrados (excluidos los gastos de capital) y para asegurar que su servicio de deuda anual no
excediera el 15% de sus ingresos corrientes (neto de cualquier transferencia a las municipalidades, en el
caso de las provincias). De conformidad con sus términos, el incumplimiento de las predisitmes
Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno podria resulfenegdcion
por parte del Gobierno Nacional de autorizacién por incurrir en deuda por, o limitando eldedaso
transferencias discrecionales a, las provincias incumplidoras o a la Ciudad, segun sea aplicable.

El 26 de noviembre de 2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297,
retir6 la adhesion de la Ciudad a la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal y BuenieasRuaéct
Gobierno. En consecuencia, la Ciudad no necesita solicitar autorizacion al Gobierno Nacional para
incurrir en deuda y, en consecuencia, emitié sin requerir dicha autorizacién los titulos Serie 7, Serie 8,
Serie 9, Serie 10, Serie 11 y Serie 12 en virtud del Programa de Titulos a Mediano Plazilgdos
Clase 1, Clase 2, Clase 3, Clase 4, Clase 5, Clase 6, Clase 7, Clase 8, Clase 9, Clase 10, C
reapertura de la Clase 4, Clase 12, Clase 13, Clase 14, Clase 15, Cldaselb7 Clase 18, Clase 19,
Clase 20, Clase 22Clase 23 en el marco del Programa de Financiamiento en el Mercado Local.

Durante el 2016, el Gobierno Nac@nlas provincias y la Ciudad celebraron acuerdos a efectos de
acordar acciones conducentes para el fortalecimiento del federalismo. En tal marco, las jurisdicciones se
comprometieron a adoptar las medidas necesarias para impulsar la convergencia al equilibgio fiscal
cada jurisdiccion en el mediano plazo. Asimismo, las partes se comprometieron a mejorar laealidad
los servicios prestados por el Estado, la efectividad del gasto publico y de la inversion publica, a
implementar politicas tributarias destinadas a promover el aumento de la inversi@mypléel privado
y a impulsar el debate de un nueva Ley de Coparticipacion Federal de Impuestos y del Régimen Federal
de Responsabilidad Fiscal que complemente o reemplace al vigente.

En ese sentido, se redacta el proyecto para un nuevo régimen de responsabilidad fiscal,
consensuado entre el Gobierno Nacional, las provincias y la Ciudad, en el ambito del Consejo Federal de
Responsabilidad Fiscal. El 17 de agosto de 2017, en sesién del Consejo Federal de Responsabilidad
Fiscal, se resolvié adoptar el Anteproyecto de Ley de Reforma del Régimen Federal de Rédpdnsabi
Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno, con el acompafiamiento de la totalidad de las provincias que
integran el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal, mas el apoyo expreso de la Ciudad.drinalment
el 21 de diciembre de 2017 fue sancionado por el Congreso Nacional el Régimen Federal de
Responsabilidad Fiscal y Buenas Practicas de Gobierno instituido por 1eN1e36.917 y su
modificatoria Ley N° 27.428. La Ciudad adhiri6 el 12 de abril de 2018 mediante la Ley N° 5.955.

Entre las reglas fiscales de la LH§ 27.428, se destacan: (i) la tasa nominal de incremento del
gasto publico corriente primario no podra superar la tasa de aumento del indice de precios al consumidor
de cobertura nacional (IPC) previsto en el marco macrofiscal (articulo 2, inciso ¢, de dicha (iprma);
los servicios de la deuda no superen el quince por ciento (15%) de los recursos corrigintés; y
planta de personal no debe crecer por encima del crecimiento de la poblacion.

Respecto del presupuesto de€ludad para el 2019, la Ciudad cumple con los limites cuantitativos
respecto al crecimiento del gasto corriente, de acuerdo al marco macrofiscal previsto en el presupuesto
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nacional 2019, como asi también respecto del endeudamiento, ya que mantiene los servicios de la deuda
por debajo del 15% de los ingresos corrientes, como se expone en la tabla siguiente:

Nuevo Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal
Indicador Presupuesto  Meta

Tasa nominal del incremento del gas 26,66 34,80
publico corriente primario (%)

Servicio de la deuda sobre recursos 13,35 15,00
corrientes (%)

Endeudamiento de las empresas de la Ciudad

La Ciudad es garante de las obligaciones del Banco Ciudad bajo los términos de la carta organica
del Banco Ciudad. Ademas, ciertas empresas de co-propiedad de la Ciudad y del Gobierno acional,
en algunos casos, la provincia de Buenos Aires, generan deuda que oportunamente es garantizada en
conjunto por la Ciudad, el Gobierno Nacional y, si resulta aplicable, la provincia de Buenos Aires. Esta
garantia, es sin embargo, una obligacién indirecta y subsidiaria de la Ciudad que requiere a una de las
partes aseguradas de agotar todos los remedios legales contra el Banco Ciudad o las elm@etss r
antes de solicitar el pago a la Ciudad.

Por otra parte, en diciembre de 2014, AUSA accedié a una linea de crédito con garantia otorgada

por el BID por un monto de capital de U$S 130 millones por la cual AUSA se constituyesttgpia y
la Ciudad, en garante. Ver “Otras lineas de crédito y garantias
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EMPRESAS DE LA CIUDAD

Banco de la Ciudad de Buenos Aires
Antecedentes

La historia del Banco Ciudad no es la de cualquier institucion financiera. Una gran diferencia puede
verse en la realizacion de tres actividades distintas: la pignoraticia, la de ventaspgrésones
comerciales. El 23 de mayo de 1878 abrié sus puertas bajo el nombre de Monte de Piedad de la
Provincia de Buenos Aires, inspirado en los Montepios que surgieron en Europa en el siglo Xd¥. Naci
para combatir la usura, con un objetivo claramente social, la pignoracién fue su principal actividad, ya
que, si bien otorgd préstamos y aceptd depositos practicamente desde su fundacién, se involucraban
montos pequefios, muy alejados de las operaciones realizadas contemporaneamente por el resto de la
banca. El sector de emperios fue el eje del funcionamiento del Banco Ciudad durante las siguientes ocho
décadas y media. La realizacion de empefios, ademas, llevé a la realizacién de ventas en publico a través
de los remates de bienes de terceros.

En 1904 se reformd su Carta Orgdanica reafirmando la potestad de otorgar préstamos con garantia
no soélo de bienes muebles, sino también de titulos de la deuda publica nacional y municipal, ademas de
las cédulas hipotecarias nacionales. Por otro lado, se lo faculté a realizar anticipos seise acti
financieros y a descontar letras de tesoreria. EI Banco Ciudad fue incorporando actividades que
acrecentarian su radio de accion. Una de ellas fue ser el destino de parte de los depésitosquéiciales
comenzo, en 1916, en el rubro de muebles y siguid, en 1927, con la custodia de los depésitos ordenados
por los jueces.

La operatoria bancaria tradicional recién cobré importancia con la reforma de la Carta Organica de
1963, que decidié transformar al Banco Ciudad en una institucion comercial y en el6afisell@
otorgd por ley la administracion de una parte sustancial de los depdésitos judiciales de los tribunales
federales y nacionales con asiento en la ciudad.

Cuando se produjo la crisis financiera del 2001, el Banco Ciudad se encontraba concentrado
fuertemente en activos con el sector publico, a través de préstamos y titulos publicos, losiegales, |
de los canjes que se produjeron a fines de dicho afio y en los siguientes, sostuvieron idae ietatod
los afios 2003 y 2005 de la mano de significativos rendimientos por coeficiente de estabilizacién de
referencia (CER) de los préstamos garantizados.

A partir del 2008 el Banco Ciudad comenzé a desestimular su rol de recaudador de impuestos a
través de las cajas, para canalizarlo por medios electronicos, despejando las sucursaleepdavsueci
rol relacional con los clientes.

Durante la ultima década, el Banco Ciudad ha reorientado su estrategia comercial para ampliar su
cartera de préstamos al sector privado para aprovechar el crecimiento econémico y la consiguiente
demanda de créditos imperante en la Argentina y en la Ciudad. El Banco Ciudad se ha centrado en
ampliar, en particular, su cartera de créditos hipotecarios, que financia con depdsitos del Badco Ciuda
en su caracter de depositario judicial de los tribunales con asiento en la Ciudad. Tales depdésitos se
renuevan autométicamente al vencimiento y devengan intereses a una tasa relativamente bajg. Durante
2017, la Céamara Nacional de Apelaciones en lo Civii y Comercial Federal declaré la
inconstitucionalidad de la denominada “Ley Conti” del 2012 que le quitaba al Banco Ciudad los
depositos judiciales que recibia desde 1886, de marzo de 2018, el Directorio de la Entidad aprobé
un acuerdo por diez afios con el Banco Nacién, para que el Banco Ciudad administre los depdsitos
judiciales de la Justicia Nacional en lo Comercial, la Justicia Nacional del Trizbdjsticia Nacional
de Casacion en lo Criminal y Correccional y Nacional en lo Criminal y Correccionalo Com
consecuencia del acuerdo, las partes acordaron poner fin a la disputa judicial.
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Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad era el séptimo banco mas importante de lanArgenti
base al total de depdsitos por $ 107.615 millones ($ 88.977 millones al 31 de diciembre de 2017), y en
base al total de sus préstamos de $ 79.031 millones ($ 64.935 millones al 31 de dicizhid.dd
30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el activo total del banco ascendia a $ 135.244
millones y $ 115.462 millones, respectivamente; mientras que el patrimonio neto ®rd2de02
millones y $ 10.505 millones, respectivamente. El Banco Ciudad generé un resultado netc8g8r $
millones desde enero de 2018 a junio de 2018 y por $ 891 millones desde enero de 2017 a junio de 2017.
Ver “Informacion financiera seleccionatia

El Banco Ciudad es el banco oficial de la Ciudad y actlia como su agente financiero. A su vez, la
Ciudad responde por las operaciones que realice el Banco Ciudad segun lo dispuesto en su Carta
Orgéanica. En los casos de participacion en empresas, la Ciudad sélo respondera en los términos de la
Ley General de Sociedades o la normativa aplicable, resaltando que el Banco Ciudad estdasujeto
supervision del BCRA.

La administracion del Banco Ciudad esta a cargo de un Directorio cuyos miembros son designado
por el Jefe de Gobierno de la Ciudad con la aprobacion de la Legislatura. Sus miembros no ocupan sus
cargos por un periodo predeterminado.

Conforme a las disposiciones de la Comunicacion “A” 6453 del BCRA, del 21 de febrero de 2018
las entidades financieras locales (incluido el Banco Ciudad) cuentan con una limitacion para el
otorgamiento de asistencia financiera al sector publico no financiero (incluida la Ciudad) excepto
expresa autorizacion del BCRA y afectaciéon en garantia que cubra capital, intereses y accesorios de la
financiacion.

Informacion financiera seleccionada

La siguiente informacién financiera seleccionada ha sido extraida de los estados contables del
Banco Ciudad correspondientes a los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2016 y 2017,
auditados por KPMG y del estado financiero del Banco Ciudad correspondiente al periodedinter
cerrado el 30 de junio de 2018 objeto de una revision limitada por el estudio Pistrelli, HetmyyMa
Asociados SRL.

De conformidad con las disposiciones del BCRA, los estados contables del Banco C8ided al
diciembre de 2016 y 2017 fueron confeccionados de acuerdo a las disposiciones del BCRA. Los
informes de auditor de dichos estados contables incluyen una serie de calificaciones resulteages de es
diferencias. En particular, el Banco Ciudad no ajusta a valor de mercado sus préstaciosmlidieo
local o la tenencia de titulos emitidos por este sector tal como lo exigen los PCGA rderanA.
Tampoco aplica el principio de impuesto diferido a las ganancias segun lo requerido por los PEGA de |
Argentina. Si el Banco Ciudad hubiese preparado sus estados contables de conformidad con los PCGA
de la Argentina, el patrimonio neto del Banco Ciudad se habria visto reducido en $ 547,8 miBdnes al
de diciembre de 2016 y; en $ 539,8 millones al 31 de diciembre de 2017.
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Estado de resultados del Banco Ciudad

Ejercicio finalizado el 31 de

Periodo finalizado el 30

Ingresos financieros

Gastos financieros..................

Ingresos financieros netos.......

Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Resultado neto por medicién de instrumentos

financieros a valor razonable con cambios
resultados

Diferencia de cotizacion de oro y mone
extranjera

Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por subsidiarias, asociadas y negc
conjuntos

Resultado antes del impuesto a las gananci
que contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades
continGan

Resultado neto de las actividades que contindal

Resultado neto del periodo - Ganancia
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diciembre de de junio de
2016 2017 2017 2018
(en millones de Pesos)

12.408,0 14.874,0 6.634,0 10.849,0
4.922,0 5.254,0 2.298,0 4.361,0
7.486,0 9.620,0 4.336,0 6.488,0

324,0 441,0 203,0 250,0
621,0 895,0 386,0 587,0
(298,0) (453,0) (183,0) (337,0)
- - 351,0
403,0 650,0 242,0 1.105,0
1.362,0 2.346,0 1.210,0 1.371,0
502,0 753,0 355,0 743,0
8.452,0 11.410,0 5.251,0 7.534,0
2.929,0 3.923,0 1.814,0 2.175,0
1.667,0 2.346,0 973,0 1.404,0
98,0 155,0 75,0 94,0
1.271,0 1.716,0 864,0 1.370,0
2.488,0 3.270,0 1.525,0 2.491,0
28,0 43,0 17,0 24,0
2.516,0 3.313,0 1.542,0 2.515,0
871,0 1.029,0 651,0 652,0
1.645,0 2.283,0 891,0 1.863,0
1.645,0 2.283,0 891,0 1.863,0
129



Estado de situacion patrimonial del Banco Ciudad

Ejercicio finalizado el 31 de Periodo finalizado el
diciembre de 30 de junio de
2016 2017 2018
(en millones de Pesos)

Activo:
Disponibilidades... 16.994,0 18.401,0 24.507,0
Instrumentos derivados 5,0 - -
Otros activos financieros 442.0 651,0 920,0
Préstamos y otras financiaciones 44.721,0 64.935,0 79.031,0
Otros Titulos de Deuda 11.459,0 22.454,0 22.973,0
Activos financieros entregados en garantia 1.965,0 3.600,0 3.436,0
Inversiones en Instrumentos de Patrimonic 195,0 215,0 201,0
:]nev;(;i:gg Coi?umzl;bsmlanas, asociadas 0.0 26.0 36.0
Propiedad, planta y equipo 2.731,0 2.843,0 2.902,0
Activos intangibles 118,0 249,0 261,0
Otros activos no financieros 1.779,0 2.088,0 977,0
Total activo..............cooevinen 80.409,0 115.462,0 135.244,0
Pasiva
DepoSitos. ....vvueeineieiiiiiieenen, 64.865,0 88.977,0 107.615,0
Instrumentos derivados - - 60,0
Operaciones de pase - 989,0 -
Otros pasivos financieros 1.692,0 2.461,0 2.885,0
nsttuciones fnancieras. 0 43,0 1190 2930
Obligaciones negociables emitidas 1.793,0 8.452,0 8.485,0
Pasivo por impuestos a la ganancias corrie 1.036,0 1.422,0 1.070,0
Provisiones 554,0 169,0 212,0
Pasivo por impuesto a las ganancias diferi 1.207,0 1.090,0 695,0
Otros pasivos no financieros 989,0 1.278,0 1.827,0
Total pasivo........ccoevvvivinnninnnn. 72.179,0 104.957,0 123.142,0
Patrimonio neto..................... 8.230,0 10.505,0 12.102,0
Total pasivo y patrimonio neto... 80.409,0 115.462,0 135.244,0

Actividades del Banco Ciudad de Buenos Aires

El Banco Ciudad presta diversos servicios de banca particular y comercial mediante su red de
sucursales. Ademas, realiza actividades prendarias y de remate, las cuales son impaoadates y
también, como agente de recaudacion de la Ciudad respecto de impuestos, otras cargas gubernamentales
y transferencias del Gobierno Nacional. Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad contab& con
sucursales:
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54 en la Ciudad

16 en el Gran Buenos Aires
2 en Cérdoba

1 en Mendoza

Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad contaba con 933.392 clientes particulares y 15.200
clientes de la banca comercial. Los principales servicios de banca personal del Banco Ciudad son
depositos en cuenta corriente y otros depdsitos a la vista, cajas de ahorro, depositos a plazo fijo, tarjetas
de crédito Visa, MasterCard y Cabal, asi como también servicios de cajeros automaticosda tesvés
378 cajeros autométicos. El Banco Ciudad cuenta cetogkde 1.045.757 tarjetas de crédito.

Los principales servicios de banca comercial del Banco Ciudad consisten en otorgar préstamos
comerciales (fundamentalmente a particulares y a pequefias y medianas empresas), actuar como agente
de recaudacién de impuestos, comisiones y otros pagos en representacion de la Ciudad y del Gobierno
Nacional, pagar sueldos a los empleados del sector publico y privado, como también el pago de
jubilaciones y pensiones. Ademas, el Banco Ciudad efectla operaciones cambiarias para sus clientes.

Actualmente, el Banco Ciudad opera titulos del Gobierno Nacional y el BCRA, a la vealigse
operaciones con divisas extranjeras a plazo.

El Banco Ciudad tiene el monopolio del comercio prendario de la Ciudad; opera una casa de
subastas, proporcionando servicios de valuacion y subasta de inmuebles, obras de arte, joyas,
antigliedades y otros productos.

Fondeo

El Banco Ciudad contaba con una base de depésitos de $ 94.330,1 millones, que representa
aproximadamente el 3,4% de la base total de depésitos del sistema financiero local al 30 de abril de 2018
(ultimo estadistica publicada por el BCRA).

Al 30 de junio 2018, los depobsitos podian realizarse en Pesos y/o moneda extranjera. A dicha fecha,
los depdsitos en Pesos representaban el 71,7% y los depdsitos en moneda extranjera el 28,3% del total de
los depositos del Banco Ciudad. Respecto al pasivo, al 30 de junio de 2018, el 76,8% estaba
comprendido por Pesos mientras que el restante 23,2% estaba representado en moneda extranjera.

Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad habia recibido $ 29.327,9 millones, o el 27,3% del total de
sus depositos, de sus diez depositantes mas importantes, incluida la Ciudad. Ademas, al 30 de junio de
2018, $98.122,2 millones o el 90,5% del total de los depésitos del Banco Ciudad tenian vencimiento en
30 dias.

El Banco Ciudad incluye en su base de depdésitos los montos mantiene en caracter de depositario
judicial. En virtud del Decreto N° 1.570/2001 y sus modificaciones, el Gobierno Nacional impuso
restricciones al retiro de depdésitos en los bancos que operan en la Argentina y a las transferencias
fondos al exterior. Como resultado, las entidades financieras reprogramaron los vencimientos de todos
los depositos (inclusive las cajas de ahorro, cuentas corrientes y certificados de dgmdsitahtenian
al 30 de noviembre de 2001. Los depdsitos (i) que no excedian $ 400; (ii) que no excedian U$S 1.200;
(iii) aquellos respecto de los cuales el Banco Ciudad actué como depositario judicial; y (iv) los del sector
publico no se vieron afectados por esta reprogramacion. Al 15 de febrero de 2002, el Banceaudad t
depdsitos con vencimientos reprogramados por un total de $ 71 millones y U$S 455 millones. Los
titulares de los depdsitos reprogramados decidieron canjear esos depdsitos por titulos de deuda emitidos
por el Gobierno Nacional o iniciar acciones judiciales conforme a las cuales algunos de estos
depositantes obtuvieron sentencias que ordenaron al Banco Ciudad la devolucion inmediata de los
depositos correspondientes (que, en el caso de los depdsitos en moneda extranjera se realizd6 mediante el
pago equivalente en Pesos calculado al tipo de cambio libre). A medida que la demanda de Pesos se
recuperaba y aliviaba la presién de la fuga de capitales y su sistema bancario, el Gobierno Nacional pudo
levantar las restricciones sobre el retiro de depésitos en noviembre de 2002. En abril de 20036se autor
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a los depositantes a retirar sus depositos a plazo a una tasa de $ 1,4 por U$S 1, ajustado por el CER, y se
los compenso por la diferencia entre el tipo de cambio anterior y el de ese entonces, recib@ndo bon
denominados en dolares. Sin embargo, algunos depositantes optaron por no retirar sus depdsitos e iniciar
0 continuar acciones judiciales contra el Banco Ciudad reclamando el pago en ddlares.

El 27 de diciembre de 2006, la CSJN rechazé el reclamo de un depositante contra un banco
argentino que solicitaba la devolucion de un depasitiazo fijo “pesificado” en la misma moneda en
que habia sido realizado (ddlares). La CSJN determind que el reembolso al depositante debia ser
realizado en Pesos, a $ 1,4 por U$S 1, ajustado por el CER mas un interés calculad@alend, @46
anual.

El 20 de marzo de 2007, la CSJN dictamin6 en una causa en que las partes discutian la situacion de
depositos judiciales efectuados en dolares en el Banco Ciudad. La CSJN determiné que dichos depésitos
deben ser restituidos en la misma moneda que dicho agente habia recibido en depdsito; por lo tanto,
dichos depdsitos quedaban fuera de la pesificacion obligatoria de los depésitos a un tipo de cambio de
1,4 por cada dodlar. Como resultado de esta sentencia, el Banco Ciudad produjo activos intargibles en
2007 por una suma de $ 400 millones y previsiond $ 600 millones a fin de compensar la dispagidad entr
el pasivo registrado (depésitos que el Banco Ciudad habia convertido en Pesos a raiz deol@aobligat
conversion de los depdsitos en ddélares) y su pasivo determinado de conformidad con el fallo del tribunal
(que ordend al Banco Ciudad devolver las cantidades recibidas en dolares). El 16 de2808|,
Directorio del Banco Ciudad decidio revertir la creacién de dichos activos intangibles.

El 31 de marzo de 2017, luego de analizar el comportamiento desde el origen de la previsién por
dolarizaciéon de los depdésitos judiciales y de verificar la tendencia netamente decreciente de los pagos en
los ultimos afios, y teniendo en cuenta el plazo transcurrido, se resolvié mantener una previsgha para
concepto por un importe equivalente a los pagos realizados durante los Ultimos 5 ejercicios econémicos.
Al 30 de junio de 2018 se mantuvieron previsiones actualizadas por dichos conceptos pbr $ 44
millones. Estas previsiones incluyen el riesgo de intereses calculados a la tasa pasivasenigkihae
a cada momento para el Banco Ciudad desde la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002
habiéndose registrado algunos fallos de primera y segunda instancia que regularon tasas superiores a las
mismas, manteniendo el Banco Ciudad las vias recursivas hasta la instancia final de la propia CSJN.

En relacién a la Ley N° 26.764 de Depésitos Judiciales de los Tribunales Nacionales y Federales,
hasta el 2012, el Banco Ciudad actu6 en virtud de legislacién nacional como depositario judicial de los
tribunales con asiento en la Ciudad (a excepcidn de los tribunales civiles nacionales), admiristrando |
depdsitos de causas en tramite. Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad administraba, en calidad de
depositario judicial $ 25.862,6 millones (0 24,0% de sus depdsitos totales). El 14 de septiembre de 2012
el Congreso de la Nacién sanciond la Ley N° 26.754, que establece que todos los tribunalessnacional
(incluso aquellos con asiento en la Ciudad) designaran al Banco Nacién como depositario judicial de las
causas iniciadas luego de que la ley entrara en vigor. El 3 de octubre de 2017, el tribunaladeclar6
inconstitucionalidad de la Ley N° 26.764, de acuerdo a lo dictaminado por el Fiscal Federdé EI 7
marzo de 2018, el Directorio de la Entidad aprob6 un acuerdo por diez afios con el Banco Nacién para
que el Banco Ciudad administre los depositos judiciales de la Justicia Nacional en lo Comercial, la
Justicia Nacional del Trabajo, la Justicia Nacional de Casacion en lo Criminal y GoratégcdNacional
en lo Criminal y Correccional. Dicho acuerdo puso fin a la disputa judicial.

El Banco Ciudad paga a los tribunales un interés basado en el margen generado por los depdsit
judiciales que retiene como depositario. Entre el 2001 y mayo del 2006, este interés repregentd $ 6
millones anuales. Luego de la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, el Banco Gadad y
CSJN acordaron que el interés debia ajustarse, en virtud de la devaluacién del Peso. Como mesultado, e
julio de 2006, el Banco Ciudad pag6 a la CSIN $ 42 millones en nombre de los tribunales cae llevab
casos con fondos depositados en el Banco Ciudad. Entre diciembre de 2006 y agosto de 2010, el Banco
Ciudad no pag6 ningun interés con respecto a los montos que retenia como depositario judicial y
reclamé a la CSJIN una revision global de la metodologia para el calculo de dicho interésleEl 26
octubre de 2010, el Banco Ciudad llegé a un acuerdo con la CSJIN en virtud del cual eTiBdado
realizd un pago de $ 118 millones (de los cuales ya se habian contabilizado $ 95 noitlommespecto
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al periodo diciembre 2006 - agosto 2010. Todas las discrepancias entre el Banco CiudadN ¢e
resolvieron y se establecié una nueva metodologia para el calculo de la comision pagadera. Al 30 de
junio de 2017, dicha comision ascendia a alrededor de $ 22,6 millones por mes.

Con respecto a emision de obligaciones negociables, el 21 de noviembre de 2013, el Directorio del
Banco Ciudad aprob6 el Programa Global de emisién de titulos de deuda simple, no convertibles en
acciones por un monto de U$S 500 millones y se ha actualizado con la Ultima emisién en naembre
2017. Los intereses que generan las diferentes clases del Programa Global se pagdrameimes
por periodo vencido a partir de la fecha de emisién y liquidacién, y devengardn un interés a tasa
variable; con excepcion de la Clase VI que posee una tasa de interés mixta.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de los titulos de deuda fueron utilizados para:

a) otorgamiento de préstamos, conforme a la reglamentacién aplicable del BCRA;

b) integracion de capital de trabajo en el pais.

A continuacion se detallan las condiciones de cada Titulo de Deuda vigentes al 30 de junio de 2018

Valor
Nominal en Fecha del
Titulosde  Fechade  millones de Fecha de Prospecto del
Deuda Emision Pesos Interés Vencimiento N°RD  Fecha RD Programa
BADLAR +
X 06/12/2016 777.895 4,0% 06/12/2020 935 23/11/2016 15/11/2016
BADLAR+
Xl 14/08/2017 530.632 4,2% 14/08/2019 605 02/08/2017 04/08/2017
BADLAR +
XIV 14/08/2017 1.737.740 4,7% 16/08/2021 605 02/08/2017 04/08/2017
T™M 20 +
XV 05/12/2017 455.014 2,9% 05/12/2019 938  15/11/2017 24/11/2017
BADLAR +

XVI 05/12/2017 4.044.986 3,99% 05/12/2022 938  15/11/2017 24/11/2017

Al 30 de junio de 2018 el saldo registrado por este concepto en el rubro “Obligaciones negociables
emitidas” asciende a $ 8.484,6 millones.

Financiamiento

El Banco Ciudad otorga financiamiento al sector publico, al sector privado y a entidades
financieras. La cartera total de créditos (neta de previsiones) al 30 de junio de 2018 ascendia a $
81.805,81 millones.

El financiamiento al sector publico (neto de previsiones) al 30 de junio de 2018 ascendia a $
4.430,26 millones o al 5,4% de la cartera crediticia del Banco Ciudad (neta de previsiones).

Al 30 de junio de 2018, uno de los principales riesgos del Banco Ciudad eraafr&@ubierno
Nacional con un monto de $ 3.118 millones impagos. La mayor parte de este financiamientodgrovino
sucesivos canjes de deuda llevados adelante por parte del Gobierno Nacional previo a la Crisis
Econdmica de la Argentina del 2001-2002 y con posterioridad a ella. El Banco Ciudad canjel@sos ti
de deuda que tenia en su portafolio y recibié a cambio un monto de capital equivalente en préstamos del
Gobierno Nacional garantizados en primer lugar con impuestos federales y luego con pagarés emitidos
por el Gobierno Nacional. El canje derivd en una prolongacién del vencimiento promedio de los
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reclamos del Banco Ciudad al Gobierno Nacional y en una reducciéon de la tasa de interés promedio
ganada. Ademas, durante el 2002 y el 2003, el Gobierno Nacional organizé un canje de préstamos qu

las entidades financieras, incluido el Banco Ciudad, habian extendido a las provincias pataudem

capital equivalente en préstamos al Gobierno Nacional garantizado mediante impuestos federales, que
fue posteriormente canjeado por pagarés emitidos por el Gobierno Nacional. En marzo de 2013 y

diciembre 2016, se efectuaron intercambios adicionales de dichos pagarés por otros con vencimiento al
2019.

Conforme a las disposiciones de la Comunicacion “A” 6453 del BCRA, del 21 de febrero de 2018
las entidades financieras locales (incluido el Banco Ciudad) cuentan con una limitacion para el
otorgamiento de asistencia financiera al sector publico no financiero (incluida la Ciudad) excepto
expresa autorizacion del BCRA y afectacion en garantia que cubra capital, intereses y accesorios de la
financiacion.

Los créditos al sector privado (excepto a entidades financieras y neto de previsiones) ascendian a
$77.272,5 millones, o0 un 94,5% de la cartera total de créditos del Banco Ciudad (neto de piezisiones
30 de junio de 2018. Los mismos se otorgan principalmente a particulares y a pequefias y medianas
empresas. El Banco Ciudad otorga al sector privado créditos ya sea en base a una garantia real
personal. Al 30 de junio de 2018, el 25,7% de la cartera total de créditos del Banco Ciudad aabrgados
sector privado no financiero estaba compuesto por créditos hipotecarios o prendarios (incluyendo la
actividad prendaria).

El Banco Ciudad ha aumentado considerablemente su cartera de préstamos en los sectores publicos
y privados. Al 30 de junio de 2018, el Banco Ciudad habia otorgado créditos al sector publico por $
4.430,2 millones (comprendidos principalmente en Pagarés emitidos por el Gobierno Nacional), y al
sector privado por $ 77.272.5 millon@®mpuesto por $ 17.208,6 millones en préstamos persofiales;
2.504,3 millones en préstamos con otras garantias hipotecarias; $ 7.693,52 millones erdearjetas
crédito; $ 5.246,2 millones en documentos a sola firma; entrg) otro

Al 30 de junio de 2018, los diez deudores mas importantes del Banco Ciudad representan el 9,6%
de su cartera crediticia, con un saldo de $ 8.013,7 millones. Ademas, a esa fecha, $ 44.864,6 millones
un 40,38% de la cartera de préstamos de la entidad tenia un vencimiento de 24 meses o mas (una
considerable incongruencia en relaciéon con las fuentes de financiacién, el 90,5% de las cuales tenia
vencimiento a 30 dias). El Banco Ciudad no considera esta incongruencia como un riesgo considerable
ya que parte significativa de su financiamiento esta compuesta por cantidades retenidas como depositario
judicial con respecto a asuntos pendientes de decision por los tribunales. Estas cantidadaseirbien f
colocadas como depésitos a corto plazo y depdsitos a la vista, han sido constantemente renovadas con
anterioridad a su vencimiento, en sintonia con los extensos procesos judiciales que suelen ser norma en
la Argentina.

El Banco Ciudad cuenta con un departamento de analisis de riesgo crediticio que analiza todas las
solicitudes de créditos. Todas las solicitudes de créditos que superan la suma de $ 12,96 millones ($ 63,5
millones para ciertos préstamos con garantia) requieren la aprobacién del Directorio del Banco Ciudad
Ademas, conforme a la Carta Organica, no puede prestar a entidades privadas individudéeesanti
superiores al 3,5% de su patrimonio neto (5,0% en el caso de entidades pertenecientes al mismo grupo
econdmico). En caso que el Banco Ciudad sea el Unico prestamista de la entidad o grupo relevante, el
limite se reduciria al 2,0% del patrimonio neto del Banco Ciudad.

Cartera de titulos

Descripcion 31 de diciembre de 201’ 30 de junio de 201¢

(en miles de Pesos)
Titulos Publicos a costo mas rendimiento 20.576.804 20.823.508
Titulos Privados a costo mas rendimiento (1) 1.877.054 2.149.146
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Nota:
@ Incluye la prevision por riesgo de incobrabilidad, cuyo montoradejeal 30/06/2018, a $ 21.686.

Antecedentes y prevision para préstamos incobrables

El siguiente cuadro presenta la evolucion de las previsiones del Banco Ciudad para préstamos
incobrables:

Periodo
finalizado
Ejercicio finalizado el 31 de el 30 de
diciembre de junio de
2015 2016 2017 2018
Prevision al inicio del periodo-
ejercicio 447.060 536.943 697.231  984.125
Previsiones realizadas durante el
periodo-ejercicio 388.143 487.029 732.127  737.090
Previsiones revertidas (119.090) (170.830) (186.807) (151.046)
Previsiones netas 716.113 853.142 1.242.551 1.570.169
Deudas incobrables (179.170) (155.911) (258.426) (187.313)
Previsiones al cierre del
ejercicio/periodo 536.943 697.231 984.125 1.382.856

Deudas incobrables recuperadas 120.707 18.944 38.399 12.488

Deudas incobrables netas / créditc
promedio (% 0,70% 1,74% 1,27% 1,27%

Relacion previsiones en el estado ¢
resultados / total de créditos al cier
del periodo-ejercicio(%Y 1,00% 1,08% 1,13% 0,89%

Préstamos no rentables al cierre de
periodo-ejerciciy @ 451.045 740.171 957.152 1.517.217

Relacion préstamos no rentables /
total créditos (neto de previsiones)
cierre del periodo-ejercicio(d%)® 1,20% 1,62% 1,46% 1,85%

Relacion previsiones al cierre del
periodo-ejercicio / préstamos no
productivos a esa fecha (#§? 119,00%  93,67% 103,60%  91,22%

Notas:

@ El financiamiento incluye préstamos (netos de previsiones), otras cuentabmompen intermediacion financiera y
cuentas de orden por derechos contingentes clasificadas dentidafl con los estandares de clasificacién de
deudores.

@ se consideran préstamos no rentables a aquellos incluiddpente 2.2.2.2. de la Comunicacion "A" 3955 del
BCRA.

Fuente: Banco Ciudad.
Liquidez y posicion financiera

El siguiente cuadro muestra los coeficientes de liquidez del Banco Ciudad en las fechas indicadas:
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Periodo

finalizado
Al 31 de diciembre de el 30 de
diciembre de junio de
2016 2017 2018
Disponibilidades + Titulos /
Depdsitos 43,9 45,9 44,1
Financiaciones/Activd¥ 58,0 58,0 60,5

Distribucion de resultados

De acuerdo con laSomunicaciones “A” 5072 y 5273 del BCRA, del 6 de mayo de 2010 y del 27
de enero de 2012, respectivamerteus complementarias de “Distribucion de resultaddsse establecid
que a efectos de determinar los saldos de utilidades distribuibles, deben efectuarse deducciones, en
forma extracontable, de la sumatoria de los saldos registrados en las cuentas “Resultados no asignados
y Reserva Facultativa para futuras distribuciones. El punto 24 mencionada norma establece que
deberan deducirse los importes de las Reservas Legal y Estatutaria -cuya constitucion seayexigibl
luego los conceptos que a continuacion se detallan; (a) la integracién de efectivo minimo en promedio -
enPesos, en moneda extranjera o en titulos valores publicos- fuera menor a la exigencia correspondiente
a la ultima posicién cerrada o a la proyectada considerando el efecto de la distribucién de resultados;
y/o (b) la integracion de capital minimo fuera menor a la exigencia recalculada precedentemente,
incrementada en un 75%; Wo) registre asistencia financiera por iliquidez del BCRA, en el marco del
articulo 17 de la Carta Organica de dicha Institucion.

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% del resultado de cada ejercicio, debe ser
apropiado a la Reserva Legal.

Asimismo se debe contar con la autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias a efectos de verificar la correcta aplicacién del procedimiento descripto en las citadas
normas.

El 30 de noviembre de 2011, el Directorio del Banco &iginitié la propuesta de distribucién de
utilidades del ejercicio 2010, acorde a lo establecido en la Ley N° 4038 de la Ciudad, de$tizh8o
millones a Reserva Legal; $ 19,1 millones para aporte anual a la Fundacion Banco Ciudedode B
Aires; el equivalente a U$S 88 millones para la integracion inicial del Fondo Fidupg@a obras
nuevas con fines sociales y soluciones habitacionales y $ 116,5 millones a incrementaaleb@agi.

Al momento de su aprobacion, dicha distribuciéon cumplia los requerimientos del BCRA en laynateria
el 1° de diciembre de 2011, se tramito la autorizacion correspondiente ante el Ente Rector.

Considerando que las disposiciones emanadas de las Comunicaciones “A” 5272, “A” 5273 y “A”
5282 del BCRA, introdujeron cambios sustanciales en los requisitos exigidos a las entidades financieras
en materia de “Distribucion de Utilidades”, el Directorio del Banco Ciudad mediante Resolucion N° 113,
del 15 de febrero de 2012, confirmé el destino de $ 127,8 millones a la constitucion de la |Regdrva
y resolvid mantener en la cuenta de Resultados no Asignados, el resto de las partidas aprobadas en su
Resolucion N° 846/2011.

El 23 de agosto de 2012 se recibio la respuesta de la Superintendencia de Entidades Financieras
Canbiarias del BCRA informando que en atencion al cambio normativo sobre “Distribucion de
Resultados™ emitido con posterioridad a la solicitud remitida por el Banco Ciudad, debia efectuarse una
nueva presentacion, ajustada a las nuevas disposiciones. El 2 de noviembre de 2012, el Banco Ciudad
respondio dicha notificacién haciendo expresa reserva que mantiene su decisién de distribuir utilidades
conforme a los destinos previstos en su Resolucion de Directorio N° 846/2011, solicitando se dé curso
favorable a su presentacion de fecha 1° de diciembre de 2011 y que la misma sea analizada en funcién de
la normativa vigente a esa fecha, maxime teniendo en cuenta que las disposiciones establecidas en las
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normas posteriores, determinaron nuevas exigencias que imposibilitan la distribucion de bx$osesult

del Banco Ciudad, con vigencia a partir delde febrero de 2012, lo cual hace imposible su aplicacién
retroactiva al momento de presentacion del Banco Ciudad, en la que se cumplian los requisitos
establecidos a tal fin.

El 27 de noviembre de 2012 el BCRA notifico al Banco Ciudad que en virtud de lo dispudsto
Comunicacion “A” 5272, punto 9, y la modificacion dispuesta por la Comunicaciéon “A” 5273 ultimo
parrafo del punto 2.2 con vigencia a partir de febrero 2012, no resulta posible autdlisdaiblzcion de
utilidades solicitada por no cumplir con los nuevos requisitos incorporados por estas circulares.

En tal sentido y con fecha 26 de diciembre de 2012, el Directorio destiné los resultados generados
en el gjercicio 2011 a incrementar la Reserva Legab@&d,2 millones e incrementar el Capital Social
por $ 362,6 millones. Adicionalmente decidié mantener en la cuenta Resultados No Asignados un total
de $ 162,2 millones para la potencial integracion del Fondo Fiduciario para Obras NueFaseson
Sociales y Soluciones Habitaciones y un aporte a la Fundacién del Banco Ciudad de Buenos Aires, hasta
tanto se puedan cumplimentar las normas del BCRA en materia de distribucion de utilidadas par
integracion definitiva. A su vez, se ratifico la decision adoptada respecto de la distribuciontdeagsul
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, mencionada anteriormente y con
fecha 9 de enero de 2013, se procedio a notificar al Ente Rector dicha resolucion iniciando el Expediente
N° 001327.

A través de la Comunicacion “A” 5369 del BCRA del 9 de noviembre de 20E& modificod el
régimen sobre exigencia de capital para atender el riesgo de crédito y la integracion del capital, con
vigencia a partir de enero de 2013. Las principales modificaciones estan vinculadas con la agidicacion
nuevos coeficientes para ponderar el riesgo de las exposiciones crediticias, estableciendo una reduccion
en la exigencia de riesgo de crédito vinculada con la asistencia a la cartera minorista, a MiPyMEs y
préstamos para la vivienda, si se cumplen determinadas condiciones. Por otro lado, las asistencias al
sector publico en Pesos y fondeadas en dicha moneda no estan sujetas a exigencia de capital. Asimismo,
se modifica la exigencia de crédito sobre la tenencia de titulos y certificados de participacion en
fideicomisos que hasta el 31 de diciembre de 2012 se calculaba respecto del valor nominal de los
mismos, estableciéndose que se debera determinar la exigencia de capital por el totalédédes cr
transferidos a un fideicomiso, si la entidad cedente retiene algun tipo de exposicidne?d se& v
modificé la exigencia de capital para los préstamos en mora de mas de 90 dias en fummiémahio
respectivo de la prevision por incobrabilidad. Por dltimo, se deja sin efecto, con vigendiadepa?
de enero de 2013, las disposiciones en materia de exigencia de capital minimo por riesgo de tasa de
interés. No obstante, la norma establece que las entidades financieras deberan continuar gestionando este
riesgo, lo cual sera objeto de revision por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del
BCRA, pudiendo ésta determinar la necesidad de integrar mayor capital regulatorio.

Al 30 de junio de 2014 el Banco Ciudad cumplié con la exigencia de Capitales Minimos
determinados de acuerdo con lo previsto por las nhormas del BCRA.

El 16 de julio de 2014 el Directorio del Banco Ciudad emiti6 la propuesta de distribucién de
utilidades del ejercicio 2013 estableciendo la distribuciéon de dicho monto destinando $ill6Bes an
Reserva Legal; $ 5 millones para aporte anual a la Fundacion Banco Ciudad de BuenosARDes; $
millones para la integracion inicial del Fondo Fiduciario para Obras Nuevas con Fines Sociales y
Soluciones Habitacionales. Con fecha 13 de agosto de 2014, se tramit6 la autorizacion correspondiente
ante el Ente Rector.

Durante el 2017 el BCRA derogd6 la Comunidac‘A” 5785 del 31 de julio de 2015 que impedia
distribuir resultados a las entidades que registren sanciones de multa, inhabilitacion, suspension,
prohibiciéon o revocacion impuestas en los Ultimos cinco afios por el BCRA, la UIF, laylON&
Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) superiores al 25% de la RPC de la entidadeh través
a Comunicacion “A” 6304 del BCRA.
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En marzo de 2018, ediante la Comunicacion “A” 6464, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra efectua
una distribucién siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se encuentaan regist
asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar deficiencias de integracion de
capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones de los articulostid ge3& Ley
de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de regularizacion y saneamiento y a
reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones detalladas en la mencionada comunicacion que
deben cumplirse.

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuenteutaaasspositivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facudtativa par
futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias, cuya constitucion
sea exigible, (ii) la totalidad de los saldos deudores de cada una de la partidas registradas en “Otros
resultadosntegrales”, (iii) la diferencia neta positiva entre la medicién a costo amortizado y el valor
razonable respecto de los instrumentos de deuda publica y/o de regulacion monetaria del BCRA para
aqguellos instrumentos valuados a costo amortizado, (iv) los ajustes identificados por la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA o por el auditor externo y que no hayan sido
registrados contablemente, y (v) ciertas franquicias otorgadas por el BCRA. Adicionalmente, no se
podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacién por primera
vez de la NIIF, la cual debera incluirse como una reserva especial, cuyo saldo al 31 de diciembre de
2017 asciende a 637.098 y se encuentra registrado en los Resultados no asignados Adicionalmente, el
importe maximo a distribuir no podra superar el exceso de integracién de capital minimoamedajcul
exclusivamente a estos efectos, la posicion a efectos de considerar los ajustes antes mencionados, entre
otros conceptos, y el 100% de la exigencia por riesgo operacional.

Por dltimo, el Banco Ciudad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados
propuesta, se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COnl), neto de conceptos
deducibles (CDCOnN1).

El 2 de diciembre de 2015 el Directorio del Banco Ciudad emitié la propuesta de distritheicion
utilidades del ejercicio 2014 estableciendo la distribuciéon de dicho monto destinando $ 2685 ai
Reserva Legal; $ 5 millones para aporte anual a la Fundacion Banco Ciudad de Buen8s4&Béas;
millones para la integracion inicial del Fondo Fiduciario para Obras Nuevas con Fines Sociales y
Soluciones Habitacionales (de los cude& 0,7 millones correspondian a la RD N° 553 del 16 de julio
del 2014). Con fecha 21 de diciembre de 2015, se tramit6 la autorizacién correspondiente ante el Ente
Rector.

El 20 de enero de 2016 el Ente Rector notifico al Banco Ciudad de su Resolucién N° 20 del 19 de
enero de 2016 mediante la cual resuelve dar autorizacion a la distribucion de utilidades por un total de $
476,1 millones correspondiente a la integracion inicial del Fondo Fiduciario para obras oneiassc
sociales y soluciones habitacionales, procediéndose a efectivizar los aportes pertinentes.

El 23 de junio de 2016, el Directorio del Banco Ciudad emitié la propuesta de distribucion de los
Resultados no Asignados al 31 de diciembre de 2015 estableciendo la distribucion de dicho monto
destinando $ 209,5 millones a Reserva Legal; $ 7 millones para aporte a la Fundacion del Banco Ciudad;
$ 3.023,2 millones para incorporar al Capital Social del Banco Gi%d2%3 millones correspondientes
a la distribucion de la partida Integracion del Fondo Fiduciario para Obras con Fines Sociales y
Soluciones Habitacionales.

El 3 de octubre de 2016, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias autorizo al

Banco Ciudad a distribuir utilidades por un total de $ 35,3 millones, procediéndose azafekdivi
distribucién pertinente.
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El 7 de junio de 2017, el Directorio del Banco Ciudad aprobé la propuesta de distributdén de
utilidades de Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores estableciendo la distribucién de dicho
monto destinando $ 329 millones a Reserva Legal; $ 8,7 millones para aporte a la Fundaciéon Banco
Ciudad de Buenos Aires; $ 1.307,4 mibsipara incorporar al Capital Social de la Entidad.

El 14 de marzo de 2018, bajo la Resolucion N° 194, el Directorio de la Entidad aprobé la propuesta
de distribucidon de los Resultados no Asignados al 31 de diciembre 2017 estableciendo la distribucion de
dicho monto de la siguiente manera, $ 443,5 millones a Reserva Legal; $ 15 millones para Eport
Fundacion Banco Ciudad de Buenos Aires; $ 250,7 millones para la Integracion del Fondo Fiduciario
para Obras Nuevas con fines Sociales y Soluciones Habitacionales; $ 60 millones para reserva par
Proyectos de Inversion y Crecimiento y $ 1.448,2 millones para incorporar al Capital Soaal de |
Entidad.El 23 de mayo de 2018 se hizo efectiva la integraciéon del Fondo Fiduciario para Obras Nuevas
con fines Sociales y Soluciones Habitacionales. El monto destinado a Proyectos de Inversion y
Crecimiento se mantiene en Resultados no Asignados, hasta tanto se obtenga autorizacion por parte del
Poder Ejecutivo de la Ciudad y se realice la distribucion efectiva de dicha partida.

Otras empresas de la Ciudad
Subterrdneos de Buenos Aires S.E. (SBASE)

Es una sociedad del estado de propiedad absoluta de la Ciudad que, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros, se encuentra a cargo de controlar el
cumplimiento de los términos y condiciones de la concesién por parte del concesionario de los
subterraneos de la Ciudad. Ademas, es responsable de la prolongacion del sistema de subterraneos.
SBASE no tiene ingresos por operaciones pero recibe transferencias de la Ciudad cofiflasame
sus gastos de capital y el déficit entre los ingresos tarifarios y los gastos operativos del sistema.

En enero de 2013, la Ciudad acordd hacerse cargo de la reglamentacién y supervision de la
concesion por parte del operador del sistema de subterraneos de la Ciudad. Conforme a los términos de
la privatizacion, el concesionario tiene derecho a ser compensado por cualquier déficit entre ¢ss ingres
tarifarios y el costo de operacién del sistema. Como resultado del traspaso de la concéaidadla
tiene ahora la facultad de establecer las tarifas pero también se responsabiliza por cualglger tipo
déficit entre el financiamiento y los ingresos que corresponda al concesionario.

El 5 de abril de 2013 SBASE firm6 un acuerdo de operacién y mantenimiento con el concesionari
del sistema de subterraneos, Metrovias, por el cual Metrovias aceptd continuar a cargo de |la operacio
del sistema por un plazo de dos afios. De acuerdo con la Ley de Transporte Ferroviario de Ressajeros,
tarifas deben revisarse una vez al afo y pueden aumentarse solo luego de una audiencia publica. En caso
de incrementos de costos que superaren el 7% de los utilizados para establecer la tarifa,08BASE p
iniciar un procedimiento para revisar la tarifa. El 13 de marzo de 2013, SBASE aprob6 un nuevo
esquema tarifario que entré en vigencia luego de un reclamo judicial el 12 de noviembre de 2013 y que
contempla una tarifa subsidiada para ciertos grupos sociales, tales como desempleados, veteranos de
guerra, beneficiarios de planes sociales e indigentes, el uUltimo trimestre del 2016 se incorpord el boleto
estudiantil gratuito para estudiantes de nivel Inicial, primarios, secundarios, especiales ydeent
formacion profesional de la Ciudad. Al 31 de diciembre de 2017 registraba un patrimonio feto de
21.248,5 millones y registraba una pérdida neta de $ 658 millones.

El siguiente cuadro brinda informacion financiera de SBASE para los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2017, respectivamente:

Al / Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 201 31 de diciembre de 201
(en millones de Pesos)

Saldos:
ACHVOS tOAlES ... 1.8176, 21.293/
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Al / Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 201 31 de diciembre de 201

Pasivos totales..........ueeiiiiiiiiiie e (1.081,6) (3.045,3
Patrimonio NetQ.........c.eeveiiiiiieiiie e 17.095,: 21.248,!
Ganancia (pérdida):

Pérdida neta (809) (658

Fuente: SBASE.

Al 31 de diciembre de 2016, SBASE contaba con 405 empleados. En relacion con la expansion del
sistema de subterraneos de la Ciudad y la adquisicion de material rodante, SBASE firmé undmontrat
depdsito en garantia por € 60 millones a favor del proveedor de material rodante.

Autopistas Urbanas S(AUSA)

Esta sociedad anénima construyé y opera dos autopistas con peaje en la Ciudad. La Ciudad
adquirié esta sociedad en octubre de 1985 como resultado de la renegociacion del contrato originario de
concesion. A partir del 30 de septiembre de 2009, la concesiéon de AUSA se prorrog6 por un plazo de 20
afios con sujecion a ciertas modificaciones. Como resultado de esas modificaciones, se amplié el alcance
del contrato de concesion a todas las autopistas ubicadas en la Ciudad, las avenidas troncales principal
de la Ciudad, las calles conducentes a dichas autopistas y los puentes sobre el Riachuelo. Por otro lado,
ya no se le exige a AUSA el pago de un canon por la concesion a la Ciudad. Sin embargo, debe emplear
el monto por el que sus ingresos (peajes) exceden sus gastos operativos (que no puede ser superior al
40% de sus ingresos) para llevar a cabo tareas de construccién y mejora de proyectos de infraestructur
portefia. Asimismo, AUSA debe transferir el 5% de sus ingresos a la Ciudad pafaucoobn la
expansion de la red de subterraneos, tal como lo exige la Ley N° 3.360 y el 10% al Fondo de
Subterraneos, de conformidad con la Ley de Transporte Ferroviario de Pasajeros. Al 31 de diciembre de
2017, AUSA contaba con 1.178 empleados.

El siguiente cuadro brinda informacion financiera de AUSA para los ejercicios econémicos
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2017, respectivamente:

Al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 201¢ 31 de diciembre de 201"
(enmillones de Pesos)

Saldos:

ACtIVOS tOtalES......covvveiiciieeee e 3.0490 5.505,(

Pasivos totales........cuviiiiiiiiiiiieeeee e (2.543,9) (5.032,1

Patrimonio NetO.........cvvvviiieieiiiiee e 505,2 472.¢

Ganancia (pérdida):

INgresopor operacioney..........ccccveeveveveveeeneveerennnns (1.961,9) (2.853,6

Pérdida neta (14,8) (32,3)
Nota:

@ Compuesto por recaudacion por peajes. Se incluyen los montos a tranefesiitad de la Ley N° 3.360
pero se excluyen los montos destinados al Fondo de Subterraneosfodmidad con la_ey de Transporte
Ferroviario de Pasajeros.

Fuente: AUSA.

Hospital Garrahan

Es una organizacién sin fines de lucro de propiedad de la Ciudad y el Gobierno Nacional que
administra un hospital pediatrico en la Ciudad. Tanto la Ciudad como el Gobierno Nacional asumian el
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50% del presupuesto del hospital. Al 31 de diciembre de 2016 contaba con 3.653 empleados, un
patrimonio neto de $ 1858,7 millones y para el final de ese ejercicio econémico presentaba un ingreso
neto de $ 664,2 millones. El 21 de abril de 2017, la Ciudad y el Gobierno Bldimaron un acuerdo

a fin de reformular el porcentaje de participacion de ambas jurisdicciones en el financiamanto y
conduccion del Hospital GarralmaEn este sentido, a partir del 1° de enero de 2017, el aporte de los
recursos presupuestarios por parte del Gobierno Na@omento6 al 80%, mientras que el aporte de la
Ciudad disminuyé al 20%.

Coordinacion Ecolégica Area Metropolitana S(EEAMSE)

Es una sociedad del estado de propiedad de la Ciudad y de la Provincia de Buenos Aites en par
iguales que se encarga de reciclar y eliminar los desechos generados en la Ciudad y en el Gran Buenos
Aires. Al 31 de diciembre de 2017 (Ultima fecha para la que tal informacién esta disponible), tenia 1.263
empleados, un patrimonio neto de $ 1.544,3 millones y, para el final de ese ejercicio, registraba un
pérdida neta de $ 2.916,9 millones.

Obra Social de Buenos Aires (antes denominado Instituto Municipal de Obra Social).

Esta entidad autarquica es enteramente propiedad de la Ciudad y se encarga de prestar servicios
médicos y afines a los empleados de la Ciudad afiliados y a sus familias. Al 31 dérdicden2016
(dltima fecha para la cual hay informacion disponible) tenia un patrimonio neto de $ 135 millones y para
el final de ese ejercicio registraba una pérdida neta de $ 112 millones.

Corporaciéon Antiguo Puerto Madero S.A.

Es una sociedad andnima en la cual la Ciudad y el Gobierno Nacional poseen cada una el 50% de
sus acciones. Su principal objeto es el desarrollo de un proyecto inmobiliario en el arestdelela
Ciudad. La Ciudad no aporta al presupuesto de esta entidad, que se autofinancia mediante sus propios
ingresos. Al 31 de diciembre de 2017 registraba un patrimonio neto de $ 182,1 millones y para el final de
ese ejercicio registraba un resultado de $ 3,9 millones.

Ubatec S.A.

Es una sociedad anénima a cargo de gestionar diversos proyectos cientificos y tecnolégicos,
principalmente los relacionados a la prevencion y cura de enfermedades terminales. La Ciudad posee el
31% del capital social, la Universidad de Buenos Aires el 32%, la Unién Industrial Argentina el 20% y la
Confederacion General de la Industria el 14%. Al 30 de junio de 2017 (Ultima fecha paradh que t
informacion esta disponible), registraba un patrimonio neto de $ 13,9 millones y para finesciib ]
econdmico registraba un resultado de $ 1,7 millones.

Corporacién Buenos Aires Sur S.E.

Es una sociedad del estado, que es enteramente propiedad de la Ciudad y se encarga de promover el
desarrollo econémico y el saneamiento de terrenos de la zona sur de la Ciudad, mediante inversiones
publicas y privadas, a fin de mejorar la calidad de vida de los residentes de la zona. dicErdwe
de 2017 (ultima fecha para la que tal informacion esta disponible), registraba un patrimonio neto de $
393,6 millones y para el final de ese ejercicio registraba una pérdida neta de $ 275,6 millones.

Fideicomiso Corporacion Buenos Aires S.E.
Es una sociedad del estado, que es enteramente propiedad de la Ciudad, y se encarga de administrar
la Corporacion Buenos Aires Sur S.E. Al 31 de diciembre de 2017 (Ultima fecha pgue tal

informacidn esta disponible), tenia un patrimonio neto de $ 448,5 millones y para el final de ese ejercicio
registraba una perdida neta de $ 14,8 millones.
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Fideicomiso SBASE

Se crea con el objeto de solventar gastos corrientes de mantenimiento y explotacion de las obras de
desarrollo, mejoras y expansion del Servicio Publico Esencial de Transporte Ferroviariajel®$de
Superficie y Subterraneos en la Ciudad. Al 31 de diciembre de 2017, tenia un patrimonio neto de $38,7
millones y para el fin de ejercicio registra un resultado equilibrado.

Fideicomiso Nuevas Obras con Fines Sociales y Soluciones Habitacionales - Ley 4038

Este fideicomiso se crea con el objeto de efectuar los pagos de los certificados de las obras
ejecutadas con fines sociales y soluciones habitacionales correspondientes a los Ministerios de
Educacioén y Salud. Al 31 de diciembre de 2017, tenia un patrimonio neto de $34,2 millones ypara el fi
de ejercicio registra una pérdida neta de $34,2 millones.

Facturacion y Cobranza de los Efectores Publicos S.E.

Tiene como Unico integrante a la Ciudad y por objeto colaborar en el fortalecimiento ydeéjora
sistema publico de salud de la Ciudad. Al 31 de diciembre 2017, tenia un patrimonio neto de $21,1
millones y para el fin de ejercicio registra una ganancia neta de $ 21 millones.

Loteria de la Ciudad de Buenos Aires S.E.

Tiene por objeto la autorizacién, organizacion, explotacion, recaudacién, administraciéon y control
de los juegos de azar, destreza y apuestas mutuas, y actividades conexas en el ambito de la Ciudad. Al 31
de diciembre de 2017, tenia un patrimonio neto de $194,9 millones y para el fin de ejercicioursgistra
ganancia neta de $185,7 millones.

Organismos descentralizados
Auditoria General de la Ciudad de Buenos Aires

Es una entidad autarquica que es enteramente propiedad de la Ciudad. Esta entidad se encarga de
ejercer controles sobre el sector publico de la Ciudad. Al 31 de diciembre de 2017 (Ultim@afadaa
que tal informacion esta disponible), registraba un patrimonio neto de $ 14 millones y para el final de ese
afio registraba un ingreso neto de $ 1,9 millones.

Instituto de Juegos de Apuestas de la Ciudad de Buenos Aires

Esta entidad autarquica es enteramente propiedad de la Ciudad y se encarga de regular y supervisar
todas las actividades relacionadas con los juegos de azar. Por ley 5.666, se derogo &plepajoe la
creacion del Instituto (Ley 538). Adoptando sus funcidrasria de la Ciudad de Buenos Aires &.E
partir de la fecha de su creacion. Al 31 de diciembre de 2017 (ultima fecha para lairfoenakion
esta disponible), no posee patrimonio para el final del ejercicio registraba una gananciabn@7de
millones.

Instituto de la Vivienda de la Ciudad de Buenos Aires

Esta entidad autarquica es enteramente propiedad de la Ciudad y esta a cargo de la construccion y
mantenimiento de proyectos de construccion en la Ciudad a fin de proporcionar vivienda para sectores
de bajos ingresos. La Ciudad costea los gastos de ndomina del Instituto de Vivienda de lagGéudad,
ascendian a $ 379 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017. Al 31 de diciembre de
2017 (dltima fecha para la cual hay informacién financiera disponible), tenia un patrimonio neto de $
3.792,8 millones y para el final de ese ejercicio registraba un ingreso neto de $ 2.849,6 millones.
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DESCRIPCION DE LOS Ti TULOS

La siguiente descripcion es un resumen de los té@smyncondiciones generales de los Titulos
gue podran emitirse bajo el Programa. Los términosondiciones particulares de los Titulos
respecto de una oferta especifica se establecardhcerrespondiente Suplemento de Prospecto. En
caso de inconsistencia entre la informacion codeeren este capitulo y en el Suplemento de
Prospecto relevante, dicho Suplemento de Prosgwetmlecera y se considerard complementario
de la informacién incluida en este capitulo.

Generalidades

Los Titulos son emitidos de acuerdo con la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas por
la Ley N° 4.382, la Ley N° 4.431, la Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, la °%e4.885,la Ley N° 4.949, la
Ley N°5.491, la Ley N° 5.496, la Ley N° 5.541, la Ley N° 5.725, yaN%5.727, la Ley N° 5.876 y la
Ley N° 6.001 de la Ciudad) y organizado por la Resolucién N° 1.518/2012, la Resolucién N° 1.712/2012
la Resolucion N° 181/2013, la Resolucion N° 382/2013, la Resolucién N° 1.585/2013, la Redtlucio
29/2014, la Resolucion N° 661/2014, la Resolucion N° 1.002/2014, la Resolucion N° 19/2015, la
Resolucion N° 86/2016, la Resolucion N° 1.371/2016, la Resolucion N° 981/2016, la Resofucion N
3.383/2017, la Resolucién N° 3.524/2017, la Resoluciéon N° 3.627, la Resolucion N° 477/2018, la
Resolucion 579/2018, la Resolucién 559/2019 y disposiciones concordantes del Ministerio de Economia
y Finanzas de la Ciudad. La Ciudad podra emitir una o0 mas ski€itulos en cualquier momento.
El monto de capital total acumulado de los Titudas puede ser emitido en el marco del Programa
es de hasta U$E] (el “Monto Maximo™).

Todos los Titulos emitidos oportunamente por la Ciudad dedmcoen la Resolucion N°© 1.518/2012,
la Resolucién N° 1.712/2012, la Resolucién N° 181/2013, la Resolucién N° 382/2013, ixiBedi
1.585/2013, la Resolucién N° 29/2014, la Resolucion N° 661/2014, la Resolucion N° 728/2014, la
Resolucion N° 1.002/2014a Resolucién N° 29/2015, la Resolucién N° 86/2016, la Resolucion N°
1.371/2016, la Resolucién N° 981/2016, la Resolucién N° 1.032/2017, la Resolucién N° 3.388/2017
Resolucion N° 3.524/2017, la Resolucién N° 3.627/2017, la Resolucion N° 477/2018, la Resolucion N°
579/2018 y la Resolucion N° 559/2019 que se encuentren en circigacitifinen en el presente como
los “Titulos” y el término “Titulo” serd interpretado en forma concordante. Los Titulos que tengan la
misma fecha de emision original (la “Fecha de Emision™), precio de emision, fecha de vencimiento y
Fechas de Pago de Interés (tal como se las definedeéante), sean pagaderas en la misma moneda,
devenguen interés a la misma tasa y cuyos términaisaresénticos, se definen en el presente como una
“Clase”. Los tenedores de Titulos de cada Clase y, en caso de Titulos globales, los titulares de una
participacion en ellos (cadaamn “Tenedor de Titulos” o un “Tenedor”), tendran derecho a los beneficios
de las disposiciones contenidas en este Prospectoel ®mplemento de Prospecto correspondiente, y
estaran sujetos a las mismas.

Bajo el Programa la Ciudad podra emitir Titulos en una o mass@jaeeno podran superar en forma
conjunta el Monto Maximo, el cual podra ser modificado la Ciudad segun lo considere necesario o
apropiado a su discrecion, siempre y cuando dicho montoedstiachente autorizado por la Legislatura y
si fuese aplicable, por cualquier bolsa de comercio oadercorrespondiente.

Los Titulos constituirdn obligaciones directas, noosdinadas y con garantia comun de la Ciudad y
se los tratara en todo momento en igualdad de condiientre si paripassucon toda otra obligacion de
la Ciudad con garantia comun y no subordinada presdatara que se encuentre en circulacion, excepto
en el caso que dichas obligaciones tengan preferemaizgo superior por convencion o de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

A menos que sea previamente rescatado o recompradoglaxin) cada Titulo tendrd el vencimiento

gue se indicard en el Suplemento de Prospecto ponmgignte, término que siempre estara dentro de los
plazos minimos y maximos que permitan las normas aplicalfEegrama y sus términos y condiciones.
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Los Titulos de cualquier Clase podran listsrBYMA o en cualquier otra bolsa, y podran ser
admitidos para su negociacion en el MAE, o en cilaiiro mercado, en cada caso segun se especifique
en el Suplemento de Prospecto correspondiente. Eldista negociacion de los Titulos se indicara en el
Suplemento de Prospecto correspondiente; no obssanpedran emitir Titulos que no listen en ninguna
bolsa de comercio ni se negocien en ningiin mercado.

Para una descripcion de los términos particulares de Clade, se hace referencia a los términos y
condiciones detallados en el Suplemento de Prospectsgondiente, incluyendg) la designacion de
los Titulos de esa Clase; (ii) cualquier limite ahltalel valor nominal de capital de los Titulos de esa
Clase; (iii) la fecha o fechas en las cuales se pabeadital (y la prima, si la hubiera) de los Titulos ga e
Clase (fechas que estaran dentro de los plazos de vamtcingue se indiquen en el Suplemento de
Prospecto correspondiente); (iv) el precio al cual los Titidassd Clase seran emitidos, la tasa o tasas a la
que los Titulos de esa Clase devengaran interéshsblera, la fecha o fechas a partir de las cuales se
devengara el interés, y las fechas de pago del sntgr) cualquier otro término de los Titulos de esa
Clase. Asimismo, el Suplemento de Prospecto correspediescribira, de corresponder, el grado en que
los términos y condiciones particulares de cada Clas&itdivs varien respecto de los términos y
condiciones generales que se establecen en el presente

Forma e instrumentacioén

Los Titulos podran tener forma escritural o representarse por uno o mas certificados globales para
cada una de las Clases que se emitan, los que seran depositados por la Ciudad en laaloegs,de V
salvo que el Suplemento de Prospecto pertinente disponga su depdsito ante otro sistema de depdsito
colectivo. Las transferencias en el caso de depdsito ante la Caja de Valores seran de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley N° 20.643 y sus normas modificatorias y reglamentarias. Cajords ¥stara
facultada para cobrar los aranceles de los depositantes que éstos podran trasladar a los Tenedores de los
Titulos.

Los Titulos se emitiran y registraran de la manera que se describe en el presente, a menos que se
especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto correspondiente, pudiendo inclusive emitirse
Titulos escriturales o con otra forma segun lo permita la normativa vigente.

En caso que los Titulos se ofrezcan en los Estados Unidos a compradores institucionales calificados
en base a la Regla 144A de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos, estaran mpresentad
por uno o mas Tititulos globales bajo la Regla 144A. En caso que los Titulos sarafrebase a la
Reglamentacién S estaran representados por uno o mas Titulos globales de la Reglamentacion S. En caso
que los Titulos se ofrezcan en otros mercados distintos de Estados Unidos estaran representados de
conformidad con las leyes aplicables de dichos mercados. Todo ello sin perjuicio de lo que se
especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

Pago

La Ciudad realizara los pagos a las personas a cuyo nombre se encuentren registrados los Titulos al
cierre de actividades del Dia Habil anterior a la fecha de pago correspondiente. A fin de dispgoer el pa
del capital y los intereses (inclusive los montos adicionales) correspondientes a los Titulmadas€
compromete a pagar o procurar que se pague al Tenedor registrado como maximo a las 13taras del
Hébil anterior a cada fecha de pago de intereses o fecha de pago de capital. En el presente “Dia Habil”
significara cualquier dia excepto sabado o domingo o un dia en que los bancos o entidades financieras
estén autorizados en general u obligados por ley, reglamentacion o decreto ejecutivo a cerrar en la
Ciudad de Buenos Aires.

Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de Prospecto correspondiente, los pagos se

realizaran mediante su acreditacion en las respectivas cuentas de los Tenedores con derecho al cobro, de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores y de sus participantes directos, si correspondiera.
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Si alguna fecha de pago de intereses o capital no coincidiera con un Dia Habil, la Ciudad realizara
el pago pertinente el Dia Habil siguiente. Dichos pagos se consideraran realizados en la fecha de
vencimiento y no se devengaran intereses como resultado de la demora en el pago.

Orden de prelacién

A menos que se especifique de otra manera en el Suplemento de Prospecto correspondiente, los
Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas y no subordinadas de la Ciudad que
tendran igual prioridad de pago que toda su otra deuda no garantizada y no subordinada presente y futura
pendiente de pago en cualquier momento.

Montos adicionales

La Ciudad realizara pagos respecto de los Titulos sin retencion ni deduccion alguna por o a cuenta
de impuestos, derechos, gravamenes u otras cargas gubernamentales presentes o futuras aplicadas por la
Republica Argentina o la Ciudad o cualquier autoridad de dichas jurisdicciones (tales jurisdicsiones la
“Jurisdicciones Relevantes” y tales impuestos los “Impuestos Relevantes”) a menos que asi lo exija la
ley. Si la Ciudad debiera realizar alguna retencion o deduccién de este tipo, pagara a los Tenedores los
montos adicionales necesarios para garantizar que reciban el mismo monto que recibirian si no debieran
realizarse tales retenciones o deducciones. Sin embargo, la Ciudad no pagara montos adicionales
respecto de ningun Titulo en relacibn con impuestos, derechos, gravamenes u otras cargas
gubernamentales aplicables debido a las siguientes razones:

@) el Tenedor (0 un tercero en nombre del tenetiene alglin vinculo con la
Jurisdiccién Relevante ademas de su caracter @éelaerde los Titulos, la recepcion de pagos bajo
los Titulos o el ejercicio de derechos conformesarhismos;

(b) el Tenedor no ha presentado el Titulo paraaosi asi se requiere en virtud de
sus términos) dentro de los 30 dias de la fecheakgpcion de la notificacion de pago pertinente;

(c) cualquier impuesto sucesorio, sobre donacionesitas, transferencias, valor
agregado y/o bienes personales;

(d) cuando dicho Tenedor del Titulo (o un tercemonembre de un tenedor) no seria
responsable de, ni estaria sujeto a, dicha deduczitgtencion si formula una declaracion de no
residencia u otro reclamo de exencién o reduccidm durisdiccion Relevant@ si dicho tenedor
del Titulo es elegible para hacer dicha declaraciéatro reclamo y, después de haberle sido
requerido hacer dicha declaracion o afirmaciénladCiudad al menos 30 dias antes de la fecha de
pago relevante, tal Tenedor del Titulo no lo haeenédnera oportuna;

(e) respecto de Impuestos Relevantes pagaderosadmanera que no sea mediante la
realizacion de retenciones a los pagos de capittdreses o primas, de corresponder, bajo los
Titulos; o

Q) cualquier combinacién de los puntos precedentes.

Toda referencia en este Suplemento de Prospecto &hlaapgos intereses correspondientes a los
Titulos incluird los montos adicionales pagaderosgQilidad al respecto.

Rescate por motivos impositivos

Los Titulos podran ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su totalidad pero no en parte, previa
notificacién cursada con al menos 30 y no mas de 60 dias de antelacion a los Tenedores (notificacion que
sera irrevocable), al 100% del monto de capital pendiente de pago de los mismos mésekmssint
devengados a la fecha de rescate y cualquier otro monto adicional pagadero al respecto a la fecha de
rescate, si (i) la Ciudad estuviera, o en la siguiente fecha de pago pasara a estar, obligada a pagar montos
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adicionales respecto de dichos Titulos como resultado de un cambio o modificacion de las leyes o
reglamentaciones vigentes en la Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad gubernamental de
la Argentina con facultades tributarias (excepto la Ciudad) o de un cambio en la aplicacién o
interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentaciones que se hubiera producido con posterioridad a la
fecha de la aprobacion de los términos y condiciones definitivos de la Clase en cuesjitmCyu@ad

no pudiera evitar dicha obligacion mediante la adopcion de medidas razonables. La notificacion de
rescate no podra cursarse antes de los 60 dias precedentes a la primera fecha en que la Ciualad estuvier
obligada a pagar dichos montos adicionales en relacion con dichos Titulos. Antes de publicar o enviar
por correo cualquier notificacion de rescate de los Titulos segun lo indicado anteriormente, la Ciudad
debera poner a disposicion de los Tenedores: (a) una opinion de asesores legales de reconocido prestigio
en la que se indigue que dichos montos adicionales deben pagarse debido a un cambio o modificacion de
las leyes o reglamentaciones vigentes en la Argentina o una subdivision politica o autoridad
gubernamental de la Argentina con facultades tributarias (excepto la Ciudad o una subdivisién politi

de la Ciudad) o a un cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas leyes o reglamentaciones

y (b) un certificado de un funcionario que indique que la Ciudad no puede evitar dicha obligacion
pagar montos adicionales mediante la adopciéon de medidas razonables y que se han obtenido todas las
autorizaciones gubernamentales necesarias para que la Ciudad proceda con dicho rescate y se encuentran
en plena vigencia y efecto o que especifique cualquier autorizacion necesaria que no se hubiera
obtenido.

Supuestos de Incumplimiento

Cualquiera de los siguientes eventos constituirda un Supuesto de Incumplimiento bajo cualquier
Clase de los Titulos:

(a) Falta de pago:si la Ciudad no pagara cualquier suma de capital de los Titulos al vencimiento o
los intereses sobre cualquiera de los Titulos dentro de los 30 dias siguientes a su vencimiento; o

(b) Incumplimiento de otras obligacionessi la Ciudad no cumpliera u observara una o0 mas de
sus otras obligaciones en relacién a los Titulos y el incumplimiento no fuera susceptible de ser
subsanado o, si pudiendo ser subsanado y no fuera subsanado dentro de los 60 dias siguientes a la fecha
en que se hubiera notificado tatimplimiento a la Ciudad; o

(c) Incumplimiento de otras Deudas Relevantessi (i) cualquier otra Deuda Relevante resultare
vencida y pagadera con anterioridad a su vencimisttpulado de otro modo que no fuese a opcida de
Ciudad, incluyendo sin limitacibn como consecuendia aceleracion debida a un supuesto de
incumplimiento, al menos que la aceleracion secindisla, resuelta o anulada; o (i) cualquier Deuda
Relevante no fuese pagada a su vencimiento o, $agimel caso, dentro de cualquier periodo ddagrac
aplicable; o (iii) la Ciudad no pagase al vencirtweoualquier monto pagadero por ella bajo cualquier
garantia actual o futura por, o indemnizacién retspge, cualquier suma tomada en préstamo o retalaa
condicion de que el monto total del endeudamigyam@ntias e indemnizaciones pertinentes respedts de
cuales haya ocurrido uno 0 mas de los hechos nmewltie precedentemente sea igual o superior a U$S 10
millones o su equivalente en otra moneda; o

(d) Procedimientos de ejecucionsi se trabara, exigiera el cumplimiento, 0 demanda secuestro,
embargo, ejecucion u otro procedimiento judiciapexto de un monto igual o superior a U$S 10 neion
sobre cualquier parte sustancial de los bienespaat ingresos de la Ciudad y no hubiera sidonledp,
suspendido u objetado de buena fe por la Ciudatdodda los 60 dias; o

(e) Ejecucion de garantia:si (i) cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravametra afectacion, actual
o futura, constituida o asumida por la Ciudad pormonto igual o superior a U$S 10 millones o su
equivalente en otra moneda resultara exigible gdegptara alguna medida para ejecutarla (incluyéando
toma de posesion o la designacién de un sindindjcei administrativo, administrador u otra persona
similar); o (ii) cualquier compromiso, acuerdo,esmtimiento 0 aceptacién por la Ciudad, o que letefe
por el cual se permita que ciertos Ingresos adualituros, sean aplicados a cualquier compromiso
obligacién en particular de o en representacioiad€iudad, resultara exigible (salvo respecto de lo
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Compromisos Existentes, de conformidad con lasiciomeés habituales de su aplicacion) y se adoptara
alguna medida para ejecutarlo (incluyendo la tomaabesion de activos o ingresos salvo respedtusde
Compromisos Existentes, de conformidad con lasiciomés habituales de su aplicacion) o la designaci
de un sindico, sindico administrativo, administradotra persona similar); o

(f Insolvencia: si la Ciudad fuese (0 es, o pudiese ser, considpada ley o un tribunal) incapaz de
pagar su Deuda Relevante a su vencimiento, dedv@ispendiera 0 amenazara con interrumpir o
suspender el pago de la totalidad o de una pastarmial de su Deuda Relevante, propusiera o dareer
un acuerdo para diferir, reprogramar o reajustaotd® modo la totalidad de su Deuda Relevante (o de
cualquier parte que no podra o no podria de otrdonpagar al vencimiento), propusiera o efectuasa un
cesion general o un acuerdo o arreglo con, o esfibende, los respectivos acreedores respecto de
cualquier Deuda Relevante o si se acordara o dezlana moratoria con respecto a, o que afecta a la
totalidad o cualquier parte de la Deuda Relevamia €iudadp

(g) Autorizaciones y consentimientoscualquier medida, condicién o acto (incluyendo l&n&ibn o
realizacion de cualquier consentimiento, aprobaaditorizacion, exencion, presentacion, licenaidem,
inscripcién o registro que fuera necesario) cuyapeidn, cumplimiento o realizacion fuera requerao
cualquier momento para (i) permitir que la Ciudeghlmente, ejerza sus derechos y realice y curapla s
obligaciones bajo los Titulos, (ii) asegurar queseasbligaciones sean legalmente vinculantes yhdaigio
(iii) hacer que los Titulos sean admisibles comeepa en los tribunales de la Republica Argentinfuea
adoptada, completada o realizada; o

(h) llegalidad: si fuese o resultara ilegal que la Ciudad reaizarcumpliera una o mas de sus
obligaciones bajo cualquiera de los Titulos; o

() Hechos analogos:si se produjera cualquier hecho que en virtud de las leyes de cualquier
jurisdiccion pertinente que tuviera un efecto analogo a cualquiera de los casos mencionados en los
apartados precedentes.

Si alguno de los eventos de incumplimiento arriba descriptos ocurre y se mantiene, los Tenedores
de no menos del 25% del monto total del capital de los Titulos pendiente de pago, pueden declarar a
todos los Titulos de la Clase en cuestidn pendientes de pago que estuvieran inmediatamente vencidos y
exigibles por medio de una notificacién por escrito a la Ciudad. Dada la declaracion de aceleracion, el
capital, junto con los intereses devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la
aceleracion, de las Clases afectadas de Titulos se convertird inmediatamente en vencido y exigible, sin
necesidad de ninguna otra accion o notificacién de ninguna clase, al menos que antes de la fecha de
envio de dicha notificacion se hayan subsanado todos los supuestos de incumplimiento con respecto a
los Titulos. Si, en algin momento con posterioridad a que los Titulos hayan sido declarados vencidos y
exigibles, la Ciudad pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos vencidos de intereses y
capital en relacion con dichos Titulos (mas intereses moratorios sobre montos de intelesesdigia
permitida por la ley, y sobre el capital de cada Titulo, a la tasa de interés especificada em al [@itul
fecha de dicho pago) y los gastos; y cualquier otro supuesto de incumplimiento bajo los Titultss, disti
al no pago de capital de los Titulos, que hayan devenido exigibles sélo por declaracién, y luego sean
subsanados, los Tenedores de la mayoria del monto de capital de los Titulos pendientes de pago, por
notificacién escrita a la Ciudad, podran, en representacion de los Tenedores de los Titulos, renunciar a
cualquier incumplimiento y a rescindir y anular dicha declaracion y sus consecuencias; pero dicha
renuncia, rescision y anulacion no sera extendida ni afectara cualquier incumplimiento posterior, ni
perjudicara derecho alguno consiguiente o incumplimiento posterior.

El término “en circulacion” utilizado respecto de los Titulos de una Clase significa, a la fecha
de determinacidn, todos los Titulos emitidos coreaotidad, excepto:

(b)los Titulos previamente cancelados o entregadas uacancelacion;
(c)los Titulos o parte de los mismos, para cuyo pagecate o compra se han entregado

previamente fondos suficientes para su entregasalémedores; siempre que, si dichos Titulos
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deban ser rescatados, se haya cursado la notificdeidescate respectiva o se hayan constituido las
reservas pertinentes; y

(d)los Titulos emitidos en canjean reemplazo de otros Titulos, excepto los Titulopeeto
de los cuales se hubieran presentado pruebasasadishs de que se encuentran en poder de un
comprador de buena fe respecto del cual los Tiedostituyen obligaciones validas de la Ciudad;
disponiéndose que (a menos que se especifiquerden@nera en el Suplemento de Prospecto
correspondiente) al determinar si los TenedoredodeTitulos en circulacion que representan el
monto de capital requerido estan presentes en saatdea a fines de constituir quérum o han
presentado una solicitud, intimacién, instrucciéonsentimiento o renuncia en virtud del presente,
los Titulos de propiedad de la Ciudad no se tendran en cuenta y no se consideraran “en circulacion”.
Los Titulos de propiedad de la Ciudad que hubieidm grendados de buena fe podran considerarse
en circulacion si el acreedor prendario pruebaesecho a actuar respecto de dichos Titulos y no se
trata de la Ciudad.

“Deuda Relevantesignifica cualquier obligacion (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo en tanto supere los U$S 25 millones o su equivalente
enPesos.

“Compromiso Existente” significa: (1) la obligacién de la Ciudad establecida en la Ley N° 23.514,
y sus modificatorias, la Ley N° 3.360, y sus modificatorias y la Ley N° 4y45i@s modificatorias, de
aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la operacién, la expansion vy el
desarrollo de la red de subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires; (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje espeagfico de |
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacion; (3) el compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley N° 23.548 y sfisatuoiis,
montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de cualquier préstamo
transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Ofiesdgcto del cual
la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos; y (4) la obligacién de
la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicion por el Gobierno Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacion federal de impuestos del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin péojuile los derechos de cada Tenedor
individual de Titulos de iniciar una accion contediudad por el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impdogjo los Titulos. Los derechos de los
Tenedores detallados en este parrafo son ademdsmegexcluyentes de, cualquier otro derecho,
facultad, garantia, privilegio, recurso y/o remedliee los mismos tengan conforme con las normas
vigentes.

Asambleas, enmiendas y renuncias
Convocatoria y asistencia

(i) La asamblea de Tenedores de los Titulos (la “Asamblea de Tenedores”) debera ser convocada
por la Ciudad cuando lo considere necesario, 0 a solicitud de un nimero de Tenedores que representen
no menos del 20% del capital de los Titulos en circulacion. La solicitud indicara los temassotrkt
Asamblea de Tenedores y la misma deber4 ser convocada para celebrarse dentro de los 30 dias corrido
desde la recepcién de la solicitud. La convocatoria debera ser comunicada a los Tenedores mediante la
publicacion de avisos durante tres dias corridos en el Boletin Diario de la BCBAeloderio de
publicaciones legales que lo sustituya y en alguno de los medios indicados bajo el titulo “Notificacione’
de este capitulo. Los avisos deberan publicarse con una anticipacion de entre cinco y 30 diaa corridos
la fecha de la Asamblea de Tenedores y deberan especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a
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cabo la referida Asamblea de Tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar patdess Tara
asistir a ésta.

(i) Para asistir a la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan depositar un certificado de
depdsito librado al efecto por la Caja de Valores para su registro en el libristdacies a la Asamblea
de Tenedores, con no menos de tres dias corridos de anticipacion a la fecha de la Asamblea de
Tenedores. En caso de Asambleas de Tenedores que traten sobre un Supuesto de Incumplimiento, el
plazo maximo de celebracion de la Asamblea de Tenedores quedara reducido a diez dias corridos y el
plazo de publicacion de avisos a un dia con una antelacion no menor a dos dias corridos. Los Tenedores
podran participar en la Asamblea de Tenedores personalmente o por apoderado.

(iii) Las Asambleas de Tenedores se celebraran en una fecha que sera un Dia Habil, en el horario de
9 a 18 y en el lugar que la Ciudad determine de acuerdo a lo establecido en este capitulo.

Quérum:

(i) A los efectos de la Asamblea de Tenedores, cada unidad de valor nominal de la moneda de
denominacion de la Clase en cuestidn de los Titulos en circulacién dara derecho a un (1) voto.

(i) El quérum minimo de las Asambleas de Tenedores en primera convocatoria serd de Tenedores
que representen al menos un 66% del valor nominal de los Titulos en circulacion, y en segunda
convocatoria de un 25% del valor nominal de los Titulos en circulacion. El llamado en primera y
segunda convocatoria se podra realizar simultaneamente, pero la Asamblea en segunda convocatoria
debera tener lugar por lo menos una hora después de la fijada para la primera.

Mayorias

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los Tenedores que representen no menos del
66% del valor nominal de los Titulos presentes en una Asamblea de Tenedores o a través de una votacién
por escrito.

Quérum y mayorias especiales:

(i) Sin perjuicio de las disposiciones sobre quérum y mayorias establecidas anteriormente, se
aplicaran requisitos especiales en relacion con cualquier reforma, modificacion, alteracién o renuncia
que impligue cambios a las condiciones fundamentales de emision de los Titulos tales como:(a)
modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago del capital o cualquier cuota de itderés de
Titulos; (b) reduccion del monto de capital de los Titulos o de la tasa de interés aplicabtljq@pn
del monto de capital de los Titulos que resulte pagadero en virtud de una modificacion de la fecha de
vencimiento; (d) modificacion de la moneda en la cual cualguier suma de dinero en relacion con los
Titulos sea pagadera o el(los) lugar(es) donde debe(n) efectuarse el(los) pago(s); (e) reduccion del
porcentaje del monto de capital de los Titulos en circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo voto o
consentimiento fuera necesario para modificar, reformar o complementar los términos y condiciones de
los Titulos o para efectuar, cursar u otorgar una solicitud, intimacion, autorizacion, instruccion,
notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion; (f) modificacion de la obligacion de la Ciudad de
abonar montos adicionales en relacion con los Titulos segin se estajteel titulo “Montos
adicionales”; (g) modificacién de los tribunales de la jurisdiccion a la cual la se sujet6 la Ciu¢fgd; y
modificacion del orden de prelacion de los Titulos, segun lo descriptoebajalo “Orden de
prelacion”.

Las cuestione enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma,
modificacién, alteracion o renuncia en relacion con una Cuestibn Reservada constituye una
“Modificacién de una Cuestidon Reservada”. Podra realizarse una Modificacion de una Cuestion
Reservada, incluyendo un cambio en las condiciones de pago de los Titulos, sin el consentimiento de un
Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedores requerida (segun se establece a contiptacion) ac
la modificacion de dicha Cuestién Reservada. Cualquier modificacion de una Cuestién Reservada en los
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términos de los Titulos, podra realizarse en general y podra dispensarse su futuro cumpdiomesito,
consentimiento unanime de los Tenedores de Titulos en circulacion presentes en una asamblea cuyo
quérum no deberd ser menor al 75% del valor nominal de los Titulos en circulacion ya sea para la
primera o la segunda convocatoria. En el caso que se deseara realizar una Modificacion de una Cuestion
Reservada en el contexto de una oferta simultdnea de canje de Titulos por nuevos titulos de deuda de la
Ciudad o de otra persona, la Ciudad garantizara que las disposiciones pertinentes de los Titulos
afectados, segun fueran reformadas por dicha modificacion de una Cuestion Reservada, no sean menos
favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo titulo de deuda que se ofrece en canje o,
de ser mas de un titulo de deuda el que se ofrece, menos favorables que el nuevadtda dmitido

que tenga el mayor monto total de capital.

Toda modificacion aceptada o aprobada por las mayorias requeridas de Tenedores de conformidad
con las disposiciones precedentes serd concluyente y vinculante para todos los Tenedores
(independientemente de que dichos Tenedores hubieran brindado tal aceptacion) y para la totalidad de
los futuros Tenedores (independientemente de que se realice una anotacion en los Titulos). Todo
instrumento otorgado por o en nombre de un Tenedor en relacion con cualquier aceptacién o aprobacion
de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los posteriores Tenedores.

(i) La Ciudad podrd, sin el consentimiento de ningiin Tenedor, modificar, reformar o complementar
los Titulos, para cualquiera de los siguientes fines: (a) hacer agregados a los compromisos de la Ciudad
enbeneficio de los Tenedores; (b) renunciar a cualquiera de los derechos o facultades de la Ciudad; (c)
constituir un aval o garantia adicional para los Titulos; (d) subsanar cualquier ambigtiedad o corregir o
complementar cualquier disposicion deficiente en los Titulos; (e) modificar los términos y condiciones
de los Titulos en la forma en que la Ciudad establezca, en tanto dicho cambio no afecte adversamente, en
la actualidad o en el futuro, los derechos de los Tenedores; vy, (f) modificar lazicrss sobre y los
procedimientos para la reventa y demas transferencias de los Titulos en la medida requerida por
cualquier cambio de la legislacion o reglamentaciones aplicables (o en la interpretacion de lasomismas)
de las précticas de reventa o transferencia de titulos valores restringidos en general.

(iii) En lo que aqui no se regula, las Asambleas de Tenedores se regiran en cuanto Busidoenst
funcionamiento, mayorias y votacion por lo establecido en la Ley N° 19.550 y suscabodifs
aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anénimas.

Prescripcion

Todo reclamo que se realice contra la Ciudad por @ gagapital o intereses correspondientes a los
Titulos (inclusive montos adicionales) debera iniciademtro de los cinco y de lodos afios,
respectivamente, desde la fecha de vencimiento delgragaestion.

Notificaciones

Las notificaciones respecto de los Titulos podran realizarse mediante publicacién por lo menos una
vez en un diario autorizado en idioma espariol en la Argentina y si los Titulogh&3MA y si asi lo
requieren las reglas de BYMA, en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenasforeralen
gque se disponga en el Suplemento de ProspEatel presente, se entendera por “diario autorizado”
cualquier diario de circulacion general que se publique habitualmente todos los dias habiles, ya sea que
posea 0 no ediciones de dias sabados, domingos o feriados. Si, en razon de la suspension de la
publicacién de cualquier diario o por cualquier otra causa, se tornara imposible cursar dotifidasi
Tenedores en la forma aqui establecida, la notificacion que en su reemplazo curse la Ciudad se
considerara notificacion suficiente, si dicha notificacion, en la medida que fuera posible, se aproxima
los términos y condiciones de la publicacion en reemplazo de la cual se practica. Ni la falta de
notificacion ni cualquier defecto en ella dirigida a un Tenedor en particular afectara la suficieasia de |
notificaciones respecto de los Titulos restantes. La notificacion se considerara cursada en & fecha d
dicha publicacién o, si fuera publicada mas de una vez o en distintas fechas, en la primera fecha en la
que se hubiere publicado.
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Listado y negociacion

La Ciudad podra presentar la correspondiente solicitud para listar los Titulos de cada Clase en
BYMA'y para su negociacion en el MAE. Un cambio en las circunstancias, inclusive en los reqelisitos d
listado, podria generar que la Ciudad considere que continuar con el listado los TiBosl&res
excesivamente oneroso. Si la Ciudad determinara que los Titulos dejen de listar en BYMA,da Ciuda
podré solicitar su listado y/o negociacién alternativa en otros mercados bursatiles, botdasede/fo
sistemas de cotizacion. Si la Ciudad no pudiera acceder a dichos mercados, bolsas o sistemas o, si a
criterio comercialmente razonable de la Ciudad, esto resultara excesivamente oneroso, los Titulos
podrian no listar en un mercado bursétil, bolsa de valores y/o sistema de cotizacion altémativo.
cancelacion del listado de los Titulos podria afectar adversamente su capacidad de revender los mismos
en el mercado secundario. Ademas, la Ciudad podra solicitar el listado de los Titulos de cagla Clase
otras bolsas de comercio y mercados de valores segun se indique en el Suplemento de Prospecto
pertinente.

Emisiones adicionales

La Ciudad podra, sin necesidad de natificar u obtenepreentimiento de los Tenedores de los
Titulos de una Clase, crear y emitir Titulos adicion&la® los mismos términos y condiciones (a
excepcion de la fecha de emisién, el precio de emisi@n corresponde, la primera fecha de pago de
intereses) como una Unica Clase junto con los Tirtosdos inicialmente en virtud de cada oferta.

Ley aplicable y jurisdiccion

Los Titulos seran regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina.

Toda controversia vinculada con los Titulos, su existencia, validez, calificacién, interpretacion,
alcance y cumplimiento sera sometida a la jurisdiccién exclusiva e irrevocable de los tribunales en |
contencioso, administrativo y tributario del Poder Judicial de la Ciudad Autbnoma de Buenosohires
renuncia expresa a cualquier otro fuero o jurisdiccién que pudiera corresponder.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Ciudad prevé utilizar los fondos provenientes de la emision de los Titulos bajo el Programa
para:(i) la realizacibn de inversiones en infraestructura a efectuarse bajo la orbita de diferentes
ministerios; (i) la construccion de una planta de tratamiento de residuos soélidos urbahos y
acondicionamiento de las existentes y de los centros de transferencia de residuos ubicados en el ambito
de la Ciudad; (iii) proyectos de inversion inherente a la red de subterraneos de Buends/Alees
amortizacion de pasivos; y (v) para otros destinos que periédicamente determine la Legislatura de
Ciudad para la Clase correspondiente, circunstancia que sera informada en el respectivo Suplemento de
Prospecto.
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RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA

Los Titulos no han sido ni seran registradas bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados
Unidosy no pueden ser ofrecidos, vendidos, prendados o de otro modo transferidos a, o en beneficio de,
una persona estadounidense excepto de conformidad con una exencion del requisito de egigtro pr
en, 0 en una transaccion que no esté sujeta a, los requisitos de registro diel¥dleyes Negociables
de los Estados Unidos. Consecuentementg, Tltulos se podran ofrecer s6lo a (a) gualified
institucional buyer (un comprador institucional calificado tal como se define en la Regla bajo la
Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos o “QIB”), o aquellos QIB, de conformidad con la
Regla 144A bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidosry {ba transaccién fuera de
los Estados Unidos a personas no estadounidenses (“personas no estadounidenses”, dicho término
incluye toda cuenta (distinta a un bien o fideicomiso) en beneficio de una persona no estadaunidense
cuyo titular sea una persona no estadounidense operada por agentes u otro fiduciario profesional
organizado, constituido o que resida en los Estados Unides}érminos “transacciones offshate
“Estados Unidds y “personas estadounidenZestilizados en el presente Prospecto, tendran el
significado que se les atribuye en la Regulacion S de la Ley de Valores Negociable€stados
Unidos.

La Ciudad considerard que cada comprador de Titulos ha declarado, acordado yde@donoci
siguiente:

(1) que compra los Titulos por cuenta propia 0 por una cuenta en la que sélo él tenga poder de
decision sobre las inversiones y que tal cuenta o cualquiera de dichas cuentas es (a) un Qihey que
conocimiento de que la venta se efectia al amparo de la Regla 144A bajo la Ley de Valores Negociables
de los Estados Unidos o (b) es una persona no estadounidense fuera de los Estados Unidos;

(2) que entiende que los Titulos se ofertan solsm@nuna transaccion que no incluye ninguna oferta
publica en los Estados Unidos conforme lo dispupstola Ley de Valores Negociables de los Estados
Unidos y que no han sido ni seran registrados Oajoa ley y no pueden ser ofrecidos, vendidos,
prendados o de otro modo transferidos en los Estados Unidos o a, o en beneficio de, personas
estadounidenses excepto en los que se establece a continuacion;

(3) que los Titulos no pueden ser revendidos o de otro modo transferidos previo (aylalgeun
afio (o un periodo de tiempo menor previsto por la Regla 144 bajo la Ley de Valores Negdeifdses
Estados Unidos) desde el dia posterior a la emision original de los Titulos y (b) dicha fecia,mster
existiera, tal como puede ser requerido por la ley aplicable excepto:

¢ ala Ciudad o sus empresas;

e de conformidad con una exencion del requisito de registro bajo la Ley de Valores
Negociables de los Estados Unidos;

e dentro de los Estados Unidos a un QIB de conformidad con la Regla 144A bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos;

e de conformidad con la Regulacion S bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados
Unidos; o

¢ de conformidad con otra exencion disponible a los requisitos de registro previstos en la Ley
de Valores Negociables de los Estados Unidos;

(4) que notificara toda restriccién a la transferencia de di€ftalos a todas las personas a las que
transfiera los Titulos;

(5) que entiende que los certificados que representen los Titulos (distintos al Certifichdbd@lla
Regulacién S) deberan llevar una leyenda al siguiente efecto salvo si hubiéramos acordado @ contrari
con el Fiduciario pertinente:

“ESTOS TITULOS NO HAN SIDO NI SERAN REGISTRADOS BAJO LA U.S. SECURITIES ACT OF
1933 Y SUS MODIFICATORIAS (LALEY DE VALORES NEGOCIABLES DE LOS ESTADOS
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UNIDOS") O ANTE CUALQUIER AUTORIDAD REGULATORIA DE VALORES NEGBCES DE
CUALQUIER ESTADO U OTRA JURISDICCION DE LOS ESTADOS UNIDOSOSITITULOS NI
CUALQUIER INTERES O PARTICIPACION AQUI EXPUESTOS PODRAN SER OFRECID
VENDIDOS, CEDIDOS, GRAVADOS, PRENDADOS O TRANSFERIDOS DE MODO ALGNMNO S
TAL REGISTRO, EXCEPTO EN LOS CASOS EN LOS QUERRBAIFACCION ESTE EXENTA DE, O

NO SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO PREVISTOR P® LEY DE VALORES
NEGOCIABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS, SE PRESUME QUEEREDOR DE ESTE TITULO
MEDIANTE SU ACEPTACION (1) HA DECLARADO Y RECONGTIQUE (A) ES UN
“COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICADO” (TAL COMO SE DEFINE EN LA REGLA 144A BAJO

LA LEY DE VALORES NEGOCIABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS)MPRANDO LOS TITULOS
POR CUENTA PROPIA O POR MEDIO DE UN COMPRADOR INSTITUCIONAL CALIFICAIE) O

NO ES UNA PERSONA ESTADOUNIDENSE Y ESTA ADQUIRIENDO ESTE TITULONEN U
TRANSACCION OFFSHORE DE CONFORMIDAD CON LAS REGLAS ©Q0®04 DE LA
REGULACION S, (2) ACUERDA QUE NO OFRECERA, VENDERA O TRARPHBRE OTRO MODO
ESTE TITULO, EXEPTO (A) (1) AL EMISOR O SUS CONTROLADAREIACUERDO CON UNA
EXENCION DEL REQUISITO DE REGISTRO BAJO LA LEY DE VALORES NEGOE$ABE LOS
ESTADOS UNIDOS, (Ill) A UNA PERSONA QUE EL VENDEDOR QIQUIER PERSONA QUE
ACTUARA EN SU REPRESENTACION RAZONABLEMENTE CONSIDERNEAES UN QIB QUE
ADQUIERE LOS TITULOS POR CUENTA PROPIA O POR CUENEA UN QIB (IV) [E
CONFORMIDAD CON LA REGLA 904 DE LA RESOLUCION S, O ¥ ACUERDO CON
CUALQUIER EXENCION DEL REQUISITO DE REGISTRO EXISTENTE BAJO LA LEY DE VALORES
NEGOCIABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS Y (B) (C) DE ACUERD®™ LAS LEYES SOBRE
VALORES NEGOCIABLES APLICABLES DE CADA ESTADO DE LOS ESTADOSOBNMD
CUALQUIER OTRA JURISDICCION, Y (3) ACUERDA NOTIFICAR A TODOS AQOELA LOS

QUE LES TRANSFIERA ESTE TITULO LOS TERMINOS DE LA PRESENTE LEYENDA. LOS
TERMINOS “ESTADOS UNIDOS” Y “PERSONAS ESTADOUNIDENSES” UTILIZADOS EN EL
PRESENTE PROSPECTO, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN LA
REGULACION S DE LA LEY DE VALORES NEGOCIABLES DE LOS ESTADOS UNIDOS

Una vez transferidos, canjeados o reemplazados dichos Tituloss portadoras de la leyenda descripta
en el capituld‘Restricciones a la transferencieo a partir de la solicitud especifica de remocion de la
leyenda en un Titulo, la Ciudad entregara soélo Titulos que porten dicha leyenda, o se negara a remover
dicha leyenda, segln corresponda, a menos que se le entregue evidencia a satisfaccion de la Ciudad, la
gue puede incluir una opinién legal que asevere que no se requiere ni la leyenda ni las resgictaones
transferencia alli establecidas para asegurar el cumplimiento de las disposiciones de |sdl@eesle
Negociables de los Estados Unidos.

NI EL AGENTE DE REGISTRO NI CUALQUIER AGENTE DE TRANSFERENC
REGISTRARA LA TRANSFERENCIA O EL CANJE DE TITULOS CARTULARES GOUNA
ANTELACION DE 15 DIAS RESPECTO DE LA FECHA DE PAGO DE CUAUIER PAGO DE
INTERESES DEL TITULO O DURANTE EL PERIODO DE 30 DIAS QUE FINALIGEN EL DIA
DE PAGO DE CUALQUIER PAGO DE CAPITAL DEL TITULO, O REGISTRA LA
TRANSFERENCIA O CANJE DE CUALQUIER TITULO CUYO RESCATE SE HAYA S@MTADO
PREVIAMENTE.
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PLAN DE DISTRIBUCION

A menos que se indique lo contrario en el Suplemento de Prospecto aplicable, los colocadores y
sus sociedades relacionadas que participen en una oferts d&ulos bajo el Programa podran
participar en transacciones que estabilicen, mantengan o de otro modo afecten el precio de mercado de
los Titulos. Dichas transacciones pueden incluir transacciones de estabilizacion implementadas de
conformidad con el articulo 12 de la seccion lll, del capitulo IV del titulo VI de lasd$admla CNV
(a las que la Ciudad no esta sujeta de conformidad con el articulo 83 de la Ley de Mercado de Capitales)
y con la Regla 104 de la Reglamentacion M bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos,
de acuerdo a las cuales dichas personas pueden formular una oferta o comprar Titulos con el propésito
de estabilizar su precio de mercado. Los colocadores pueden también crear una posicién vendida para
sus respectivas cuentas vendiendo mas Titelo relacion con una oferta de los que se han
comprometido a adquirir, y en dicho caso pueden comprar Titulos en el mercado abierto después de
completar una oferta de Titulos para cubrir toda o parte de dicha posicion vendida. Cualquiera de las
transacciones descriptas en este parrafo puede resultar en el mantenimiento del jp€€ituties a un
nivel superior al que de otra manera prevaleceria en el mercado abierto. Ninguna de las transacciones
descriptas en este parrafo es obligatoria y, en caso de adoptarse, puede ser discontinuada en cualquier
momento.

Argentina
Introduccion

Lo establecido a continuacion se encuentra sujeto a las modificaciones que pudieran indicarse en el
Suplemento de Prospecto pertinente. Los Titulos podran ser colocados periddicamente por la Ciudad a
través de los Colocadores que oportunamente designe. Asimismo, bajo cada Suplemento de Prospecto se
estableceran las obligaciones del o de los Colocador(es), asi como los esfuerzos de colocacién que los
mismos llevaran a cabo. Bajo el respectivo contrato de colocacion, la Ciudad podra o no acordar con el o
los Colocador(es) el otorgamiento dewmerwritingtotal o parcial respecto de los Titulos.

Modalidad de colocacién

Los acuerdos en funcion de los cuales puede convenirse peridodicamente la venta o colocacién por
parte de la Ciudad a, o a través de, Colocadores se estableceran en el respectivo coolvatide.
Cualquier acuerdo para la venta o colocacion de los Titulos dispondra, entre otras cosas, los términos y
condiciones de los Titulos respectivos, tanto en caso que la colocacién se efectuara mediante una
suscripcion en firme o una colocacién bajo mejores esfuerzos solamente, el precio al quetdiokos T
seran comprados por los Colocadores y/o las comisiones u otras sumas deducibles (si las hudgera) que
hubieran acordado y que fueran pagaderas o deducibles por la Ciudad respecto de dicha compra y/o
colocacion.

No hay restricciones a la oferta, venta o colocacion de los Titulos en la Argentingemtinas,
excepto que la oferta publica primaria de los Titulos sélo puede ser realizada por la Ciudad o mediante
personas o entidades debidamente autorizadas para realizar oferta publica de valores negociables en la
Argentina.

Ni los Colocadores ni la Ciudad han llevado ni llevaran a cabo asajoe pudieran permitir la

oferta publica de cualquiera de los Titulos, o la posesion o distribucion de este Prospecto, o cualquier
parte del mismo, incluyendo el Suplemento de Prospecto, o cualquier material de oferta o ghublicida
relativa a los Titulos, en ningun pais o jurisdiccién en los que se requiriera dicha autorizacion a tal
efecto. Cada Colocador acordard que cumplird, segun su leal saber y entender, con todas las leyes y
reglamentaciones aplicables en cada jurisdiccion en la que adquiere, ofrece, vende, coloca o entrega los
Titulos o posee o distribuye este Prospecto, o cualquier parte del mismo, incluyendo cualquier
Suplemento de Prospecto, o cualquier otro material, en todos los casos corriendo los gastos por cuenta
propia. Sin tener la Ciudad responsabilidad alguna respecto de tal obtencién, cada Colocador acordara, y
cada Colocador que se designe en el futuro debera acordar, que obtendra cualquier consentimiento,
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aprobacién o permiso requerido por éste para la adquisicion, oferta, venta, colocacién o entrega por parte
del mismo de los Titulos bajo las leyes y reglamentaciones vigentes en cualquier jurisdiaaiie a
estuviera sujeto o en o desde la cual pudiera efectuar cualquier adquisicién, oferta, venta, colocacién o
entrega.

Los Titulos listaran en BYMA, estaran registradas en el MAE y podran listar en la Bolsa de
Comercio de Luxemburgo y en otros mercados locales y/o internacionales.

Esfuerzos de colocacion

Los colocadores que se designen oportunamente realizardn sus mejores esfuerzos para colocar, por
si, 0 a través de los agentes sub-colocadoe§ijtidos. Asi, podran cumplir, entre otros, los siguientes
actos: (i) contactos personales con potenciales inversores; (i) envio de correos electrénérusadegot
inversores con material de difusion, aclarando el caracter preliminar, de corresponder, del suplemento de
prospecto (conservando copia impresa de cada documento remitido); (iii) eventualmente, mediante
publicaciones y avisos en medios de difusidn de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefimicas
potenciales inversores (algunas de las cuales podran ser grabadas siempre que ello fuere convenido con
los participantes); (v) distribucion de material de difusion escrito a potenciales iesersoluyendo el
suplemento de prospecto preliminar, si ese fuese su estado; (vi) remisién de material copres
constancia de recibo; (vii) reuniones informativas individuales o colectivas (“road show®) con
potenciales inversores acerca de las caracteristicas @éutms; y (vii) otros esfuerzos de colocacion
que el Emisor y los Colocadores consideren convenientes para colocar los Titulos.

Los colocadores podran distribuir, entre los potenciales inversores, un suplemento de prospecto
preliminar. Los colocadores pondran un suplemento de prospecto definitivo a disposicion de los
oferentes en un nimero suficiente de ejemplares para cubrir la demanda de los posibles intevssados
inversores interesados en obtener una copia del prospecto del Programa y del suplemento de prospecto
podran retirarlas en las oficinas de los colocadores intervinientes.

Proceso de recepcion de ofertas y proceso de adjudicacion

El Suplemento de Precio aplicable & Thitulos indicara el proceso de recepcién de ofertas, el
proceso de adjudicacion, y el criterio de adjudicacion si€italos entre los inversores.

Estados Unidos

Los Titulos no han sido registradas en virtud de la Ley de Valores Negociables de los Estados
Unidos y no podran ser ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, o por
cuenta o en beneficio de éstas, salvo en ciertas operaciones exentas de los requisitos de registro de la Ley
de Valores Negociables de los Estados Unidos, o que no se encuentren sujetas a los requisitos de registro
de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos.

La oferta y venta de los Titulos por uno o mas colocadores se realizara Unicamente (a) a entidades
que, segun el razonable entender de dichos colocadores, sean compradores institucionales calificados
(QIBs) en base a la Regla 144A de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidosieytéls) a
personas en operacioneffshoreen base a la Regulacién S de la Ley de Valores Negociables de los
Estados Unidos y de conformidad con la ley aplicable. Toda oferta o ventaTdaulos en base a la
Regla 144A sera realizada por operadores bursétiles que estén registrados como taldsdenaitey
de Mercados de Valores de los Estados Unidos.

Con respecto a Titulos ofrecidos a personas no estadounidenses en opesHsimresn base a la
Regulacién S, cada colocador reconocera y acordara que, salvo segun lo permitido por el contrato de
compra o colocacién, no ofrecerd, vendera ni entregara Titulos (i) como parte de su distribuciéon en
cualquier momento ni (ii) de otra forma, hasta transcurridos 40 dias desde el comienafeida Jala
fecha de cierre de la serie identificable de la que ditfolos sean parte, dentro de los Estados Unidos,

0 a personas estadounidenses, o0 por cuenta o en beneficio de dichas personas estadounidenses y le habra
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enviado a cualquier otro colocador a quien le venda los Titulos durante dicho periodo una confirmacién
u otra natificacion conteniendo dichas restricciones de ofertas y ventas.

Hasta el vencimiento del periodo de 40 dias referido anteriormente, una oferta o venta de Titulos
dentro de los Estados Unidos efectuada por un colocador, podria violar los requisitos de registro de la
Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos, salvo que dicha oferta o venta sea hecha bajo la
Regla 144A de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos u otra exencion de sus requisitos de
registro.

Los términos utilizados en los cuatro parrafos anteriores tienen el significado que se lesnorga
Regulacion S y la Regla 144A de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos.

Union Europea

En relacion con cada Estado Miembro del Area Econdmica Europea que ha implementado la
Directiva sobre Prospectos (cada uno de ellos, un “Estado Miembro Relevante), cada comprador inicial
ha declarado y acordado que, con efecto desde el mismo dia en que la Directiva sobre Pragpectos
sido implementada en cada Estado Miembro Relevante (el “Dia de Implementacion Relevante™), no ha
hecho y no hara una oferta de Titulos al publico en dicho Estado Miembro Relevante antes de la
publicacion de un prospecto en relacion a Tdtulos que haya sido aprobada por la autoridad
competente en dicho Estado Miembro Relevante o, cuando fuere apropiado, aprobado en otro Estado
Miembro Relevante y notificado a la autoridad competente en dicho Estado Miembro Relevante de
aclerdo con la Directiva sobre Prospectos, excepto que hubiera hecho, con efecto desde el msmo Dia d
Implementacion Relevante, una oferta al publico de Titulos en dicho Estado Miembro Relevante:

0] si el Suplemento de Prospecto en relacion cohitalos especifica que una oferta de diho
Titulos puede ser hecha de manera distinta a la prevista por el articulo 3(2) de laaDaaiote
Prospectos en ese Estado Miembro Relevante (una “Oferta No Exenta”), siguiente al dia de publicacion
de un prospecto en relacion con aquelldtulos que hubieran sido aprobados por la autoridad
competente en dicho Estado Miembro Relevante o, cuando fuere apropiado, aprobado en otro Estado
Miembro Relevante y naotificado a la autoridad competente en dicho Estado Miembro Relevame siem
que dicho prospecto haya sido completado posteriormente por el suplemento de prospecto contemplando
dicha Oferta No Exenta, de acuerdo con la Directiva sobre Prospectos y culmina el dia en que se
cumplen 12 meses de dicha publicacién segin sea el caso y el Emisor haya dado su consentimiento por
escrito para su uso para el propdsito de esa Oferta No Exenta;

(i)  en cualquier momento a cualquier persona juridica que sea un inversor calificado segin se
define en la Directiva sobre Prospectos;

(iii) en cualquier momento a menos de 150 personas humanas o juridicas (que no sean inversores
calificados segun se define en la Directiva sobre Prospectos), sujeto a la obtencién del consentimiento
previo de tal Colocador o Colocadores relevantes designados por la Ciudad para dicha oferta; o

(iv) en cualquier momento bajo cualquier circunstancia comprendida en el articulo 3(2) de la
Directiva sobre Prospectos;

siempre quaringuna oferta tal de Titulos referidas en los incisos (ii) a (iv) que se encueriban ar
puedan requerir que la Ciudad o cualquier Colocador publique un prospecto de conformidad al articulo 3
de la Directiva sobre Prospectos o complementar un prospecto conforme al articulo 16 de la Directiv
sobre Prospectos.

A los fines de la clausula precedentemente descripta, la expresion “una oferta de titule al pablico”
en relacion con cualquier Titulo en cualquier Estado Miembro Relevante significa la comunicacion en
cualquier forma y por cualquier medio de informacién suficiente en los términos de la oferta y los
Titulos a ser ofrecidas de tal modo que habiliten a un inversor a decidir la compra o susdefda
Titulos, segun las mismas puedan variar en dicho Estado Miembro por cualquier medida que implemente
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la Directiva sobre Prospectos en dicho Estado Miembro, la expresion “Directiva sobre Prospectos”
significa la Directiva 2003/71/EC (y sus modificaciones, incluyendo la Directiva 2010/73iEtl)ige
cualquier reglamentacion significativa en dicho Estado Miembro Relevante.

Reino Unido

Cada colocador declarara, garantizara y acordara lo siguiente: (a) Unicamente ha comunicado o
dispuesto se comunique y Unicamente comunicara o dispondra que se comunique una invitaciéon o una
recomendacion para participar en actividades de inversion (segun el significado del articulo 21 de la Ley
de Servicios y Mercados Financieros del Reino Unido) que hubiera recibido en relacion con la emision o
venta de los Titulos en circunstancias en las que no nos sea de aplicacion el articdie [21(&)y de
Servicios y Mercados Financieros del Reino Unido; y (b) ha cumplido y cumplird con todas las
disposiciones aplicables de la Ley de Servicios y Mercados Financieros del Reino Unido respecto de
cualquier acto que hubiera realizado en relacién con los Titulos en el Reino Unido desde ese pais o que
lo involucre.

Otras jurisdicciones

La Ciudad no ha adoptado ni adoptara ninguna accién en cualquier jurisdiccion que permita la oferta
publica de los Titulos, o la posesion o distribucion de cualquier material de oferta, eelatiosma,
en cualquier pais o jurisdiccion donde se exija alguna accion para dicho fin. Requerimos a aquellas
Personas en cuyo poder pueda encontrarse este Prospecto que den cumplimiento a cualquier norma
aplicable a su propio costo.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos

La presentacién de cualquier orden de compra implicara la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestion a la Ciudad y a los Colocadores, de que:

(a) esta en posicion de asumir los riesgos econdmicos de la inversién en los Titulos;

(b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en, e
presente Prospecto, el Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la
emision de los Titulos y ha analizado las operaciones, la situacién y las perspectivas de la Ciudad, todo
ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decisiéon de comprar
los Titulos, y al decidir presentar la orden de compra en cuestion se ha basado solamente en su propia
revision y analisis;

(c) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte de la Ciudad ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de suwvasspecti
funcionarios, empleados, agentes, directores y/o gerentes;

(d) no ha recibido de la Ciudad ni de los Colocadores informacion o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el presente
Prospecto, el Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con laemision d
los Titulos;

(e) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este capitulo
“Plan de Distribucio6i;

(f) entiende que ni la Ciudad ni los Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto en el apartado “ Adjudicacion” del capitulo “Plan de
Distribucion” del Suplemento de Prospecto: (i) se les adjudicaran Titulos; ni que (i) se les adgldicara
mismo valor nominal de Titulos solicitados en la orden de compra; ni que (iii) adjueicaran le
Titulos al margen solicitado;
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(g) conoce y acepta que la Ciudad y los Colocadores tendran derecho a rechazar cukdguder or
compra en los casos y con el alcance detallado epigllo “Plan de Distribuciofi del Suplemento de
Prospecto;

(h) acepta que la Ciudad (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores) podra
declarar desierta la colocacion con respectsdiktolosen los casos detallados eraglitulo “Plan de
Distribucion” del Suplemento de Prospecto;

() no se encuentra radicado en una jurisdiccidbn de baja o nula tributacién en los términos del
articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 y del articulo 21.7 del decreto reglamentario de la Lepuksto a
las Ganancias- Decreto N° 1344/1998 y sus modificatorias, o del listado de jurisdicciones ceoperant
que oportunamente determine la AFIP en funcién del Decreto N° 589/2013, ni utiliza cuentas
pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la
suscripcion de Titulos;

() los fondos y valores que correspondan a la suscripcion sd€itidos son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad;

(k) toda la informacion consignada en la orden de compra y para los registros de los Colocadores es
exacta y verdadera;

() tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias;

(m) conoce y acepta queslditulos no integrados podran ser cancelados el mismo dia de la Fecha
de Emision; y,

(n) acepta que la acreditacion ds Tatulos sera efectuada en la cuenta depositante y comitente
indicada por el oferente en la orden de compra.

LA CIUDAD Y LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR'Y
TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDICADAS QUE
LOS INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE INTERMEDIARIO
HABILITADO O DE LOS COLOCADORESSI NO HUBIESEN SIDO INTEGRA DAS
CONFORME CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO O SI LOS INVERSOR ES HUBIESEN
INCUMPLIDO CON LAS DECLARACIONES PRECEDENTES. EN DICHO CASO , LOS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA CIUDAD NI
CONTRA LOS COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENTES INTERMEDIAR IOS
HABILITADOS.

Ningun Colocador esta autorizado a hacer ninguna declaracion o a utilizar cualquier informacion en
relacion con la emision, oferta, colocacion y/o venta de los Titulos a excepcién de la contenida en este
Prospecto, incluyendo el Suplemento de Prospecto, y cualquier otra informacién o documento entregado.
Las restricciones a la colocacién o venta podran ser modificadas mediante acuerdo emdel|g (06
Colocadores pertinentes. Cualquiera de dichas modificaciones estara indicada en el Suplemento de
Prospecto emitido respecto de cada Titulo al que se refiere o en el respectivo Suplemento de Prospecto.

LA CIUDAD PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE UNA O MAS
CLASES Y/O SERIES DE TiTULOS, LO CUAL IMPLICARA QUE NO EMITIR A TITULO
ALGUNO DE LA/S CLASE/S Y/O SERIE/S DE LA/S CUAL/ES SE TRATE. EN DICHO CASO,
LA DECLARACION DE DESIERTA NO DARA DERECHO ARECLAMO AL GUNO CONTRA
LA CIUDAD NI CONTRA LOS COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENT ES
INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

Este Prospecto ha sido preparado por la Ciudad para su uso en relacién con la oferta yncolocacio

de los Titulos, exclusivamente en la Republica Argentina. El presente Prospecto ha sido elaborado para
su distribucién, exclusivamente, dentro del territorio de la Republica Argentina. La distribucida de es
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Prospecto o la revelacion de sus contenidos a cualquier persona que no sea la persona destinataria de la
oferta y aquellas personas, si las hubiere, que no aconsejaran al ofertado con respecto a @sto, no ser
autorizadas, y cualquier revelacion de sus contenidos, sin consentimiento previo por escrito de la

Ciudad, esta prohibido.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS

Introduccién

Las siguientes consideraciones, refieren a las palesipimplicancias en materia tributaria que
resultan aplicables a la compra, tenencia y dispositddos Titulos de acuerdo con las leyes nacionales y
de la Ciudad, asi como de las leyes provinciales esgud#nte referidas, y no tiene por objeto constituir
una descripcion general de todos los aspectos de las normasasiradativas a los Titulos. Este resumen
se funda en las leyes y regulaciones tributariasiegea la fecha de este Prospecto. Este resumen esta
sujeto a cualquier cambio posterior, posiblemente rdivoacde las leyes y/o de las regulaciones
especificas, que pudieran entrar en vigencia luegesadecha. Si bien esta descripcion es considerada
como una interpretacion correcta de las normas vigenka fecha de este Prospecto, no puede asegurarse
que las autoridades fiscales y/o los tribunalesoresgbles de la aplicacion de esas leyes concuerden con
esta interpretacion.

Este resumen no describe todas las consideraciones impositivas que puedan llegar a ser relevantes
para los inversores en los Titulos o para su situacion, particularmente si estan sujetos a reglas
impositivas especiales. Este resumen solamente trata sobre los compradores iniciales de los Titulos que
los adquieran a su precio de oferta inicial y mantengan los Titulos como activos de capital. Este resumen
no trata las consideraciones que le puedan ser relevantes para un inversor que esta sujeto a reglas
impositivas especiales, tales como un banco, una sociedad de ahorro, un fideicomiso, una compafia de
inversion regulada, una compafia de seguros, un intermediario en el mercado de valores o de cambio o
un comerciante de valores negociablesosmmoditiesque realice operaciones o0 ajustes a valor de
mercado, un inversor que mantendra los Titulos como cobertura contra el riesgo monetario, etc. Los
inversores deberan consultar a su asesor tributario sobre los efectos impositivos derivados de la
adquisicion, tenencia, cobro de interegds venta, rescate o cualquier forma de enajenacion de los
Titulos, incluyendo las consideraciones relativas a su situacién particular, como también a las leyes
nacionales, provinciales, locales u otras leyes impositivas.

La siguiente descripcién no abarca las consecuencias impositivas aplicables a los Tenedores de los
Titulos en jurisdicciones particulares que pueden ser relevantes para tal tenedor. Se aconseja a los
Tenedores de Titulos consultar a sus propios asesores impositivos con relacién a las consecuencias
impositivas generales derivadas de la adquisicion, propiedad y disposicion de los Titulos en
jurisdicciones relevantes.

Impuesto a las ganancias

La Ley de Impuesto a las Ganancias, conforme al texto ordenado por el Decreto N° 649/1997 (la
“Ley de Impuestos a las Ganancias”), con las reformas introducidas por la Ley N° 27.430 de reforma en
materia tributaria (la “Reforma Tributaria”) para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018 inclusive grava la ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas residentes
en la Argentina y de las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina derivada de resultados en
concepto de intereses y de operaciones de enajenaciéon de ciertos valores, incluyendo los Titulos, a una
alicuota del 5% en el caso de valores en moneda nacional sin clausula de ajuste o del 15% @& el caso
valores en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera. Conforme el sexto articulo
agregado a continuacion del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, cuando personas
humanas residentes en la Argentina y de las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina obtengan
intereses o resultados derivados de los Titulos, podran efectuar una deduccion especial por un monto
equivalente al minimo no imponible definido en el inciso a) del articulo 23 de la Ley e tonpuas
Ganancias por periodo fiscal y que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuida a cadeoano de es
conceptos.

La ganancia bruta por la enajenacion de los Titulos realizada por personas humanas residentes en la

Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas en la Argentina se determina deduciendo del precio de
transferencia el costo de adquisicién. De tratarse de valores en moneda nacional con clauswade ajust
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en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no son consideradas como integrantes
de la ganancia bruta. Para la determinacion de la ganancia bruta en el caso de Titulos cuyas ganancias
por enajenaciéon hubieran estado exentas o no gravadas con anterioridad a la entrada en vigencia de la
Reforma Tributaria, el costo a computar es el Ultimo precio de adquisiciébn o el uUltimodealor
cotizacion de los valores al 31 de diciembre de 2017, el que fuera mayor.

En lo que refiere a los intereses y ganancias de capital que obtengan las sociedades de capital
(en general las sociedades anonimeluidas las sociedades andnimas unipersonales-, las
sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, y las
sociedades por acciones simplificadas del Titulo Il de la Ley N° 27.349, constituidas enlaspais;
sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple y la parte
correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en comandita por acciones; en todos
los casos cuando se trate de sociedades constituidas en el pais; las asociaciones, fundaciones,
cooperativas y entidades civiles y mutualistas, constituidas en el pais, en cuanto no corresponda p
la Ley de Impuesto a las Ganancias otro tratamiento impositivo, las sociedades de ecortamia m
por la parte de las utilidades no exentas del impuesto; las entidades y organismos a igoe sk ref
articulo 1° de la Ley N° 22.016, no comprendidos en los apartados precedentes, en cuanto no
corresponda otro tratamiento impositivo en virtud de lo establecido por el articutbchaéey; los
fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y Comdecial de
Nacién, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario (la excepcién no
sera de aplicacion en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante beneficiario sea un
sujeto comprendido en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias); los fondos aenunes
inversion constituidos en el pais, no comprendidos en el primer parrafo del articulo 12gdfa L
24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del articulo 49 y los
fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las
disposiciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos exigidds para e
ejercicio de esa opcién) tenedoras de Titulos, dichos intereses y/o resultados por operaciones de
enajenacion de los Titulos también estaran alcanzados por el Impuesto a las Ganancias, siendo la
alicuota aplicable del 30% para los periodos fiscales inciados a partir del 1° de enero de 2018 y del
25% para los ejercicios fiscales inciados a partir del 1° de enero de 2020. ..

La Reforma Tributaria establece normas especificas para la imputacion de la ganancia
proveniente de valores negociables que devenguen intereses y rendimientos, y la existencia de
guebrantos especificos por determinado tipo de inversiones y operaciones dependiendo del sujeto
que las realice. En el caso de personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas
radicadas en la Argentina, los quebrantos especificos (conforme el articulo 19 de la Ley de Impues
a las Ganancias los quebrantos provenientes de los Titulos deberan ser considerados como
guebrantos especificos) pueden compensarse exclusivamente con ganancias futuras derivadas de la
misma fuente y clase. Las personas humanas residentes en la Argentina y las sucesi@ass indivi
radicadas en la Argentina que obtengan en un periodo fiscal ganancias de fuente argentina de varias
categorias, podran compensar los resultados netos obtenidos dentro de la misma y entredas diversa
categorias. Los inversores deberan considerar las disposiciones que les resulten aplicables segun su
caso concreto. A partir del 1° de enero de 2018, conforme lo establecido en el articulo 20 inciso w)
de la Ley de Impuesto a las Ganancias, tanto los intereses de los Titulos como los remultados
operaciones de enajenacion de valores negociables, incluyendo los Titulos, obtenidos por
beneficiarios del exterior (comprendidos en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganaecias, g
se refiere a personas humanas, sucesiones indivisas o personas ideales residentes enal extranjer
que obtengan una renta de fuente argentina) (“Beneficiarios del Exterid) se encuentran exentos del
impuesto a las ganancias, siempre que tales Beneficiarios del Exterior no residan en Jurisdicciones
No Cooperantes (segin se las define mas adglantes fondos invertidos no provengan de
Jurisdicciones No Cooperantes. De lo contrario, la alicuota aplicable a la ganancia de fuente
argentina serd del 35% de conformidad con el Decreto N° 279/2018, sobre la ganancia que se
determine conforme lo establecido en la Ley de Impuesto a las Ganancias.

La Resolucién General N° 4227 de la AFIP establece que el sujeto pagador de lassinteres
rendimientos que generen los Titulos debe actuar como agente de retencién por el impuesto a
ingresar por los rendimientos de tales valores negociables, en caso de estar gravadosdaémr otro
en el caso de la ganancia obtenida por la venta de los Titulos, la mencionada resolucion establece

L:\ C2241EPA16 162



que, de estar la misma gravada, el agente de retencion sera el adquirente de los valores negociables
cuando éste sea un sujeto residente en el pais y cuando el adquirente de los referidos valores
negociables sea un sujeto residente en el exterior, el ingreso del impuesto estard a cargo del
representante legal domiciliado en el pais del Beneficiario del Exterior. De no posser un
representante en el pais, dicho ingreso debera ser efectuado por el propio beneficiario, mediante
transferencia bancaria internacional.

El Decreto N° 1170/2018 reglamenté diversos aspectos de la Reforma Tributaria en general y
respecto de las personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas ratiicadas en
Argentina en particular. Se establecen montos minimos no imponibles que se actualizaran por el
coeficiente que surja de la variacion anual de la Remuneracion Imponible Promedio de los
Trabajadores Estables (RIPTE), correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste
respecto al mismo mes del afio anterior.

El Decreto N° 1170/2018 ofrece la opcién de afectar los intereses recibidos en el periodo fiscal
2018 al costo computable del bono o titulo que los generd, en cuyo caso el mencionado costo debera
disminuirse en el importe del interés o rendimiento afectado. En los titulos con plazo mayor a
afio y existentes al 31 de diciembre de 2018 se gravan los intereses por el régimen de devengado y
los titulos con plazo menor a un afio, se tomara el criterio de lo percibido. En el caso de la
enajenacién de determinados valores establece se prevé la actualizacién del costo de adquisicion
mediante la aplicacion del IPC nivel general (indice de precios al consumidor nivel general), desde
la fecha de adquisicion hasta la fecha de transferencia. Si bien los quebrantos de rentas financieras
son especificos en funcion de su naturaleza, se permite compensar entre clases. Las personas
humanas residentes en la Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina que
obtengan en un periodo fiscal ganancias de fuente argentina de varias categorias, podran compensar
los resultados netos obtenidos dentro de la misma y entre las diversas categorias.

Al no haberse establecido un mecanismo de retencién en fuente, las personas que hayan hecho
inversiones alcanzadas a partir de ahora por el Impuesto a las Ganancias deberan presentar una
declaracién jurada. La Resolucion General N° 4394 de la AFIP implementa un régimen informativo
para la renta financiera mediante el cual debera presentarse una declaracion jurada en junio de este
afio por medio de la cual los bancos, agentes de liquidacién y compensacion registrados ante la CNV
asi como las sociedades de bolsa y aquellas sociedades depositarias de fondos comunes de inversion
deben informar a sus clientes (personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas
radicadas en la Argentina) y al propio fisco nacional cuales fueron los intereses o rendimientos
percibidos por las distintas inversiones que realizé dueln2018. Las entidades tendran plazo
hasta el 15 de marzo de cada afio para girar toda la informacion a la AFIP. La AFIP exige que el
cliente cuente con toda la informacién 30 dias corridos antes de la presentacion de la declaracion
jurada Impuesto a las Ganancias de personas humanas y sucesiones indivisas. Los sujetos obligados
deberan informar entre otros datos, en el caso de titulos publicos, obligaciones negociables, cuota
partes de fondos comunes de inversion, titulos de deuda de fideicomisos financieros y contratos
similares, bonos y demas valores: nimero de la cuenta comitente; codigo de especie; denominacion
de especie; moneda; si posee clausula de ajuste; importe total registrado para cada especie de la
actualizaciones e intereses o rendimientos, en moneda original y en pesos. Cuando se informen
operaciones en moneda extranjera, debera efectuarse la conversion a su equivalente en moneda de
curso legal aplicando el ultimo valor de cotizacién tipo comprador que, para la moneda de que se
trate, fije el Banco de la Nacion Argentina al cierre del dia del pago o puesta a disposicion.
Complementariamente, la Resolucion General N° 4395 de la AFIP contiene un cuadro indicativo de
la documentacién que resulta necesaria para que los contribuyentes puedan determinar la ganancia
neta sujeta al aludido impuesto. Para facilitar el cumplimiento del nuevo impuesto cedutsrague r
sobre la renta financiera, la AFIP pondra a disposicion, éstraV servicio “Nuestra Parte” al que
se accede con Clave Fiscal, la informacidn con que cuente respecto de los plazos fijos constituidos y
las operaciones realizadas con titulos publicos, obligaciones negociables, cuota partes de fondos
comunes de inversion, titulos de deuda de fideicomisos financieros y contratos similares, bonos y
demas valores, en cada afo fiscal.
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A la fecha de este Prospecto, si bien la Reforma Tributaria se encuentra vigente y ha sido
reglamentada en lo referente a la renta financiera de Beneficiarios del Exterior medieuet

N° 279/2018, que fue complementado por la Resolucion General N° 4227 de la AFIP y para las
personas humanas residentes en la Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina por
el Decreto N° 1171/2018, complementado por las Resoluciones Generales N° 4394 Y 4395 de la
AFIP las interpretaciones de dichas normas no son pacificas y su aplicacion en el casomamcret

la AFIP podria modificar la descripcion precedente.

Impuesto sobre los bienes personales

De conformidad con la Ley N° 23.966 de impuesto sobre los bienes personales y sus miadificator
(la "Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales”) y el Decreto Reglamentario N° 127/1996, las
personas humanas domiciliadas y las sucesiones indivisas radicadas en la Argentina se encuentran
sujetas a un impuesto a los bienes personales (el "Impuesto sobre los Bienes Persohedeb3
valores negociables emitidos por entidades domiciliadas en la Argentina de los que dichas personas o
sucesiones indivisas fueran titulares al 31 de diciembre del afio fiscal en cuestion. El Impuests sobr
Bienes Personales es calculado en referencia al valor de mercado, en el caso de valores negociables que
cotizan en bolsa, o al costo de adquisicion més los intereses, actualizaciones y diferencias dgeambio
se devengan y no hubieran sido pagados, en el caso de valores negociables que no cotizan en bolsa.

De conformidad con la Ley N° 27.480 se determinan nuevos minimos no imponibles y alicuotas
para el Impuesto a los Bienes Personales. Asi, el Impuesto a los Bienes Personales graectictestos
imponibles mantenidos al 31 de diciembre de cada afo. Las alicuotas aplicables al gravamen a ingresar
por personas humanas domiciliadas en la Argentina y sucesiones indivisas radicadas en Argentina con
activos sujetos al impuesto por un valor que exceda el minimo no imponible seran las sigajentes:
0,25% hasta $3.000.000 inclusive; (b) 0,50% + $ 7.500 desde el excedente de $ 3.000.000 hasta $
18.000.000 inclusive; y, (c) 0,75% + $82.500 desde el excedente de $18.000.000.

Las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el mism
por los bienes situados en el pais, estaran sujetas a las alicuotas descriptas en el pamafo anter
estableciéndose, sin embargo, que no correspondera el ingreso del impuesto cuando su importe sea igual
o inferior a $ 255,75. Sin embargo, los valores negociables emitidos por el Gobierno Nacional, las
provincias o la Ciudad, tales como los Titulos, se encuentran exentos del Impuesto a los Bienes
Personales. Las personas humanas y las sucesiones indivisas (domiciliadas o radicadasoesnetlpais
exterior) estan exentas del Impuesto sobre los Bienes Personales sobre sus tenencias de cualquier titul
emitido por el Gobierno Nacional, una provincia o municipalidad, o la Ciudad, tales como los Titulos.

Si bien los Titulos que se hayan directamente en poder de las personas humanas domiciliadas en el
exterior y sucesiones indivisas radicadas en el exterior técnicamente estarian sujetos al dnipsiesto
Bienes Personales, bajo la legislacion vigente no se encontraria reglamentado el procedimiento para el
pago del impuesto en relacién con los Titulos que se hayan en poder de tales sujetos.

Impuesto al valor agregado

De acuerdo con el articulo 36 hie la Ley N° 23.576, modificada por la Ley N° 23.962
transacciones financieras y las operaciones relacionadas con la emisién, suscripcion, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancelacién de los Titulos se encuentran exentas del impuesto al
valor agregado.

Impuesto a la ganancia minima presunta
El impuesto a la ganancia minima presunta (el “Impuesto a la Ganancia Minima Presunta”) es
aplicado sobre los activos existentes al cierre del ejercicio. Son sujeto de este impuesto, entre otros, las

empresas domiciliadas en el pais, como también las filiales y establecimientos permaneates en |
Argentina de empresas y otras entidades constituidas en el exterior. La alicuota aplicablé &2
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en el caso de entidades financieras sujetas a la Ley de Entidades Financieras) sobretall vkdos
activos (incluyendo los Titulos) cuando se exceda los $ 200.000, al final de un periodo econémico.

Para el propésito de este impuesto, los Titulos que coticen en mercados o bolsas de comercio seran
valuados al ultimo valor de cotizacion a la fecha de cierre del ejercicio. Los Titulos que no coticen en
mercados o bolsas de comercio seran valuados al costo mas cualquier interés acumulado y las ganancias
o pérdidas surgidas por diferencias en los tipos de cambio a la fecha de cierre del afio fiantd.relev
Este impuesto solamente es pagadero si el Impuesto a las Ganancias determinado para cualquier afio
fiscal no equivale o excede el monto adeudado bajo el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. Cuando
el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta resultare pagadero, sélo debe pagarse la diferencia entre el
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta del afio fiscal relevante y el Impuestaadasi@s para el
mismo afio fiscal. Cualquier Impuesto a la Ganancia Minima Presunta pagado, se aplicara, sujeto a
ciertos limites, como crédito para el Impuesto a las Ganancias adeudado en los siguientes diez afios
fiscales.

La Ley de Sinceramiento Fiscal deroga el Impuesto a la Ganancia Minima Presuntada jhastir
ejercicios fiscales que se inician a partir del 1° de enero de 2019. Sin perjuicio de ellogtl Necr
1101/2016 establece que las micro, pequefias y medianas empresas cuyos periodos fiscales se inicien a
partir del 1° de enero de 2017 quedaran liberadas del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta a partir
del 1° de enero de 2017 asi como del ingreso de sus anticipos correspondientes a dichispalripdo f
subsiguientes.

Impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancarias

La Ley N° 25.413 y sus normas modificatorias y complementarias establecen el impbestios
débitos y créditos en cuentas bancarias (el “Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias)
que grava, con ciertas excepciones, los débitos y/o créditos en las cuentas bancarias mantenidas en
entidades financieras ubicadas en la Argentina y otras transacciones que son usadas como ute sustituto
las cuentas bancarias argentinas. La alicuota general es del 0,6% para cada débito y cada crédito
(aunque, en ciertos casos, una tasa mayor del 1,2% o una tasa menor del 0,075% puede aplicarse).

Conforme al decreto reglamentario de la Ley del Impuesto sobre los Débitos y Créditos em Cuenta
Bancarias, el 34% del impuesto pagado sobre los créditos a una tasa del 0,6% y el 17% del impuesto
pagado sobre las transacciones sobre una tasa del 1,2% podran ser considerados, en su totalidad, como
pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Reesulaa y
Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas.

Los potenciales inversores que reciban pagos bajo los Titulos en cuentas bancarias ubicadas en la
Argentina podran estar sujetos a este impuesto.

Las siguientes exenciones podrian ser de aplicacién: (i) débitos y créditos en cuentas utilizadas en
forma exclusiva para las operaciones inherentes a su actividad especifica y los giros y trassterenci
los que sean ordenantes con igual finalidad, por los mercados autorizados por la CNV y susoeespectiv
agentes; (i) los movimientos registrados enclasitas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250
del BCRA) cuando estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tdliterse ut
exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais.

La Reforma Tributaria estableci6 la prérroga de este impuesto hasta el 31 de diciembre del 2022,
inclusive. Ademas, establecié que el Poder Ejecutivo Nacional podra disponer que el porcentaje del
impuesto que al 30 de diciembre de 2017 no resulte computable como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias, se reduzca progresivamente en hasta un 20% por afio a partir del 1° de enero de 2018,
pudiendo establecerse que, en 2022, se compute integramente el impuesto como pago a cuenta del
impuesto a las ganancias.
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Impuesto a los ingresos brutos

En general, las provincias y la Ciudad proveen exenciones particulares por cualquier ganancia
derivada de los valores negociables emitidos por el Gobierno Nacional, las provincias o las
municipalidades, tales como los Titulos. Al respecto, el articulo 180, inciso 1° del Codigal€ital
Ciudad establece que los ingresos derivados de cualquier operacion sobre valores negociables emitidos
por la Ciudad, tales como los Titulos, como asi también las rentas producidas por los niizsnos o
ajustes de estabilizacion o correcciébn monetaria, se encuentran exentos de dicho impuesto.

El 21 de diciembre de 2017 el Congreso Nacional aprobd el Consenso Fiscal, acuerdo suscripto por
el Poder Ejecutivo Nacional, las Provincias y la Ciudad, por el cual las jurisdictioaks asumieron
diversos compromisos en relacion a ciertos impuestos que se encuentran bajo su orbita. A la fecha de
este Prospecto, los poderes legislativos de esas jurisdicciones se encuentran considerando proyectos de
ley para aprobar el Consenso Fiscal, modificar las leyes necesarias para cumplidozgraatlos
respectivos poderes ejecutivos para dictar normas a tal fin. El Consenso Fiscal producir&d@éectos
respecto de las jurisdicciones que lo aprueben por sus legislaturas y a partir de esa fechae En lo qu
refiere al impacto del Consenso en el Impuesto sobre los ingresos brutos, las provincasdgda
asumieron el compromiso de establecer exenciones y aplicar alicuotas maximas para crattaiescti
y periodos.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones que
en su caso resulten involucradas.

Regimenes de recaudacioén provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Diversos fiscos provinciales han establecido regimenes de recaudacion del impuesto sobre los
ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en
entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de
las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas. Estos reggnagiiean a aquellos
contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la Direccién de Rentas de cada
jurisdiccion. Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos, con un rango diegpuede
actualmente al 5%. Las retenciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los
ingresos brutos para aquellos sujetos que son pasibles de las mismas. Actualmente en algunas de la
jurisdicciones donde rige este régimen de recaudacién sobre créditos en cuentas bancarias (como en la
Provincia de Buenos Aires, la Provincia de Cérdoba, la Ciudad, la Provincia de Catamarca y la Provincia
de Chubut), se encuentran excluidos del mismo los importes que se acrediten como consecuencia de
operaciones sobre titulos, sus rentas y/o ajustes de estabilizacion o correccion monetaria.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas dditasgnes que
en su caso resulten involucradas.

Impuesto de sellos

El impuesto de sellos es un tributo provincial que grava la instrumentacion juridica de actos con
contenido econdémico. La jurisdiccién en la que se suscriba el contrato, como aquéllas en las que dicho
acto cumpla sus efectos podran pretender aplicar el impuesto de sellos. En general, las provincias
proveen exenciones particulares al Impuesto de Sellos por valores negociables emitidos por el Gobierno
Nacional, las provincias o las municipalidades, tales como los Titulos. El articulo 475, incisb 49
Cédigo Fiscal de la Ciudad exime del impuesto de sellos a todas las transacciones relatvas a v
negociables emitidos por la Ciudad, tales como los Titulos.

Si bien por el Consenso Fiscal, las provincias y la Ciudad asumieron el compromisabieast
una alicuota maxima de impuesto de sellos del 0,75% a partir del 1° de enero de 2019a0tB%eh
1° de enero de 2020, 0,25% a partir del 1° de enero de 2021 y eliminarlo a partir deingtalde
2022, el tépico se encuentra bajo revision por algunas provincias.
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Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones que
ensu caso resulten involucradas.

Impuesto a la transferencia gratuita de los Titulos

El Gobierno Nacional y la Ciudad no imponen ningun impuesto a la transmision gratuita de bienes
por herencias, donaciones, asignaciones o legados. No se requerira a los inversores en los Titulos el pago
de ningun impuesto a la transmisidn, emision o registro de valores negociables o de cualquier impuesto
similar. A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecio el impuestantamision gratuita
de bienes (el “ITGB”).

Las principales caracteristicas de la Ley N° 14.044 (y sus modificatorias) que esthbl€iB en
la Provincia de Buenos Aires a partir del 1° de enero de 2011 son las siguientes:

@) El ITGB alcanza el enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision gratuita
de bienes, incluyendo herencias, legados, donaciones, anticipos de herencias, aportes o transferencias de
sociedades y cualquier otro hecho que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

(b) Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias
de una transmision gratuita de bienes.

(c) Los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires se encuentran sujetos al
ITGB sobre los bienes ubicados dentro y fuera de la Provincia de Buenos Aires, y los contribuyentes
domiciliados en otras provincias, que no sean la Provincia de Buenos Aires, se encuentran sujetos al
ITGB sobre el enriquecimiento gratuito proveniente de bienes que se encuentran en la Provincia de
Buenos Aires. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos (i) los
titulos y las acciones, cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios r&presetd su
capital, emitidos por entes publicos o privados y por sociedades, cuando estos estuvieraaddamicili
en la Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y demas valoresamabitjue se encuentren
en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por entes po\amisdades
domiciliados en otra jurisdiccion; (iii) los titulos, acciones y otros valores madslisgpresentativos de
entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccidn, en proporcién a los blesesmisores
que se encontraren en la Provincia de Buenos Aires.

(d) La transferencia de bienes se encuentra exenta del ITGB cuando el monto total de los
bienes transferidos sea igual o menor a $ 269(8098.500si la transferencia es entre padres e hijos o
€esposo0s).

(e) El impuesto ha sido fijado entre el 41,6026% y el 8,7840%, mas una cuota fija, de
corresponder, de acuerdo a la base imponible y al grado de parentesco involucrado.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones que
en su caso resulten involucradas.

Tasa de justicia

Si fuera necesario iniciar una accidén para la ejecucion de los Titulos en los tribunalegudada C
se debera pagar una tasa de justicia (que actualmente es del 2%) sobre el monto reclamado.

Restricciones respecto de las jurisdicciones no consideradas “cooperadoras a los fines de la
transparencia fiscal”

Conforme la LeyN° 11.683 y sus modificatorias (la “Ley de Procedimiento Tributari®, cuando se

tratare de ingresos de fondos provenientes de paises no considerados “cooperadores a los fines de la
trarsparencia fiscal” (las “Jurisdicciones No Cooperantes”, cualquiera sea su naturaleza, concepto o tipo
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de operacion de que se trate, se considerara que tales fondos constituyen incrementos patrimmoniales n
justificados para el tomador o receptor local.

De acuerdo con la Ley de Procedimiento Tributario los incrementos patrimoniales no justdicados
que se refiere el parrafo anterior con mas un 10% en concepto de renta dispuesta o consunida en gast
no deducibles, representan ganancias netas del ejercicio en que se produzcan, a los efectos de la
determinacion del impuesto a las ganancias y en su caso, base para estimar las operaciones gravadas
omitidas del respectivo ejercicio comercial en los impuestos al valor agregado e internos.

Ello asi, los Titulos no pueden ser originalmente (i) adquiridos por cualquier persona o entidad
domiciliada, constituida o radicada en una Jurisdiccion No Cooperante, o (i) comprados por alguna
persona o entidad que, a efectos de la adquisicion de los Titulos, utilice una cuenta localizada o abierta
en una Jurisdiccién No Cooperante.

No obstante lo dispuesto en los parrafos precedentes, la AFIP considerard como justificados
aquellos ingresos de fondos a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en
adividades efectivamente realizadas por el contribuyente o por terceros en dichos paises o0 que
provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes
tributarios especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que smisaglban ¢
Gobierno Nacional un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria 0 un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con clausula de intercambio de informacion amplio, siempre que
se cumplimente el efectivo intercambio de informacion. Dicha condicion quedara sin efecto en los casos
en que el acuerdo o convenio suscripto se denuncie, deje de tener aplicacion por cualquier causal de
nulidad o terminacién que rigen los acuerdos internacionales, o cuando se verifique la falta de
intercambio efectivo de informacion.

La consideracion como pais cooperador a los fines de la transparencia fiscal podra ser reconocida
también, en la medida en que el gobierno respectivo haya iniciado con el Gobierno Nacional las
negociaciones necesarias a los fines de suscribir un acuerdo de intercambio de informaciériazen mat
tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula de intercambio de
informaciéon amplio. Dichos acuerdos y convenios deberan cumplir en lo posible con los estandares
internacionales de transparencia adoptados por el Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de
Informacién en Materia Fiscal, de forma tal que por aplicacién de las normas intelosisedpectivos
paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios espeltiales con
cuales ellos se suscriban, no pueda alegarse secreto bancario, bursatil o de otro tipo, ante pedidos
concretos de informacion que le realice la Argentina.

La AFIP establecera los supuestos que se consideraran para determinar si existe 0 no intercambio
efectivo de informacion y las condiciones necesarias para el inicio de las negociaciones temthentes
suscripcion de los acuerdos y convenios aludidos. Se consideran paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados 0 regimenes tributarios especiales cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal, aquellos incluidos en el listado publicado por la AFIP en su sitio web de acuerdo a
lo previsto en la Resolucion General N° 3.576 de la AFIP, reglamentaria del Decrg89/R0O13,
vigente al inicio del ejercicio fiscal al cual correspondan imputarse los resultados de dasoopsrde
gue se trate. La lista de paises cooperantes puede ser modificada por la AFIP y puedeltmtacen
el siguiente link:http://www.afip.gov.ar/jurisdiccionesCooperantes/#vee acuerdo con la Reforma
Tributaria, a los efectos previstos en las normas legales y reglamentarias, toda referencia afectuada
“paises de baja o nula tributacion” o “paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal’”, deberd entenderse que hace alusion a “jurisdicciones no cooperantes o
jurisdicciones de baja o nula tributacion”, en los términos dispuestos por los articulos segundo y tercero
agregados a continuacion del articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. El Decreto N° 279/2018
ratifica la lista existente de la AFIP de jurisdicciones cooperantes hasta que se elaboreaulistandev
Jurisdicciones No Cooperantes.
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EL RESUMEN ANTERIOR NO PRETENDE CONSTITUIR UN ANALISIS C OMPLETO
DE TODAS LAS CONSECUENCIAS TRIBUTARIAS CONCERNIENTES A LOS TIiTULOS.
LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERIAN CONSULTAR A SUS PROPIOS ASESORES
IMPOSITIVOS EN CUANTO A LAS CONSECUENCIAS DE ADQUIRIR LOS TITUL OS
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LAS CONSECUENCIAS DE LA PERCE PCION DE
PAGOS DE INTERESES, VENTA, RESCATE O CANCELACION DE LOS TiTULOS O LOS
CUPONES, SI LOS HUBIERE.
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DECLARACIONES OFICIALES

La informacion incluida en el presente proviene de las publicaciones realizadas por la Direccion
General de Estadisticas y Censos, la Direccién General de Crédito Publico, la Direccion &eneral d
Relaciones Fiscales, la Direccion General de Contabilidad de la Ciudad, otras agenialas afiotras
publicaciones de la Ciudad o sus organismos o agencias, y de conformidad con la autoridadague cuent
dichas publicaciones como documentacion oficial de la Ciudad. Cualquier otra informacion y
declaracién establecida en el presente relativo a la Ciudad, es incluida como declaracién déicial en
autoridad de la Ciudad.

LA INFORMACION RELATIVA A LA ARGENTINA QUE ES INCLUIDA E N EL
PRESENTE, FUE EXTRAIDA DE FUENTES DISPONIBLES PUBLICAMENTE Y LA CIUDAD
NO REALIZA DECLARACIONES CON RESPECTO A LA EXACTITUD O INTEGRIDAD DE
DICHA INFORMACION Y NO SE HACE RESPONSABLE POR DICHA INFORMA CION
SALVO POR SU RESUMEN, REPRODUCCION Y EXTRACCION.

DOCUMENTOS DISPONIBL ES

Se pueden obtener copias del Prospecto, de sus suplementos y del Suplemento de Prospecto
relacionado con los Titulos, en las oficinas de la Direccion General de Crédito Publico de la Ciudad y en
todo otro lugar que se indique en el Suplemento de Prospecto correspondiente.

EXIGIBILIDAD DE LA RESPONSABILIDAD CIVIL

La Ciudad es una subdivisidn politica de la Republica Argentina. Todos sus funcionarios residen
fuera de los Estados Unidos. Sustancialmente todos sus activos estan ubicados fuera de los Estados
Unidos. En consecuencia, es posible que, de ser necesario, los tenedores de los Titulos no pueda
notificar actos procesales emanados de procesos realizados en los Estados Unidos a tales personas ni
ejecutar contra ellos o la Ciudad las sentencias dictadas por tribunales estadounidenses cagorme a |
disposiciones sobre responsabilidad civil de las leyes federales de valores regjodalols Estados
Unidos. La Ciudad ha sido informada por Mufioz de Toro Abogados (asesores legales de la Ciudad para
la constitucion del Programa), que existen dudas en cuanto a la exigibilidad, en acciones originariamente
instituidas ante los tribunales argentinos, de responsabilidad fundada Unicamente en las leyes federal
de valores negociables de los Estados Unidos y en cuanto a la exigibilidad ante log$rifngeaitinos
de sentencias dictadas por tribunales estadounidenses en virtud de acciones fundadas en las
disposiciones de responsabilidad civil de las leyes federales de valores hegabalios Estados
Unidos. La ejecucion de dichas sentencias estara sujeta al cumplimiento de ciertos requisitos bajo la ley
de la Argentina, incluyendo la condicién de que dichas sentencias no violen normas de ordedgblico
la Argentina.

REGISTRO DE DEUDAS

Durante el transcurso de las tres Ultimas décadas, la Ciudad, ocasionalmente, ha incurrido en
incumplimiento de sus obligaciones con los proveedores y ha renegociado los pagos de estas
obligaciones frecuentemente.

Ademas, luego de la devaluacion del Peso en enero de 2002, la Ciudad reestructur6 su deuda
publica, a través de asambleas de tenedores de titulos, mediante las cuales aprobaron modificaciones a
los términos y condiciones originales de las cinco clases de titulos que habia emitido tjcaeid®
de Titulos a Mediano Plazo (dos clases fueron reestructuradas en mayo de 2002 y las tresemstantes
febrero de 2003). Durante el 2002, la Ciudad incumplié con los pagos de interés de lasesagelas
fueron reestructuradas en febrero de 2003 (a pesar de que los titulares de dichasrtitnaron,
posteriormente, a las consecuencias de dicha mora). A diferencia de la mayoria de otras
reestructuraciones de deuda implementadas por los emisores argentinos que siguieron a la Crisis
Econdmica de la Argentina del 2001-2002, la Ciudad no exigio a los tenedores de su deuda publica a
convenir ninguna reduccion en el monto de capital de los titulos, pero si extender elergnaingidio
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de cada clase de titulos por tres afios y reducir los futuros cupones de interésSS@. ubon
posterioridad a la reestructuracion de sus titulos, la Ciudad ha realizado todos los pagos correspondientes
a intereses y capital de dichos titilo

ASUNTOS LEGALES

La validez de los Titulos y de ciertas cuestiones legales relacionadas con la ley de la Argéntina se
evaluada para la Ciudad por Mufioz de Toro Abogados, asesores legales para la constitucion del
Programa.
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SEDE ADMINISTRATIVA DE LA CIUDAD

Ciudad de Buenos Aires
Avenida de Mayo 524, piso 4°
C1084AAA - Buenos Aires

Argentina

ASESORES LEGALES

Mufioz de Toro Abogados
Cerrito 1130, pis@°
C10108A X Buenos Aires

Argentina



