a) Cancelacion de la oferta pdblica por parte de la Comisidn Macional de Valores.

B} Pérdida de ka autorizacidn de cotizacién por parte de lr Bolsa de Comerdio de Cérdoba; o

<} Cuando no abenare algdn senvicio de amartizacién o renta de kas obligaciones negociables en forma total o parcial,
dentro de los plazos fijados para elo. Se considerard gue tal supuesto se ha producido ante el aviso por parte de la
Caja de Valores en su case, de la falta de provision de fondos por parte de la Emisora o por la sofa presentacidn por
parte de los abligacionistas de los cupones mpagos, con la respectiva constancia; o

d) 5i se trabaren medidas cautelares sobre el patrimonio de kb Empresa que sean de tal magnited que afecten el 50%
[Cincuenta poar Cientol del monto de [a dewda originzda en la Sere | de Obligaciones Negociables; o

&) 58 no sumanistrara la infermacion gue k2 Comisin Macional de Walores o 12 Bolsa de Comercio de Cordoba, en
cumplimiento de normas legales vigentes, estimaren necesaria o s& opusiera a que se verifique |2 sutenticidad de |2
misma; o

f] Si hubieren fabseado la verscidad de los datos consignados en este instrumento o en los prefentados en
oportunidad de la emisiin de obligaciones negociables; o

g} 5i transfiriera total o parci@mente el activo social o cambiare sustancialmente |as actividades econdmicas, salvo
que tales acciones resultaren aconsejables conforme al contexto econdmico general yfo sectorial y no persiguiere
finet contrarios a la buena marcha empresarial; o

h) 5i s presentare o se e pidiera, concurso preventive de acreedores o guisbra; o

i) 51 peurriera |a liquidacién de sus bienes; o E

i) 5 la Emisora incurriere en algunos de los supuestos conternplados en los articules 15, 16, 18, 26 y 37 de la Ley
23.576, modificada por Ley 23.962; o

k] &i la Emitora solicitara o conzintiera la designacidn de un administrador pedicial, sindico, liquidador o funcionario
similar para si misma o para sus bignes; o

1} 5i admitiers por escrito su incapacidad para pagar sus deudas en general a su vencimiento; o

m) 5i solicitara su propis quiebra o solicitara o contestara solicitando tu proplo concursg preventivo o la colebracion
de um acuerdo con s acrecdores o un “concursa preventive de acreedores” judicial o extrajedicial & un scverdo
preventivio extrajudicial, o procurara acogerse a alguna ley aplicable en materia de insofvencia en relacidn con la
totalidad o una parte sustancial de su endeudamiento; o

n} Si precentara algunz contestaclon en la que adrmdtiera la argumentacidn sustancial de un pedido de quicbea,
CoOnCUrsD o insolvencia presentado contra ella; o

o} 5 adoptara alguna medida societaria con el propasito de dar efecto a cualguiera de los actos antedichos o s
equivalente conforme a las [eyes de Argenting.

En cualquiera de ko supuestos precedentes, el capital s tornard inrmedistamente vencido y exigible, sin ninguna
otra acddn o aviso de cuslguier naturalera, a menes que con anterioridad a la fecha de entrega del avizo se hubieran
remediado todas a3 Causales de Incumplimiento que lo hubieran motivado, y mo s2 verificaran otras nuevas,

51 en cualguier momente con pasterionidad a gue el capital de las Obligaciones Megociahles se encuentre wencido y
exigible, ¥y antes de gue se haya obtenido o registrado wna wenta de bienes en viried de una sentencia o
rmandamiento para e pago del ginero adeudado, la Emisora abonara una suma suficiente para pagar todos los
montos vencidos de capital e intereses respeclo de la totafidad de las Obligaciones Megociables que se hayan
tornade wencidos, ¢on mds los intereses moratonos, v se hayan reparado cualesquigra otros incurnplmientas
referidos a esas Obligaciones Megociables, entonces ki caducidad quedarid sin efecto.

Mo, El incumpiimisnte de cualguiera de las obligaciones asurmidas por la Emisoea, 2 constituind en mora sin
necedided de interpedacion judicial o extrajudicial previa de ninguna naturaleza. Cuando habiends vencido servicios
de amortizacion de capital e interedes, existan importes adeudados por la Emisora, éstos devengarsn como fnica
compensacidn, intereses entre pactados y punitorios a una tasa del 13% nominal anual, desde & momento en gue
dichos importes se higeran exigibles y hasta su efiectiva cancelacidn.

IV, EIECUCION DE LOS TITULOS.

De acuerda con lo dispuests por el articulo 28 de la Ley 23.576, serd corsiderado titulo ejecutive para reclamar ol
NE&M capital, actualizaciones ¢ intereses de la Serie |, el titulo representativo de las abligaciones emitidas. En caso
de ejecucidn, &l juez dispondrd la otacidn de los tenedores y notificard a la Comisitn Nacional de Valores y a las

bplsas donde tengan cotizacion autorizada.

FATR DE FONDOS PROYECTADD PERIODO 2011 -2016.

Advertencia: El alcance de la siguiente informacion os Emitado, ya que la mi
realizadas por |a Ermisors, y deberd ser considerada come tal  estos fines,

eeciones finandieras
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FERIODO SEP-DIC 2011.

FLUJO DE TESORERIA 2011

Resultada Meto (antes die Intereses ON)
Amortizaciones
Frewision por Incobrables

CAJA NETH OPERATIVA

Wariacion rets dol Capital de Trabajo
Cuentas a Cobrar
Cuentas & Pagar
Biene=s de Cambio - Materis Prima
Biemes de Cambio = Producto Final
Sueldos y Jomales
Impuesins ¢ Tasas
Compra o Venta de Activos Fios
CATR NETA DESPUES DE REINVERSION
‘Variacion en ol Capital Sodial
Wariacion de Roseras
Distribucdn de Dividendos
CAJR NETA DESPUES DE APORTES Y RETIROS
Credite: Bicentenaria - Desembolsos
Creslibe Brentenaria - Devoludon Capita
Obligacionas Negociables - Desembaolso
Obligaciones Negociables - Devoluricn Capital & Intereses
Otros Créditos
VARTACTON DE CAlA
WARTACTON DE CAM acrmwlada
CATA AL INICTO DEL PERIODO
VARIACION DE CAJA

CAJA AL FIMAL DEL PERIODO

ESPACIO EN BLANCO _
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PERIODO ENERO-JUNIO 2012

FLUJO DE TESORERIA 2012

FResultado Neso (anies de Intereses OR)
Amurtizaciones
Prestsiin por Incobrzbles

CAJA NETH DPERATIVA

Vriacion neta del Capital de Trebajo
Cuen=s a Cobrar
Cuentzs a Pagar
Bienzsdz Cambin - Materia Frima
Bienzsde Cambio - Frducto Final
Suekdos ¥ Jomales
Impuestos y Tasas

Compra oVerta de Adives Fis

CAJK NETA DESPUES DE REINVERSION
‘Variaddn en o Capial Socel

\arizackin de Resangs
Distribuciin de Dividendas

CAJK NETA DESPUES OO APORTES Y RETIRQS
Creditn Bicenteraria - Testmbolsos

Credto Beenterars - Dewhaidn Capfel
(Ohfigaciones Negociables - Desembobsa
(Obligaciones Negociables - Devolucidn Capitzl e Intereses
(itros Cradioe

VARIACION DE CAJA

VARIALTON DE CAJA. aumuiada
CAJ AL THICTO DEL PERICOD
VARIACION DE CRJA

Cola, AL FIMAL DEL PERIODO

ESPACIO EN BLAN
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PERIODO JULIO — DICIEMBRE 2012

FLUID DE TESORERIA 2012

Reciftady Neto (astes de Tnterases. D8}
Imrrtizacionzs
Previsidn par Incobrables.

CAJS META OFERATIVA

\ieriacion neta del Capital de Trabajo
Cuentas a Cobrar
Cotics  Pagar
Bignes de Camizis - Materia Prima
Bienes; de Camibio = Produdio Final
Susking v Jomales:
Imgusstos y Tasas

Tempe & Vot di Actves Fios

CAM, NETA DESPUES DI RETNVERSION
arizackdn o o Capitad Socil
Varlackdn de Resrs
Disiuciin di Dividendos

CAJR META DESPUES DE APORTES Y RETIROE
Cradity Bioentenanio - Desembolsns

Craco: Dicenbnesin - Dawolucidn Casital
Ohligacones Negodables - Desembalzo
Dhgaciones Negociables - Devolucion Capitzal e Intoreses
Diros Créeitog

VARIACION DE CROA

VERIALICH DE CA0N acumolida
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BERIODG 2013 — 2016 ANUALIZADD,

FLUJO DE TESORERIA 2012-2016

Resultads Hete del mes
AmoriTCiores
Presstsidn por Incobrables

CAJA META DFERATIVA

Varlacion neta del C2pital de Trabays
Cupntss a Cobrar
Cuenies a Pagar
Bismes de Cannbin: - Matena Prima
Blenes de Cambin - Producto Final
Suddos y Jomies
Empueshos y Tasis

Croinpra & Venta de Advos Fios

CAJA NETA DESPUES DE REINVERSION
Varhditn en o Capital Sodal

Yariadidn de Aeservas

Distribwacign di Dividendes

CAIA NETA DESPUES DE APORTES ¥ RETIROS
ety Biogntenario - Desembolsos

Credito Boantenano - Dewnlucide Caplal
CHigacones Negodaties - Disenmiobo
Obligaciones Megodabies - Devolucidn Caphal ¢ Intereses
o Crickhos

VARIACION DE CAIA

VARIACION DE CAJA acumulada
CATA AL INICIO DEL FERIODO

VARIACION DE CAJA

CAJA AL FINAL DEL PERIODO
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PREMISAS FLUJD DE FONDOS PERIODD 2011 — 2016,

PARAMETROS DE ANALISIS

Variabiin Criticas Ciisenvaciones
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PARAMETROS DE ANALISIS — CONTINUACION
PARAMETROS DE ANALISIS

Mariables CHIMS

FOLITICA BE CREBITGE

FOLITICA GE PALOS
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BIDETANOL RIO CUARTO S.A.
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Bioetanol Rio Cuarto S.A.
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Bioetanol Rio Coarto S.A.
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Emisor
BIOETANOL RIO IV 5.A.
Avenida Godoy Cruz 625

Rio Cuarto — Prowincia de Cordoba
Tel: 0358- 462-0532 f 4654463

Organizador, Estructurador y Asesor Finandera
TRUST CAPITAL SA (TCP}
Luis de Tejeda 3933 — Cerro de las Rosas
Cordoba ~ Provincia de Cdrdoba
Tel.: 0351-4811353 [ 4813300
e TUehen, O0m

Agente Colocador
SEC INVERSIONES SOCIEDAD DE BOLSA SA
Ttuzaingo 12% Fiso 5 OF. A
Cordoba — Provinga de Cdrdoba
Tel: 03514272581
WA Sy i Jui)

Azesor Finandero del Emisor
EF & A
Mana Olgusn 1086
Riw Cuarts — Provincia de Cordoba
Tel 0358-15-2026904
i 13 LML

BIOETANOL RIG-GUARTO B.A. BHIETANCH, RIO CUARTD B.A.

Ing. MANUEL . ROCCIA N
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