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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE I, DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A
SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL Y PAGADERAS EN
PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A TASA FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 18
(DIECIOCHO) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN
VALOR NOMINAL DE HASTA U$S5.000.000. (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCO MILLONES)
AMPLIABLES POR HASTA EL MONTO MAXIMO DEL PROGRAMA

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN CUOTAS SOCIALES) POR UN MONTO DE HASTA USS
20.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a las Obligaciones Negociables Clase I,
denominadas en Délares Estadounidenses, a ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a tasa fija con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacién, por un valor nominal de hasta U$S5.000.000 (Ddlares Estadounidenses cinco millones)
ampliables por hasta el Monto Méaximo del Programa (las “Obligaciones Negociables”), que seran emitidas por Lipsa
S.R.L (la “Sociedad”, “Lipsa”, la “Emisora” o la “Compafiia”, indistintamente), en el marco de su programa para la emision
de obligaciones negociables simples (no convertibles en cuotas sociales) por un monto de hasta U$S 20.000.000 (Dolares
Estadounidenses veinte millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa y el “Monto Maximo del Programa”
respectivamente),”), y debe ser leido junto con el prospecto del Programa de fecha 18 de noviembre de 2021 (el “Prospecto”)
publicado en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv bajo el item: “Empresas” de la Autopista de Informacion
Financiera de la Comision Nacional de Valores (la “AIF” y la “CNV?”, respectivamente), en el Boletin Electronico del
Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”, respectivamente) y en Boletin Diario
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”).

La creacion del Programa ha sido aprobada por Acta de Reunion de Socios N°10 de fecha 7 de septiembre de 2021, y por
Acta de Reunion de Gerencia N°9 de fecha 16 de septiembre de 2021. Por su parte, los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables fueron establecidos por la Gerencia de la Emisora en su reunion de fecha 13 de enero de 2022.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Dolares Estadounidenses, seran suscriptas e integradas en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Las Obligaciones Negociables seran
obligaciones negociables simples, no convertibles en cuotas sociales, no subordinadas, directas e incondicionales, y con
garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora como cualquier otra deuda quirografaria de la Sociedad y en cuanto a
la prioridad de pago, estaran en un pie de igualdad sin preferencia entre si y con respecto a las otras obligaciones
presentes y futuras con garantia comin y no subordinadas de la Sociedad, excepto en el caso de obligaciones con
privilegios derivados de disposiciones de la ley aplicable que no puedan ser omitidos.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos
impuestos por la Ley N° 23.576 de obligaciones negociables, segiin fuera modificada por la Ley N° 27.440 de
Financiamiento Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo™) y todas aquellas normas que la modifiquen y/o
reglamenten (“Ley de Obligaciones Negociables”) y asimismo seran emitidas en un todo de conformidad con esas
disposiciones y cumpliendo ademas con todos los requisitos establecidos por la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
segun fuera modificada por la Ley de Financiamiento Productivo (la “Ley de Mercado de Capitales”), el Decreto N°
1023/13 y la Resolucion General de la CNV N°622/2013 (N.T. afio 2013, modificatorias y complementarias) (las “Normas
de la CNV”), sus modificaciones y reglamentaciones y todas aquellas otras normas que sean de aplicacion en la materia.
Asimismo, resultara aplicable la Ley General de Sociedades N° 19.550, junto con sus modificatorias y complementarias (la
“Ley General de Sociedades”).

El Programa no cuenta con calificaciéon de riesgo. Las Obligaciones Negociables Clase I contaran con una

calificacion de riesgo de a ser otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (“FIX”), la cual sera

oportunamente informada a través de un Aviso Complementario (el “Aviso Complementario”). La calificacion de

riesgo no constituira -ni podra ser considerada como- una recomendacién de adquisicion de las Obligaciones
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Negociables por parte de la Emisora o por parte de cualquiera de los Agentes Colocadores participantes en una
Clase y/o Serie bajo el Programa.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por la Resolucién N°
RESFC-2021-21493-APN-DIR#CNV del directorio de la CNV de fecha 11 de noviembre de 2021. Dicha
autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Suplemento de Prospecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracién y, en lo que les ataiie, del
organo de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
financierosque se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El
organo de administraciondela Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento
de Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informaciéon veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 29, Seccion X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de 1la CNV, las Obligaciones
Negociables deberan ser listadas y/o negociadas en al menos uno o mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora
solicitard autorizacion a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) (registrado como mercado bajo el N°639 de la
CNV) y al MAE (registrado como mercado bajo el N°14 de la CNV) para el listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables, respectivamente.

La Emisora podra declarar desierta la colocacion respecto de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara que no se
emitira Obligacion Negociable alguna, circunstancia que no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o los
Agentes Colocadores, ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacion alguno.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse conjuntamente con el Prospecto. Copias del Suplemento de Prospecto,
del Prospecto y de los estados financieros que en el mismo se refieren, podran ser solicitados en la sede social de Lipsa
sita en la calle Pringles 221 (3730) de Charata, Provincia de Chaco, Argentina, o al nimero de teléfono 03731-421872,
(e-mail: administracion@lipsa.com.ar;), y podran ser consultados en la pagina web de la CNV
(www.argentina.gov.ar/cnv), seccion “Empresas — Lipsa S.R.L. — Informacion Financiera” y en la pagina web
institucional de la emisora (https: www.lipsa.com.ar) o telefonicamente o por medio de correo electronico a Banco
Mariva S.A. Tel.: 432122-00, correo electronico: wolfensong@mariva.com.ar/ wainsteins@mariva.com.ar/
mcampbell@mariva.com.ar/ zambonm@mariva.com.ar/ summam(@mariva.com.ar/ (“Banco Mariva” o el “Organizador”,
indistintamente); Banco de Servicios y Transacciones S.A.  Tel.: 5235-2360/2826/2383, correo electronico:
mesa@bst.com.ar, atencion Paz Sementuch/ Matias Veloso (“BST”); Balanz Capital Valores S.A.U; Tel: (+54 11) 5276-
7010, correo electronico: smoney@balanz.com / gmendive@balanz.com / therrlein@balanz.com Atencion: Sebastian
Money / Gonzalo Mendive / Tomas Herrlein (“Balanz” o el “Agente de Liquidacién” indistintamente) y el Nuevo Chaco
Bursatil S.A. Tel.: 5277-8550, correo electronico: rtallarico@nchacobursatil.com.ar, atencion Raul Tallarico /
gceerezo@nchacobursatil.com.ar y Gustavo Cerezo (“Nuevo Chaco Bursatil” y junto con BST, Balanz y con Banco
Mariva los “Agentes Colocadores™) conforme los datos informados en el Aviso de Suscripcion; en todos los casos en
Dias Habiles dentro del horario de 10 a 17 horas. Sin perjuicio de lo anterior, en la medida que continten las medidas
sanitarias dispuestas originalmente por el Decreto 297/2020 y prorrogadas en reiteradas oportunidades, podran solicitarse
copias de los documentos referidos anteriormente, exclusivamente por via electronica.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente
Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de Lipsa implica riesgos. Véase la seccion titulada
“Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento de Prospecto y la seccion titulada “Factores de Riesgo” en el
Prospecto.

La oferta ptiblica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Prospecto se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en virtud de lo
establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Prospecto
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De conformidad con el procedimiento establecido por el
articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas
las Obligaciones Negociables la Compaiiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables, al estar denominadas en délares estadounidenses,
no se encuentran alcanzadas por los beneficios impositivos previstos en el Decreto N°621/2021 y en la R.G. 917 de
la CNYV referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 12 de la Secciéon IV del Titulo XI de las Normas de la CNV se informa al
publico inversor que ni la Emisora, sus beneficiarios finales y/o las personas fisicas o juridicas que tuvieren como
minimo el VEINTE (20) por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control
final, directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del



terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

Los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacién del Prospecto y
del Suplemento de Prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los érganos de
administracién y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores
con relacion a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisiéon de
valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos y suplementos de
prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberian revisar
diligentemente la informacion contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del Suplemento de Prospecto sélo seran responsables por
la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinién.
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Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacion, Compensacion y Agente de Negociacion Integral Matricula CNV N° 49
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Negociacion Integral registrado bajo el N° 64 de la CNV Negociacion Integral Matricula CNV N° 49

B ety BALANZ

Nuevo Chaco Bursatil S.A.

Balanz Capital Valores S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacién Integral Matricula CNV N° 210

Negociacion Propio N°208

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 18 de enero de 2022
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I.- AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Notificacion a los inversores interesados en invertir en las Obligaciones Negociables (los “Inversores Interesados”

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados
deberan considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control
de cambios y carga tributaria, véase “Informacion Adicional” del Prospecto.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan
basarse en su propio analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos
a través de los cuales se realiza la oferta piblica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de
este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero,
impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores Interesados deberan consultar con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las
Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningiin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento de Prospecto, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o el Organizador y/o los Agentes
Colocadores, segiin dichos términos se definen mas adelante.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores
podran, pero no estaran obligados a, realizar (i) actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, la
Emisora no puede brindar garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de
negociacion de las mismas; u (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de
mercado de las Obligaciones Negociables.

La distribucion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta
y entrega de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la ley. La
Compaiiia, el Organizador y los Agentes Colocadores requieren que las personas en posesion de este Suplemento
de Prospecto o del Prospecto, se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este
Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular Ordenes de Compra
(conforme dicho término se define mas adelante), de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en
que la realizacion de dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas
personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacion, y/o
para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen
cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacién.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacion, de conformidad con la Ley N°20.628, sus modificatorias y
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N°27.430 (la “Ley del Impuesto a las
Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota
contemplada en el inciso a) del articulo 73 de dicha ley (la cual, a la fecha de emisiéon del presente, esta fijada en
25%). A su vez, las jurisdicciones no cooperantes son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la
Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la
doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion, asi como también aquellos
paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacion (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo 24 del
Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que se encuentren en jurisdicciones de baja o nula tributaciéon o
jurisdicciones no cooperantes, asi como aquellos que utilicen para la adquisicion de las Obligaciones Negociables
fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no cooperantes, seran considerados inversores
restringidos (los “Inversores Restringidos”).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los Agentes
Colocadores como la Compaiiia podran rechazar Ordenes de Compra presentadas por cualquier Inversor
Restringido. El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que
comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera
el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en
cualquier jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni
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la Emisora ni el Organizador ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

En caso de que la Compaiiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 de Concursos y
Quiebras y sus modificatorias y complementarias(la “Ley de Concursos y Quiebras™).

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto corresponde a las respectivas
fechas consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento y/o venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en
ninguna circunstancia significara que la informacion contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, segin corresponda.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto con respecto a la situacion politica,
legal y economica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y l1a Emisora
no es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto contienen resiimenes, que la
Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resiimenes contenidos en el Prospecto y/o en
este Suplemento de Prospecto se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables los
adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora, a los Agentes Colocadores, entre
ellas:

(i) que estan en posicion de soportar los riesgos econémicos de invertir en las Obligaciones Negociables;

(ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y todo otro
documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;

(iii) que reconoce y acepta que (a) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular,
relacionados a inversiones con escasa liquidez y riesgos relacionados), (b) ha prestado particular
atencion a los Factores de Riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto y
“Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento de Prospecto a la hora de decidir acerca de la
inversion en las Obligaciones Negociables, (c) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) sera
consistente con sus necesidades y condicién financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera
consistente y cumplira con las politicas de inversién, guias, cédigos de conducta y otras restricciones
aplicables que le resulten aplicables;

(iv) que conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Notificacion a los Inversores Interesados”
en el presente capitulo.

(V) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo
por parte de la Compaiiia, ni de los Agentes Colocadores;

(vi) no se ha basado en la Compaiiia, ni en los Agentes Colocadores, ni en ninguna persona vinculada a la
Compaiiia o ni a los Agentes Colocadores, en relacion con su investigacion de la exactitud de dicha
informacion o su decision de inversion;

(vii) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucién” detallados mas
abajo en el presente Suplemento de Prospecto;

(vili) que conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendrian derecho de rechazar
cualquier Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en la seccién “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto;

(ix) que acepta que la Emisora podra optar por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables, en todos los casos detallados en el presente Suplemento de Prospecto;



(X) que conoce y acepta que la Emisora podra, hasta la finalizacién del Periodo de Licitacion Piblica,
dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan
sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier otra indole que tornen mas gravosa la emision
quedando, en dicho caso, sin efecto alguno la totalidad de las Ordenes de Compra que se hubiesen
recibido;

(xi) que los fondos y valores que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad;

(xii) que no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia
fiscal” o “de baja o nula tributacién”, y no utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en, o fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal” o “de baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de
las Obligaciones Negociables;

(xiii) que las informaciones consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Agentes
Colocadores son exactas y verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N°25.246 y sus
modificatorias;

(xiv) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Prevencion del Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo” del Suplemento de Prospecto;

(XV) que conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse
en el futuro; y

(xvi) que conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en
la Republica Argentina a acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su inversion
en las Obligaciones Negociables.

La inversion en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto
implica ciertos riesgos que ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversién. Véase “Factores de
Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Prospecto, donde se incluye una
descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones Negociables en la Seccién
“Factores de Riesgo Adicionales”.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ningin otro
documento de la oferta podra ser distribuido o publicado en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias
que resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las

Obligaciones Negociables, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°25.246, la Ley N°26.733, sus
modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de
Informaciéon Financiera, de la CNV o del Banco Central de la Republica Argentina. La Emisora podra
rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion de la Emisora y los Agentes Colocadores, la informaciéon y documentacion solicitada.

Informacién Financiera

Se informa que la informacion financiera de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020 se encuentra
incluida en el Prospecto, al cual nos remitimos. La informacion financiera de la Emisora al 30 de septiembre de
2021 se encuentra incluida en el presente Suplemento de Prospecto en la seccion “Informacion Contable”.




II.- OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el
presente y complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida sera considerada
modificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra realizarse en beneficio de
los inversores. En el presente Suplemento de Prospecto, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos
significados que se les otorga en el Prospecto.

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

Emisora: Lipsa S.R.L.

Organizador Banco Mariva S.A.

Agentes Banco Mariva, Banco de Servicios y Transacciones S.A., Nuevo Chaco Bursatil S.A. y
Colocadores: Balanz Capital Valores S.A.U.

Denominacion: Obligaciones Negociables Clase 1.

Valor Nominal:

El valor nominal de las Obligaciones Negociables sera de hasta U$S5.000.000. (Ddlares
Estadounidenses cinco millones) ampliable por hasta el Monto Maximo del Programa.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA
LA EMISORA Y/O AGENTES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A QUIENES HUBIEREN
PRESENTADO OFERTAS.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER
MOMENTO ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL PER{ODO DE LICITACION
PUBLICA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA,
BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE
LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE
LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (“AFIP”),
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O EL AGENTE, NI TAMPOCO OTORGARA A
QUIENES HUBIEREN PRESENTADO OFERTAS DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

El Valor Nominal de las Obligaciones Negociables sera informado oportunamente a
través del Aviso de Resultados que se publicard en la AIF, en la Pagina Web de la
Compaiia, en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE
www.mae.com.ar/mpmae, y por un Dia Habil (segin se define a continuacion) en el
Boletin Diario de la BCBA, luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica.

Moneda de Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Dolares Estadounidenses.
Denominacién:

Moneda de La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables debera realizarse en Pesos
Suscripcion e al Tipo de Cambio Inicial.

Integracion:

Moneda de Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que
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Pago:

Denominacion
Minima:

Monto Minimo

de Suscripcién:

Unidad Minima
de Negociacion:

Fecha de
Vencimiento:

Amortizacion:

Calificacion de
Riesgo:

Fecha de
Emision y
Liquidacion:

Tipo de Cambio
Inicial:

Fecha de
Calculo Inicial:

Tipo de Cambio
Aplicable:

correspondan bajo las Obligaciones Negociables seran realizados en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable. El Agente de Calculo indicara los montos en Pesos pagaderos en
relacion con las sumas de capital, servicios de interés y demas sumas que correspondan
bajo las mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas
de Célculo.

V/N USS 1 (Délares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables sera de U$S100
(Délares Estadounidenses cien) y multiplos de U$S1 (Doélares Estadounidenses uno)
superiores a dicho monto.

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables sera de U$SI
(Délares Estadounidenses uno) y multiplos de U$S1 (Délares Estadounidenses uno) por
encima de dicho monto.

Serd el dia en que se cumplen 18 (dieciocho) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables”). En caso de
que dicha Fecha de Vencimiento corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables sera el Dia Habil inmediatamente
siguiente.

La amortizacion de las Obligaciones Negociables sera realizada en la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Las Calificacion de Riesgo de las Obligaciones Negociables sera oportunamente
informada a través de un Aviso Complementario (el “Aviso Complementario”).

La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en cualquier
momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la seccion X, del Capitulo I,
Titulo IX de las Normas de la CNV.

Sera la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de Resultados (segun
dicho término se define mas adelante) y tendra lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
de finalizado el Periodo de Licitacion Publica (segiin dicho término se define mas
adelante), conforme se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el
cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados
autorizados en los cuales estén listadas o se negocien las Obligaciones Negociables
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma,
no estuvieran abiertos para operar.

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos 3 (tres) Dias Habiles previos a la
Fecha de Calculo Inicial, del tipo de cambio de referencia Doélar Estadounidense/ Pesos
informado por el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) mediante la
Comunicaciéon “A” 3500 (Mayorista), el cual serd informado mediante un aviso
complementario.

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacion.

Es el promedio aritmético simple de los tltimos 3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha
de Célculo del tipo de cambio de referencia Dolar Estadounidenses/ Pesos informado por
el BCRA mediante la Comunicacion "A" 3500 (Mayorista) (o la regulacion que la
sucediere o modificare en el tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma. En el supuesto que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio Aplicable serd calculado de acuerdo al
promedio aritmético simple de los ultimos 3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha de
Célculo del tipo de cambio Dolar Estadounidense billete vendedor informado por el

9



Fecha de
Calculo:

Precio de
Emision:

Forma:

Pagos:

Fechas de Pago
de Intereses:

Tasa de Interés:

Banco de la Nacion Argentina (el “BNA”), al cierre de sus operaciones; o (y) el BCRA
decida desdoblar el mercado libre de cambios, sera el tipo de cambio vendedor del Dolar
Estadounidense billete por operaciones comerciales o de exportacion (por oposicion, al
dolar financiero) que (i) publique el BCRA o (ii) que surja del promedio aritmético
simple de los tltimos 3 (tres) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo tipo de cambio
informada por el BNA, al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e (y) anteriores
segun sea calculado por el Agente de Calculo.

Sera la fecha correspondiente al quinto Dia Habil anterior a una Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables y a la Fecha de Vencimiento, segin
corresponda.

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas mediante un certificado global
permanente, a ser depositado en el sistema de depodsito colectivo que administra Caja de
Valores S.A. (“CVSA”) de acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de
Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales, con lo
cual la titularidad de las Obligaciones Negociables s6lo podra ser mantenida en el
sistema de depoésito colectivo administrado por CVSA y su registro llevado por dicha
entidad en la cuenta comitente de cada tenedor. Las transferencias de Obligaciones
Negociables podran realizarse dentro del sistema de depoésito colectivo conforme a la
Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones.

Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Emisora mediante
transferencia de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo
las Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que
la Emisora ponga a disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en
cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera
un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en
la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables y
el Dia Habil inmediato posterior, salvo con relacion a la ultima Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables respecto de la cual, en caso que no fuera un
Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre dicha fecha y la de su
efectivo pago.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones Negociables
mediante la publicacion en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA y en el boletin
electronico del MAE (el “Boletin Electronico™), de un aviso de pago de servicios, los
importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha en que
corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion. La primera fecha de pago de intereses serd la fecha que sea un
nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente
tercer mes siguiente a dicha fecha y,subsiguientemente, el numero de dia idéntico en cada
periodode tres meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Hébil o no existir dicho dia, el
primer Dia Habil posterior (cada una, una“Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas de
Pago de Intereses seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal
anual, truncada a dos decimales que surja del procedimiento de subasta o licitacion
publica indicado en el presente Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés de las
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Periodo de
Devengamiento
de Intereses:

Base de Calculo
para el Pago de
los Intereses:

Emisiones Adicionales:

Rango:

Listado y
Negociacion:

Destino de los

Fondos:

Recompra:

Rescate por
Razones
Impositivas:

Obligaciones Negociables”). La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables se
informara en el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el ltimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerard periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.
El ultimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un
aflo de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, la Emisora emita obligaciones negociables con los mismos
términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en todos los aspectos, excepto
la fecha de emision, el precio de emision y, si corresponde, la primera fecha de pago de
intereses. Tales Obligaciones Negociables adicionales se consolidaran con y formaran
una sola clase con las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituirdn “obligaciones negociables” de conformidad
con la Ley de Obligaciones Negociables, tendran derecho a los beneficios alli
establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento y a los requisitos de la
Ley General de Sociedades. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
negociables simples, no convertibles en cuotas sociales, no subordinadas, directas e
incondicionales, y con garantia comun como cualquier otra deuda quirografaria de la
Sociedad y en cuanto a la prioridad de pago, estaran en un pie de igualdad sin
preferencia entre si y con respecto a las otras obligaciones presentes y futuras con
garantia comtin y no subordinadas de la Sociedad, excepto en el caso de obligaciones
con privilegios derivados de disposiciones de la ley aplicable que no puedan ser
omitidos.

La Sociedad solicitara el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en
BYMA y MAE, respectivamente.

La Emisora planea utilizar el producido de esta oferta, en cumplimiento de los requisitos
del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, seglin se detalla en la seccion
“Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Prospecto.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones
Negociables mediante la compra o a través de acuerdos privados, en el mercado abierto o
de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores representativos del
capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa en
los términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables que
mantengan la Emisora y sus sociedades controladas o vinculadas no se computaran y se
consideraran fuera de circulacion.

La Emisora solo podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no
parcialmente, en caso que en ocasion de la siguiente Fecha de Pago de Intereses, Montos
Adicionales y/u otros montos adeudados a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables,
la Sociedad se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier Monto
Adicional como resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas vigentes, o
como resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion
gubernamental de dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal
judicial o administrativo competente, toda vez que dicho cambio o modificacion entre en
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Accién
Ejecutiva:

Compromisos:

vigencia en la Fecha de Emision y Liquidaciéon o con posterioridad a la misma. Las
Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente clausula se rescataran
por un importe equivalente al valor nominal de las Obligaciones Negociables asi
rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la fecha del rescate en
cuestion y cualquier Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las mismas.
Para mayor informacion, ver “Montos Adicionales” del presente Suplemento de
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones negociables” conforme con las
disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular,
conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de
la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
los tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la
Emisora.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad con los términos
de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados, CVSA podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a solicitud de éstos y éstos
podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacion a
las Obligaciones Negociables, la Sociedad se obliga a cumplir los siguientes
compromisos:

a. Pago de Capital e Intereses: la Sociedad pagara en tiempo y forma el capital,
intereses, prima y eventuales Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables de
acuerdo con los términos de las Obligaciones Negociables.

b. Conservacién de Bienes Inmuebles: la Sociedad hard que todos los bienes
inmuebles utilizados en o utiles para el desarrollo de sus actividades, sean mantenidos en
buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepcion de aquellas
manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta u omision
no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades,
situacion (financiera o econdmica) de la Sociedad, consideradas como un todo.

Cc. Mantenimiento de Personeria Juridica: la Sociedad mantendra vigente su personeria
juridica, asi como todos los registros necesarios a tal fin.

d.  Pago de Impuestos y otros Reclamos: La Sociedad pagara o extinguira, o hara que
sean pagados o extinguidos antes de que entren en mora (i) todos los impuestos, tasas,
contribuciones y canones que graven a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o activos,
y (ii) reclamos legitimos de naturaleza laboral, por prestacion de servicios o provision de
materiales, que, en caso de no ser cancelados, podrian tener un efecto significativamente
adverso sobre las operaciones, actividades y situacion (financiera o econdomica) de la
Sociedad.

€. Seguros: La Sociedad debera contratar con compafiias aseguradoras de primera
linea y mantener pagos todos los seguros para cubrir los riesgos que habitualmente
aseguran las compaiiias que desarrollan negocios similares a los de la Sociedad y que son
titulares u operan bienes similares a los que posee u opera la Sociedad.

f.  Estados financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: La Sociedad preparara
sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados segun fueren aplicados en Argentina, las normas contables vigentes y las
demas normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los
mismos seran dados a conocer entre el publico inversor a través de los medios previstos
por las normas vigentes. La Sociedad mantendra sus libros, cuentas y registros de
conformidad con los principios contables generalmente aceptados segtin fueren aplicados
en Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo,
sin limitacion, las Normas de la CNV).

g.  Requisitos de Informacion: la Emisora suministrara periéodicamente a los tenedores
de las Obligaciones Negociables por los medios informativos habituales previstos en la
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Eventos de
Incumplimiento:

legislacion aplicable la informacion contable, financiera y de todo otro hecho relevante
requerida por las normas y regulaciones aplicables de la CNV, el BYMA o MAE.

h.  Notificacion de Incumplimiento: la Sociedad enviard notificacion escrita a los
tenedores de las Obligaciones Negociables en forma inmediata (mediante un aviso a ser
publicado en la AIF) y en todo caso dentro de los 10 dias después de tomar conocimiento
de cualquier Evento de Incumplimiento ocurrido o existente, acompafiado, si
correspondiera, por un certificado de funcionarios donde consten los detalles de dicho
Evento de Incumplimiento y el acto que se proponga a realizar al respecto.

1. Listado en al menos un mercado: la Sociedad realizard todos los actos necesarios
para obtener el listado de las Obligaciones Negociables en al menos un mercado
autorizado a tal efecto.

j. La Emisora se abstendra, de vender y/o de transferir de cualquier otro modo todos o
una Parte Significativa de sus bienes, en una o mas transacciones, salvo que: (1) dicha
venta o transferencia sea realizada dentro del curso ordinario de los negocios de la
Emisora; o (2) en el caso de una venta o transferencia de una Parte Significativa de sus
bienes, la totalidad o un porcentaje no inferior a 80% del producido de tal venta o
transferencia sea destinado a los negocios ordinarios de la Emisora; o (3)
inmediatamente después de cualquier venta y/o transferencia de todos o una Parte
Significativa de los bienes de la Emisora, no se produzca y continiie sin subsanar un
Evento de Incumplimiento.

A los fines del presente Suplemento, “Parte Significativa” significara, en un momento
determinado, aquellos bienes de la Emisora que representen mas del 30% del activo de la
Emisora segun sus Estados Financieros consolidados anuales o trimestrales mas recientes
a ese momento.

k. La Emisora se abstendra de fusionarse, salvo que inmediatamente después de ello:
(a) no se produzca ni contintie sin subsanar un Evento de Incumplimiento; y (b) (i) la
nueva sociedad constituida como consecuencia de dicha fusion, o la sociedad absorbente
tratindose de una fusion por absorcion, asuma el cumplimiento de todos los pagos de
capital, intereses y/u otros montos adeudados y todas las demas obligaciones asumidas
por la Emisora en virtud de las Obligaciones Negociables, con el mismo efecto que si
hubiera sido nombrada en las Obligaciones Negociables en lugar de la Emisora, o (ii) en
el caso de una fusion por absorcion en la que la sociedad absorbente sea la Emisora, ésta
mantenga el cumplimiento debido y en forma puntual de todos los pagos de capital,
intereses y/u otros montos adeudados y todas las demas obligaciones asumidas por la
Emisora en virtud de las Obligaciones Negociables.

l. A no declarar ni distribuir utilidades durante el periodo de vigencia de las
Obligaciones Negociables por un monto superior a $150.000.000.

m. A mantener durante el periodo de vigencia de las Obligaciones Negociables un
Endeudamiento menor a 2,5 veces respecto del Patrimonio Neto informado en los EECC
correspondientes al Gltimo balance publicado. A los efectos de esta ratio, no se tomaran
en cuenta el Endeudamiento resultante de la adquisicion de activos fisicos en el pais
destinados a explotacion productiva.

Un evento de incumplimiento (“Evento de Incumplimiento”) sera cualquiera de los
siguientes hechos:

6] incumplimiento en el pago de los intereses o Montos Adicionales sobre las
Obligaciones Negociables cuando éstos se tornaran vencidos y exigibles, y
dicho incumplimiento no fuera subsanado durante un periodo de treinta (30)
Dias Habiles;

(i1) incumplimiento en el pago de capital o prima, si hubiera, sobre las Obligaciones
Negociables cuando vencieran, al vencimiento, en caso de rescate, por

caducidad de plazo o de otra forma y dicho incumplimiento continuara por un
periodo de cinco (5) Dias Habiles;

(iii) incumplimiento o violacion de cualquier obligacion de la Emisora contenida en
las Obligaciones Negociables (excluyendo los incumplimientos especificados
en los parrafos (i) o (ii) precedentes) y dicho incumplimiento o violacion
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(iv)

V)

(vi)

continuara sin ser subsanado por un periodo de noventa (90) dias corridos
después de la notificacion escrita a la Emisora por tenedores de Obligaciones
Negociables representativos de, por lo menos, el 25% del monto de capital total
de las Obligaciones Negociables en circulacion, comunicando dicho
incumplimiento y solicitando su subsanacion;

se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o arbitral una o
mas sentencias o laudos, en firme no apelables, para el pago de una suma de
U$6.000.000 (Doélares Estadounidenses Seis Millones) (o su equivalente en otra
moneda), ya sea individualmente o en conjunto, neto de la suma que estuviera
cubierta por seguro, y la misma no fuera pagada, garantizada o satisfecha de
otro modo, y (a) alglin acreedor iniciara un procedimiento de ejecucion de dicha
sentencia o laudo y el mismo no fuera desestimado o suspendido dentro de los
noventa (90) dias corridos desde la fecha de inicio de dicho procedimiento, o
(b) hubiera transcurrido un periodo de noventa (90) dias corridos durante el que
no estuviera vigente una suspension de ejecucion de dicha sentencia o laudo;

la Emisora (a) solicitara o prestara su consentimiento para la designacion de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para si o con respecto de la
totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes, (b) realizara una cesion
en beneficio de sus acreedores en general, o (c) presentara un pedido de quiebra
o concurso preventivo de acreedores, en forma judicial o extrajudicial; (vi) se
dictara por parte de un tribunal judicial competente una sentencia o resolucion
por el cual se haga lugar a un pedido de quiebra contra la Emisora o se declare
la disolucion o liquidacion de la Emisora, o se designe un sindico, liquidador o
funcionario similar para la Emisora o respecto de la totalidad o sustancialmente
la totalidad de sus activos conforme a cualquier ley aplicable en materia de
quiebras o concursos y dicha sentencia o resolucion no fuera desestimada o
suspendida dentro de los noventa (90) dias corridos desde su dictado;

(a) cualquier Endeudamiento (segun dicho término se define mas adelante) de la
Sociedad (distinto de las Obligaciones Negociables), se torna exigible y
pagadero con anterioridad a su vencimiento de un modo que no sea a opcion de
la Sociedad, y/o (b) cualquier Endeudamiento de la Sociedad (distinto de las
Obligaciones Negociables), no es pagado a su vencimiento o, segun sea el caso,
dentro del periodo de gracia aplicable, y/o (¢) incumplimiento por parte de la
Sociedad en el pago a su vencimiento de cualquier importe debido en razon de
cualquier garantia y/o indemnidad, actual o futura, constituida respecto de
cualquier Endeudamiento; siempre que la suma total de los respectivos
Endeudamientos, garantias y/o indemnidades respecto de los cuales uno o mas
de los Eventos de Incumplimiento incluidos en este inciso haya ocurrido sea
igual o superior a US$ 6.000.000 (Ddlares Estadounidenses seis millones) o su
equivalente en otras monedas, y dicho evento subsista durante un periodo de 30
dias, (salvo que, en los eventos previstos en los puntos (b) y/o (c) de este inciso,
la falta de pago se deba exclusivamente a la existencia de controles cambiarios
en la Argentina que impidan a la Sociedad efectuar los pagos en cuestion
habiendo cumplido con todas la exigencias previstas por las normas vigentes y
en la medida que no se hubiera tornado exigible y pagadero con anterioridad a
su vencimiento el Endeudamiento, garantia y/o indemnidad en cuestion de
acuerdo con sus respectivos términos y la Sociedad acredite que cuenta con los
fondos suficientes para efectuar los pagos en cuestion y que no cuenta con
ningun otro medio y/o recurso disponible para efectuar tales pagos conforme
con las normas vigentes);

De ocurrir un Evento de Incumplimiento y no ser subsanado respecto de las
Obligaciones Negociables, los tenedores de como minimo el 25% del valor nominal total
de las Obligaciones Negociables en circulacion podran declarar el vencimiento
automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables mediante notificacion por
escrito a la Emisora, con lo cual vencera automaticamente el capital y los intereses
devengados y los Montos Adicionales. En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento
especificado en los parrafos (v), o (vi) anteriores, vencera automaticamente el capital y
los intereses devengados y los Montos Adicionales de todas las Obligaciones
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Negociables, seglin fuera el caso, en ese momento en circulacion; teniendo en cuenta, no
obstante, que luego de tal caducidad de plazos, se requerira el voto afirmativo de los
tenedores de no menos del 66,66% del valor nominal total de las Obligaciones
Negociables en ese momento en circulacion presentes en persona o por representacion en
una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para, en ciertas
circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522
de la Argentina, sus modificatorias, complementarias, reglamentarias y cualquier otra ley
de quiebras, concursos u otras leyes similares que fueran aplicables, rescindir y anular tal
caducidad de plazos si se hubieran subsanado o dispensado, a excepcion del no pago del
capital vencido.

A los efectos del presente Suplemento, “Endeudamiento” significa, sin duplicacion,
respecto de cualquier persona fisica, sociedad andnima, sociedad de responsabilidad
limitada, fideicomiso, joint venture, asociacion, empresa, cooperativa, sociedad de
personas, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad u organizacion (“Persona”):

(6))] toda obligacion de dicha Persona resultante de préstamos de dinero;

(ii) toda obligacion de dicha Persona instrumentada a través de titulos, debentures,
pagarés o documentos similares;

(iii) toda obligacion de dicha Persona bajo una venta u otro contrato relativo a
propiedades adquiridas por dicha Persona;

(iv) toda obligacion de dicha Persona con respecto al diferimiento del pago del
precio de compra de bienes o servicios (excluidas las cuentas comerciales a
pagarse en el curso ordinario de los negocios de la Emisora en condiciones de
mercado), que deba ser reflejada en el balance de dicha Persona como pasivo de
acuerdo a los PCGA;

v) todo Endeudamiento de terceros garantizado mediante (o en virtud del cual el
acreedor de dicho Endeudamiento tenga derecho, condicional o no, a ser
garantizado mediante) cualquier gravamen constituido sobre bienes de
propiedad o adquiridos por dicha Persona, sin perjuicio de que dicho
Endeudamiento garantizado haya sido contraido o no por dicha Persona,
previéndose que, en el caso que dicho Endeudamiento no hubiera sido contraido
por dicha Persona, el monto de dicho Endeudamiento, a los fines de este acapite
(v) sera considerado igual al menor de (x) el total adeudado en virtud de dicho
Endeudamiento, y (y) el valor de mercado del bien sobre el cual recae dicho
gravamen determinado de buena fe por el directorio de dicha Persona;

(vi) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier garantia de dicha
Persona,;

(vii) toda obligacion, condicional o no, de dicha Persona como parte relativa a cartas
de crédito, aceptaciones bancarias, cartas de garantia o instrumentos similares,
excepto (x) aquellas emitidas en el curso ordinario de los negocios de la
Emisora para cancelar cuentas comerciales en condiciones de mercado, o
cualquier otra obligaciéon que no constituya un Endeudamiento y (y) aquellas
que estén totalmente garantizadas (siempre que tal garantia esté permitida en el
presente);

(viii)  toda obligacion de dicha Persona relativa a la adquisicion de titulos u otros
bienes, emergentes de o en conexioén con, la venta de dichos titulos o bienes
sustancialmente similares por plazos superiores a treinta (30) dias; y

(ix) toda obligacion de dicha Persona bajo Contratos de Cobertura, previéndose sin
embargo que (A) las obligaciones relativas a cualquier acuerdo de ese tipo no
seran consideradas como Endeudamiento, bajo ninguna circunstancia distinta de
las previstas en la clausula (B), y (B) todo Endeudamiento al que se hace
referencia en la clausula (A) anterior, de cualquier Persona, serd igual a cero
salvo y hasta que, lo que suceda primero de, el acaecimiento de un supuesto de
incumplimiento bajo dicho Endeudamiento, o que dicho Endeudamiento deba
ser cancelado, en cuyo caso (a) dicho Endeudamiento no sera considerado como
tal a los efectos de la limitacion al Endeudamiento que se pudiera establecer en
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Montos
Adicionales:

Agente de
Depésito
Colectivo:

Agente de
Calculo:

cualquier Suplemento de Precio y (b) a los fines del evento de incumplimiento
previsto en el apartado (v) de este Prospecto, el monto de dicho Endeudamiento
sera el del pago cancelatorio debido por dicha Persona, determinado conforme
lo establecido en el contrato que gobierne dicho Endeudamiento.

(x) El Endeudamiento de cualquier Persona incluira el Endeudamiento de cualquier
entidad (incluida cualquier sociedad en la cual dicha Persona sea socio
solidario), en la medida que dicha Persona sea responsable como consecuencia
de su participacion en, u otra relacion con, dicha entidad, a menos que dicha
Persona no resulte responsable por tal Endeudamiento conforme los términos de
éste.

Todos los pagos por o en nombre de la Emisora con respecto a las Obligaciones
Negociables se realizaran sin retencion ni deduccion alguna por o a cuenta de todo
impuesto actual o futuro, derechos, gravamenes, tasa, contribucion, u otras cargas
gubernamentales de cualquier naturaleza (un “Impuesto”) que sean impuestas, tasadas,
recolectadas, retenidas o gravadas por o en nombre de la Argentina, salvo en los casos en
que la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o
retenciones por, o a cuenta de dichos Impuestos. En tales casos, la Emisora estara
obligada a pagar ciertos montos adicionales que sean necesarios para asegurar que los
montos recibidos netos por los tenedores de las Obligaciones Negociables después de
dichas deducciones y/o retenciones sean iguales a los montos respectivos de capital e
intereses que hubieran sido pagaderos con respecto a las Obligaciones Negociables en
ausencia de dicha retencion o deduccion (los “Montos Adicionales”). Sin embargo, la
Emisora no abonara tales Montos Adicionales al tenedor de las Obligaciones
Negociables cuando (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de
las Obligaciones Negociables para su cancelacion, cualquiera de dichas Obligaciones
Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los 30 dias posteriores a la
fecha en que dicho pago se torndé pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones
resulten aplicables en virtud de una conexién entre dicho tenedor y la Argentina,
cualquier subdivision politica de la misma, y/o cualquier autoridad gubernamental de la
misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones
Negociables y la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados
bajo las mismas; (iii) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado
de la falta de cumplimiento por parte de dicho tenedor (dentro de los 30 dias de asi serle
requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de informacion (incluyendo,
sin limitacion, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad, conexion con Argentina, etc.) requerido por las
normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones
escritas de la AFIP y/o tratados internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en
la forma prevista en las mismas, como condicion previa para eliminar y/o reducir tales
deducciones y/o retenciones (estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestion no
cumpla con dichos requisitos de informacion, la Emisora actuara segun su razonable
criterio); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso, efectuadas por la
Emisora por haber actuado la misma como “obligado sustituto” del impuesto a los bienes
personales argentino con respecto a las Obligaciones Negociables, o a cuenta de
cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con informacion
que permita sostener que el beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una
jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan de una
jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante, segin fuera determinado bajo las
leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier combinacion de (i) a (v)
anteriores.

Caja de Valores S.A.

Lipsa S.R.L.
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Agente de
Liquidacion:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Balanz Capital Valores S.A.U.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con,
las leyes de la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones
Negociables en relacion con dichas obligaciones negociables se resolvera
definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires o el que se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la
Ley de Mercado de Capitales y en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por
BYMA a la BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad
con lo dispuesto en la Resolucion N°18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, los
inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulaciéon se
efectuara ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.
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IIL- PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta ptblica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales y sus modificatorias y las Normas de la CNV y las demas normas aplicables, mediante el sistema
denominado subasta o licitacion publica (“Subasta”).

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en la colocacion primaria a los Inversores Interesados, segun se
describe en el presente Suplemento de Prospecto.

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacién”), la Emisora designé a Banco
Mariva, BST, Balanz y Nuevo Chaco Bursatil S.A. como Agentes Colocadores (conjuntamente los “Agentes
Colocadores”). Los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” conforme al articulo 774,
inciso a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacién, a los términos del Contrato de Colocacién y a la normativa
aplicable. Se entendera que los Agentes Colocadores ha realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar las
Obligaciones Negociables cuando hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que
son habituales en el mercado argentino para la oferta publica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no
asumen compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a realizar
esfuerzos de colocacion conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina
detallados a continuacion.

Esfuerzos de colocacion

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacion en relacion con la oferta de las Obligaciones
Negociables, de acuerdo a lo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV, y demas normativa aplicable. Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas inicamente en la
Republica Argentina.

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de comercializacion utilizados en
operaciones similares, que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones (“roadshow”)
a potenciales inversores en forma virtual; (ii) la realizacion de una conferencia telefonica o videollamada con aquellos
potenciales inversores que no hayan participado del roadshow, donde tendran la oportunidad de formular preguntas
sobre los negocios de la Compaiiia y sobre las Obligaciones Negociables (en ese sentido el personal directivo de la
Compaiiia estara disponible para los potenciales inversores, via llamadas personales o reuniones virtuales); (iii) la
publicacion de otras comunicaciones y avisos en dichos boletines, asi como en un diario de amplia circulacion; (iv) la
distribucion (en version electronica) del Prospecto y del Suplemento de Prospecto (o en versiones preliminares y/o
sintesis de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables o de la Compaiiia); (v) la puesta a disposicion
de potenciales inversores, ante su solicitud, de copias del Prospecto; (vi) enviar correos electronicos; (vii) realizar
contactos y/u ofrecimientos virtuales y/o telefonicos y/o electronicos; y (viii) realizar otros actos que cada Agente
Colocador considere conveniente y/o necesario (los “Esfuerzos de Colocacion”).

Colocacion primaria de las Obligaciones Negociables

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, o con
posterioridad a la publicacion de este Suplemento de Prospecto en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA en el
micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia, la Emisora
publicara un aviso de suscripcion en la AIF, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del
MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Suscripcion”), en el que se indicard, entre otros datos: (I) la
fecha y horario de inicio y de finalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, el cual
tendra una duracion de al menos 3 (tres) Dias Habiles, de conformidad con el articulo 8, Seccion II, Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV, durante el cual se realizara la difusion publica de la informacion referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitard a potenciales inversores interesados a presentar las
correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables; pero no se recibiran Ordenes de
Compra durante dicho periodo (el “Periodo de Difusién”), (II) la fecha y horario de inicio y de finalizacién del
periodo de licitacion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion no inferior a un Dia Habil y
durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores interesados (los “Inversores
Interesados”), los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las
correspondientes Ordenes de Compra que hubieren recibido de los Inversores Interesados a través del médulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacién Publica”) conforme a lo dispuesto en el
articulo 8, inciso c), Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, (III) los datos de contacto de los
Agentes Colocadores, y (IV) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los
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indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos,
el Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE (las “Ofertas de Compra”), las ordenes de compra que hayan recibido de los Inversores
Interesados (las “Ordenes de Compra”). Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores
Interesados a los Agentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras
cuestiones: (a) el nombre o la denominacién del Inversor Interesado, (b) el valor nominal solicitado (el “Monto
Solicitado”) y Ila tasa solicitada (la “Tasa Solicitada”), en caso de que se opte por el Tramo Competitivo. E1 Monto
Solicitado indicado por los Inversores Interesados en las Ordenes de Compra para las Obligaciones Negociables no
podréa superar el monto maximo de emision de las Obligaciones Negociables. Una vez finalizado el Periodo de
Licitacion Publica, no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra, con
distinto Monto Solicitado y/o Tasa Solicitada, con la limitacion de que ningun Inversor Interesado podra presentar
Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el monto maximo de emision de las Obligaciones Negociables,
ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado. Dado que solamente los
Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden
ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE,
los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes de
Compra correspondientes instruir a los Agentes Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo
para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de
Compra durante el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad
alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Agentes
Colocadores. Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Agentes
Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de Licitacion Publica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados
a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacién Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a
través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los
Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio
de que estos ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten
Ofertas de Compra a través de los Agentes Colocadores.

La Subasta que se realizara durante el Periodo de Licitacion Publica sera de modalidad “abierta” conforme lo
establece el Articulo 8, inciso d), Seccion II, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, lo que implica que
la totalidad de las ofertas ingresadas en el SIOPEL seran accesibles para los participantes de la licitacion publica a
medida que las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada Oferta de Compra, constara en el
registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente que
cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado y la Tasa
Solicitada, en caso de que se opte por el Tramo Competitivo; (iii) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la
oferta; (iv) su namero de orden; (v) tipo de inversor; (vi) en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion
final en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que
debera ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra; y (vii) cualquier otro dato que resulte
relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la
rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda
y ver las Ofertas de Compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema a través del sistema
“SIOPEL” del MAE. A dichos efectos, los Agentes Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran
dados de alta para participar en la rueda de forma automatica y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al
mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes,
dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, también deberan
solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su
inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el
cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el
trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse con antelacion al inicio del Periodo de
Licitacion Publica.
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Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones Negociables,
podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los
requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de
activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera modificada y complementada), sin
que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a
compensacion y/o indemnizacién alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedarin automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los Inversores
Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a
presentar las Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo
regulada por la Ley N°25.246 (segtn fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la
integracion de sus Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes
Inversores Interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningin agente del MAE ni ningin adherente
al mismo estaran obligados a presentar las Ofertas de Compra en cuestion. En el caso de las Ofertas de Compra que se
presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ofertas de Compra, los
responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y
financiacion del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segtin fuera modificada y complementada) y de que existan
garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, no
teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y los Agentes
Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacion necesaria
que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de
Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha
circunstancia (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate), publicando
un “Hecho Relevante” en la AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Licitacion Publica, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del
Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la
reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas de
Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Licitacion
Publica, todas las Ofertas de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Licitacion Publica, las Ofertas de
Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior
a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto de la
utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del
Usuario —Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo”).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada de
las Obligaciones Negociables que corresponda, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo
no incluirdn dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso de que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser
detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacién de
la Tasa de Interés. La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar, en cada caso, el 50% de las Obligaciones Negociables a emitirse.

20



Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacion alguna mas de una Orden de Compra que
contengan Monto Solicitado y/o Tasa Solicitada distintos entre si de las distintas Ordenes de Compra del mismo
oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con
el procedimiento que se describe en esta seccion.

Ningiin Inversor Interesado podra presentar Ordenes de Compra cuyo Monto Solicitado supere el monto
maximo de emision de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra
del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante los Agentes Colocadores.

Determinacion de la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las ofertas recibidas para las
Obligaciones Negociables seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base de la Tasa Solicitada,
volcando en caso de corresponder, en primer lugar, las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en
segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo Competitivo. La Sociedad, quien podra solicitar el
asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
monto a emitir respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision,
y en dicha oportunidad, la Emisora determinard el monto a emitir, la Tasa de Interés aplicable de las Obligaciones
Negociables, la cual sera expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa de Interés”).

El Agente de Liquidacion sera el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.

La determinacion del monto efectivo a emitir y la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables sera realizada
mediante el sistema Subasta en virtud del cual:

- todas las ofertas con la Tasa Solicitada, inferiores a la Tasa de Interés, segin corresponda, seran adjudicadas;

- todas las ofertas, en su caso, del Tramo No Competitivo seran adjudicadas a la Tasa de Interés, estableciéndose, sin
embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningun caso se les adjudicara un monto de
Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente
emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las
mismas seran adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del Monto Solicitado y/o Tasa
Solicitada. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Dolares Estadounidenses a asignar a una oferta fuera
un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que
incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos,
el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa Orden de
Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal Orden de Compra seré asignado
entre las demas Ofertas de Compra del Tramo No Competitivo; todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento
vigente en el MAE;

- todas las ofertas con Tasa Solicitada iguales a la Tasa de Interés, en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a la
Tasa de Interés que corresponda, a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, s6lo excluyendo aquellas ofertas que —
en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de
Suscripcion.

- todas las ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables con una Tasa Solicitada
superior a la Tasa de Interés, no seran adjudicadas.

- si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Dolares Estadounidenses a asignar a una oferta fuera un monto
que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funciéon de la aplicacion de los
prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion del Tasa de Interés
correspondiente, antes descriptos quedarian automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningin tipo para la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos
oferentes derecho a reclamo de indemnizacion y/o a compensacion alguna.

La Emisora podra dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en cualquier

momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, en caso de que hayan sucedido cambios

en la normativa y/o de cualquier indole que tornen mas gravosa la emision de las Obligaciones Negociables

para la Emisora, basindose en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares

caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la

normativa aplicable de la CNV y de la AFIP. En caso de que se declare desierta la colocacion de las
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Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto. Ni la
Emisora ni los Agentes Colocadores estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los
oferentes que sus Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas. Tal circunstancia no generara
responsabilidad de ningtn tipo para la Emisora, ni para los Agentes Colocadores, ni otorgara a los Inversores
Interesados que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacién ni indemnizacién alguna.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor
informacion respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del
Usuario - Agentes Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el micrositio web de licitaciones del
SIOPEL.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de
Obligaciones Negociables solicitados en sus ofertas.

Aviso de Resultados de Colocacion

El monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido y la Tasa de Interés, que se determine
conforme con lo detallado mas arriba y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados
mediante un aviso de resultados que sera publicado por un (1) Dia Habil en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA
en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia (el “Aviso de
Resultados™).

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no seran responsable por
los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor informacion respecto
del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y
documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores podran
participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones similares, de
acuerdo con la ley aplicable, pero no estara obligado a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con el
objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables. Si los Agentes Colocadores crean
una posicion en descubierto en las Obligaciones Negociables (es decir, si venden un valor nominal total mayor de
Obligaciones Negociables que lo establecido en el Suplemento de Prospecto), los Agentes Colocadores podran reducir
dicha posicion en descubierto mediante la compra de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la
compra de Obligaciones Negociables con fines de estabilizacion o para reducir una posicion en descubierto podria
provocar el aumento del precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales
compras. Todas las actividades de estabilizacion deberan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccion 1V,
Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores y/o cualquiera de los agentes
que participen en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion por cuenta propia o por cuenta de la
Emisora de las Obligaciones Negociables podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de
dichas obligaciones negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria, y Unicamente a través
de los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo,
garantizados por el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccion IV, del Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

. No podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado
la negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

. Soélo podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del
sistema de subasta o licitacion publica;

. Ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con la organizacion, distribucion y colocacion; y

. Los Agentes Colocadores y los agentes co-colocadores que realicen operaciones en los términos indicados
precedentemente, deberan informar a los mercados autorizados la individualizacion de las mismas. Los mercados
autorizados deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada

22



operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

Sin embargo, no se puede garantizar que los Agentes Colocadores (y quienes actlien en su representacion) llevaran a
cabo operaciones de estabilizacion.

Suscripcion y Liquidacion

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha en que se informe en el Aviso de
Resultados (la “Fecha de Emision y Liquidacion”).

La liquidacion de las Obligaciones Negociables en este caso podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, a través de
los Agentes Colocadores correspondiente (a opcion del Inversor Interesado), pudiendo cada Agente Colocador utilizar
el sistema de depdsito colectivo administrado por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados
adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del monto a integrar correspondiente.

El monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas debera ser integrado
en la Fecha de Emision y Liquidacion por los Inversores Interesados adjudicados del siguiente modo:

MAE-Clear:

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-Clear, el Inversor Interesado debera indicar las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la
liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente del MAE solo
podré indicar una tinica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por
MAE-Clear en todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho agente del MAE para la liquidacion e integracion
de Obligaciones Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

Cada oferente que hubiere optado por la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables a través del sistema
MAE- Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion con el pago del precio de
suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en la Fecha de Emision y
Liquidacion, cada uno de dichos inversores y agente del MAE debera causar que los Pesos suficientes para cubrir el
valor nominal de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado al Tipo de Cambio Inicial (el “Monto a
Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por MAE-Clear indicadas por el Inversor Interesado adjudicado, o (ii) en la cuenta custodio del agente del
MAE abierta en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear e indicada por dicho agente del MAE
adjudicado en su correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas
seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-
Clear que hubiese indicado el Inversor Interesado. Asimismo, cada agente del MAE debera de forma inmediata
transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes
de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales
por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con
anterioridad al pago del precio de suscripcion, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion.

Agente Colocador y Agentes del MAE

Hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, cada Inversor Interesado a quien se le hubieran
adjudicado las Obligaciones Negociables debera integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho
Inversor Interesado hubiera cursado su Orden de Compra a través de los Agentes Colocadores, debera integrar el
Monto a Integrar respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador, la
cual sera informada en la Orden de Compra; y (ii) si dicho Inversor Interesado hubiera cursado su Orden de Compra a
través de un agente del MAE debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o transferencia
en aquella cuenta abierta a nombre de dicho agente del MAE.

Una vez efectuada su integracion, las mismas seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA
indicadas por los oferentes.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a través de un agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el
procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra de los Agentes
Colocadores ni la Compailia y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Compaiiia y/o a los Agentes Colocadores.
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Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y
Liquidacion, los Agentes Colocadores (i) transferiran las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en CVSA de dichos Inversores
Interesados adjudicados; y (ii) transferiran a la cuenta en CVSA de cada agente del MAE, las Obligaciones
Negociables objeto de las ofertas adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de los agentes del MAE,
segun sea el caso. Una vez recibidas por los agentes del MAE las correspondientes Obligaciones Negociables, en la
Fecha de Emision y Liquidacion los agentes del MAE, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas
Obligaciones Negociables a las cuentas en CVSA de tales Inversores Interesados adjudicados. Lo dispuesto
precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en
cuyo caso lo descripto precedentemente podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Si los Agentes Colocadores habilitados a operar en la rueda registran en sus cuentas fondos para la integracion de las
Obligaciones Negociables que hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen
cursado su Orden de Compra a través de un agente del MAE, podran poner a disposicion de tal oferente dichos fondos
para su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la integracion de
las Obligaciones Negociables. En dicho caso, tal Inversor Interesado no tendra derecho alguno a reclamar los intereses
que se hubiesen devengado desde la fecha de su deposito o transferencia y la fecha en que sean retirados.

Los agentes del MAE seran responsables frente a la Compaiiia y los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios
que la falta de integracion de una oferta cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Compaiiia y a los Agentes
Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la
decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los
Agentes Colocadores ni otorgara a tal inversor involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacion alguna.
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IV.- FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de
sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, toda la informacion que se incluye en este Suplemento
de Prospecto y en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto, en relacion con
la Sociedad, Argentina y la inversion en Obligaciones Negociables. Los riesgos descriptos en el Prospecto y a
continuacion, son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que podrian afectarla sustancialmente.
Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta de la informacion incluida en el Prospecto bajo la Seccion
“Factores de Riesgo” y en este Suplemento de Prospecto. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por
la Sociedad o que la Sociedad no considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su
negocio.

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Negociables
Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de
negociacion activo actualmente. La Compaiiia solicitara autorizacién para que las Obligaciones Negociables listen en
el BYMA vy se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollarda un mercado de negociacion
activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo. Si no se desarrolla un
mercado de negociacion o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran tener
dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo
o incluso de venderlos de algiin modo. También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algiin mercado de
las Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los
tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros
factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables pero puede no ser liquido.
Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial
dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones economicas
generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas futuras y otros factores.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora unicamente bajo
ciertas circunstancias especificas detalladas en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones
Impositivas™ en el presente Suplemento de Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir
los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones
Negociables.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso de que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas, entre
otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la Ley de
Concursos y Quiebras, y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a los procedimientos de
reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores de obligaciones
negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias exigidas en la Ley de
Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda no
garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de obligaciones negociables tengan
significativamente menos poder de negociacion que nuestros demas acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no
asistan a una reunion en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no seran computados a
efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de
los tenedores de obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demas acreedores financieros
y comerciales.
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La Emisora no puede garantizar que las agencias de calificacion de riesgo no reducirdn, suspenderdn ni retirardan
las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables

Es posible que las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables se modifiquen con posterioridad a la
emision. Esas calificaciones tienen un alcance limitado y no tratan todos los riesgos sustanciales relativos a una
inversion en las Obligaciones Negociables, sino que so6lo reflejan la opinion de las agencias calificadoras al momento
de emitir la calificacion. Podra obtenerse una explicacion del significado de dichas calificaciones de la agencia
calificadora. No podemos garantizarle que esas calificaciones crediticias continuaran vigentes en un periodo dado o
que las agencias calificadoras no reduciran, suspenderan ni retiraran las calificaciones, si las circunstancias asi lo
requieren. La reduccion, suspension o el retiro de estas calificaciones puede tener un efecto adverso sobre el precio de
mercado y la comercializacion de las Obligaciones Negociables. La baja, la suspension o el retiro de dichas
calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones
Negociables.

Estamos expuestos a fluctuaciones del tipo de cambio.

Los resultados de nuestras operaciones se encuentran expuestos a la fluctuacion de la moneda por lo cual cualquier
devaluacion del peso contra el dolar estadounidense y otras monedas fuertes podria afectar en forma adversa nuestro
negocio y los resultados de nuestras operaciones. Luego de varios afios de moderadas variaciones en el tipo de cambio
nominal, el Peso sufrio una devaluacion del 101,4% con respecto al Dolar durante el 2018, del 58,4% durante el 2019
y de 40,6% durante el 2020. El 21 de octubre de 2021, el tipo de cambio era de $104,89 por cada U$S 1,00, conforme
fuera publicado por el BCRA, siendo el aumento interanual del tipo de cambio de 39,93% respecto del mismo dia del
afo anterior. No podemos predecir respecto a la ocurrencia o no, y en su caso en qué medida, el valor del peso podria
depreciarse o apreciarse contra el dolar estadounidense y la forma en que cualquiera de tales fluctuaciones podria
afectar nuestro negocio. El valor del peso en comparacion con otras monedas depende, entre otros factores, del nivel
de reservas internacionales depositadas en el Banco Central que también han mostrado importantes fluctuaciones en
los tltimos afios. Al 18 de octubre de 2021, las reservas internacionales del Banco Central totalizaban U$S 42.943,9
millones. El entorno macroecondémico argentino, en el que la Emisora opera, se vio afectado por dicha devaluacion
que tuvo un impacto en la posicion financiera y economica de la Emisora.

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables podria verse
cuestionada.

Las Obligaciones Negociables estan denominadas en Ddlares Estadounidenses pero tanto su integraciéon como los
servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo
de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente. Si las consideraciones pertinentes a los
contratos de mutuo se entendieran aplicables a las Obligaciones Negociables y habiéndose previsto bajo las mismas
que la Emisora reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los
servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables en Dolares
Estadounidenses podria considerarse una clausula de ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y
normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de la Ley N° 25.561 que elimind la
convertibilidad del Peso contra el dolar a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una
variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del dolar a
la fecha de pago que corresponda. En caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacion en la moneda
Dolar Estadounidense de las Obligaciones Negociables, el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones
Negociables podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de emision y, en consecuencia, los intereses
bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la
sentencia pertinente. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la capacidad de los inversores
de recuperar su inversion en términos de la moneda Ddlar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las
Obligaciones Negociables en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacion al Doélar
Estadounidense. Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables denominadas en Dolares Estadounidenses describen el negocio especifico que la Emisora esté invitando a
realizar al publico en general por medio del presente Suplemento de Prospecto y reflejan su intencion y voluntad de
endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la
integracion y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecénica en el funcionamiento de las
disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables y de sus obligaciones de pago en Dolares
Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la
Emisora ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos
en las Obligaciones Negociables con causa en una violacion a dicho precepto legal conforme se especifica en la
seccion “Renuncia” mas adelante en el presente Suplemento de Prospecto. Asimismo, la Emisora ha declarado que las
Obligaciones Negociables constituyen un negocio propuesto por la misma a través de una invitacion realizada al
publico inversor en general mediante oferta publica, sin constituir imposicion alguna por parte de dichos inversores.
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La capacidad de repago de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora podria verse afectada por factores
externos que no se encuentran bajo su alcance

Las Obligaciones Negociables estan denominadas en Dolares Estadounidenses, pero tanto su integracion como los
servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo
de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente Suplemento. La capacidad de la Emisora de
efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera, incluyendo las
Obligaciones Negociables podria verse significativamente afectadas por devaluaciones cambiarias (repetidas o
sostenidas en el tiempo), mayores controles de cambio, desdoblamiento cambiario y/o fluctuaciones en los tipos de
cambio, habiéndose previsto bajo las Obligaciones Negociables que la Emisora reciba Pesos al momento de la
integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses, en cada caso, a los
tipos de cambio especificados en el presente Suplemento. El potencial dictado de nuevas medidas cambiarias podria,
entre otras cuestiones, afectar el tipo de cambio aplicable para la liquidacion de divisas provenientes de los Productos
de Referencia, o establecer un tipo de cambio alternativo aplicable a las Obligaciones Negociables, pudiendo el Tipo
de Cambio Aplicable o dicho tipo de cambio alternativo, resultar inferior a otros tipos de cambio disponibles en el
mercado y/o aplicables a otros tipos de operaciones. Una significativa depreciacion del Peso, que amplie la brecha
existente entre las cotizaciones del Peso respecto del Dolar Estadounidense, incluyendo los tipos de cambio
implicitos, podria afectar significativamente la capacidad de la Emisora de hacer frente a sus obligaciones contraidas
en moneda extranjera, incluyendo a las Obligaciones Negociables. Si bien debe considerarse el riesgo de una
devaluacion del Peso que, eventualmente, podria afectar la capacidad de repago de la Sociedad, la mayoria de los
ingresos de la misma estan denominados en Doélares Estadounidenses. A su vez, cambios adicionales en los controles
de cambios en un entorno econdmico en el que el acceso a los capitales locales es limitado podrian tener un efecto
negativo en la economia y en las actividades de la Emisora, y, en particular, en la capacidad de la Emisora de efectuar
pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera, incluyendo las Obligaciones
Negociables. Para mas informacion se recomienda a los Inversores Interesados, la lectura de los siguientes subtitulos
de la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto: -“Una significativa fluctuacion del valor del peso contra el dolar
estadounidense podria afectar adversamente a la economia argentina y al desempeiio financiero de la Emisora.”, “En
caso de que se contraigan obligaciones denominadas en moneda extranjera o vinculada a la misma, una eventual
devaluacion adicional del peso podria dificultar o eventualmente impedir honrar tales obligaciones de la Sociedad”,
“El mercado cambiario se encuentra sujeto a controles lo cual podria afectar en forma negativa la capacidad y el
modo en que la Sociedad repague sus obligaciones en moneda extranjera o vinculadas a ésta”. Asimismo se
recomienda a los inversores revisar detenidamente la seccion “Informacion Adicional - Controles de Cambios” del
Prospecto.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado local
de cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la operacion, excepto
para determinadas personas. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las
Obligaciones Negociables en Pesos en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con Argentina

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralela

Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios, se amplié considerablemente la diferencia entre
el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de
cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones comtiinmente realizadas en el mercado
de capitales (dolar “MEP” o “Contado con Liquidacién”), creando una brecha de entre 85% y 100% aproximadamente
con la cotizacion oficial al 10 de diciembre de 2021, dependiendo la operacion realizada. El gobierno argentino podria
mantener un unico tipo de cambio oficial o crear multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones,
modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual adquirimos moneda extranjera para cancelar nuestro
endeudamiento denominado en moneda extranjera. Esto podria generar incertidumbre respecto de cual seria el tipo de
cambio aplicable para el pago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables. Ademas, el gobierno
eventualmente podria disponer cudl sera el tipo de cambio aplicable para este tipo de emisiones, y la Emisora tendria
que pagar a ese tipo de cambio. En estos casos, el tipo de cambio aplicable podria resultar menor al que corresponde a
la definicion de Tipo de Cambio Aplicable para las Obligaciones Negociables, no siendo responsabilidad de los
Agentes Colocadores el tipo de cambio que resulte aplicable en estos casos. Adicionalmente, la imposicion por el
Gobierno de mas controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas en respuesta a la salida de capitales o a
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la devaluacion del peso, lo cual podria debilitar las finanzas publicas. Tal debilitamiento de las finanzas publicas
podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la condicion financiera de la Sociedad.

La propagacion del nuevo coronavirus, o COVID-19, ha tenido y continuara teniendo un impacto significativo
adverso en la economia global que atin no es totalmente determinable, y el rapido desarrollo y propagacion de
esta situacion imposibilita cualquier prediccién relacionada con el impacto adverso final del COVID-19 para la
Sociedad.

El Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas con el objeto de limitar el avance y la propagacion del
COVID-19 entre la poblacion. Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 334/2021 de fecha 21 de mayo de
2021, el Gobierno Nacional estableci6 la prorroga del Decreto N° 287/2021 hasta el 11 de junio de 2021, inclusive.
Asimismo, se establecid que los grandes aglomerados urbanos, departamentos o partidos de mas de 300.000
habitantes seran considerados en situacion de alarma epidemioldgica sanitaria cuando la incidencia definida como el
numero de casos confirmados acumulados de los ultimos 14 dias por 100.000 habitantes sea igual o superior a 500 o
el porcentaje de ocupacion de camas de terapia intensiva sea mayor al 80. Para dichos casos se establecieron medidas
especificas hasta el 30 de mayo de 2021 inclusive y los dias 5 y 6 de junio de 2021, entre las cuales se encuentran las
siguientes: (i) Suspension de la presencialidad en las actividades econdmicas, industriales, comerciales, de servicios,
culturales, deportivas, religiosas, educativas, turisticas, recreativas y sociales, debiendo implementar la modalidad de
teletrabajo; (ii) Las personas deberan permanecer en sus residencias habituales y solo podran desplazarse para
aprovisionarse de articulos de limpieza, medicamentos y alimentos y otros articulos de necesidad en los comercios
esenciales que se encuentren cercanos a sus domicilios; (iii) Podran realizarse salidas de esparcimiento en espacios
publicos de cercania, en horario autorizado para circular; (iv) Se prohiben las reuniones de personas, concentraciones,
practicas recreativas grupales, ni se podra circular fuera del limite del partido, departamento o jurisdiccion del
domicilio de residencia; y (v) Se restringe la circulacién nocturna desde las 18 hs. hasta las 6 hs. del dia siguiente.
Posteriormente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 381/2021 de fecha 11 de junio de 2021, el Gobierno
Nacional establecio la prorroga del Decreto N° 287/2021 y sus normas complementarias hasta el 25 de junio de 2021,
inclusive. Nuevamente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 411/2021 de fecha 25 de junio de 2021, el
Gobierno Nacional prorrogd el Decreto N° 287/2021 y sus normas complementarias hasta el 9 de julio de 2021,
inclusive. Luego, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 455/2021 se prorrogo el Decreto de Necesidad y
Urgencia N° 287/2021 y sus normas complementarias y modificatorias hasta el 6 de agosto de 2021, inclusive.

Al respecto de las medidas vigentes, el Gobierno Argentino a través del Decreto N° 678/2021 dispuso nuevas medidas
sanitarias con relacion a la pandemia del COVID-19 debido a la baja de contagios en todo el pais. Entre las medidas
anunciadas se encuentran las siguientes: (i) el uso del tapabocas se mantendra como obligatorio en espacios
compartidos, abiertos y cerrados, salvo que se circule al aire libre a mas de dos (2) metros de distancia de otras
personas; (ii) todas las actividades deberan realizarse dando cumplimiento a los protocolos de actividades y a las
recomendaciones e instrucciones de las autoridades sanitarias nacional, provinciales y de la Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires; (iii) las actividades econdmicas, industriales, comerciales, de servicios, turisticas, religiosas, culturales,
deportivas, recreativas y sociales deberan realizarse cumpliendo un protocolo de funcionamiento aprobado por la
autoridad sanitaria nacional, provincial o de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, segin corresponda, que contemple
la totalidad de las recomendaciones e instrucciones de la autoridad sanitaria nacional; (iv) los empleadores deberan
garantizar las condiciones de higiene y seguridad establecidas por la autoridad sanitaria para preservar la salud de los
trabajadores; (v) se elimina la dispensa del deber de asistencia al trabajo, salvo ciertas excepciones; (vi) se establecen
normas especiales en casos de ciertas actividades que representan mayor riesgo epidemioldgico, como viajes grupales;
y (vii) se restablece, a partir del 1 de noviembre de 2021, el ingreso al pais de extranjeros no residentes, siempre que
cumplan con los requisitos migratorios y sanitarios vigentes o que se establezcan en el futuro. Dichas medidas tienen
vigencia a partir del 1 de octubre de 2021 hasta el dia 31 de diciembre de 2021. En adicion, en fecha 23 de diciembre
de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional dicto el Decreto 886/2021, por medio del cual se amplié hasta el 30 de junio de
2022, inclusive, la emergencia ptblica en materia ocupacional declarada por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
34/19 y ampliada por los Decretos 528/20, 961/20 y 39/21, respectivamente.

El 26 de noviembre de 2021, la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”), clasificé la variante 6micron de este
virus como variante preocupante. La decision de considerar preocupante esta variante se basdé en la evidencia
recopilada, la cual indica que presenta varias mutaciones que podrian afectar a las caracteristicas del virus, por
ejemplo, la facilidad para propagarse o la gravedad de los sintomas que causa. El dia 5 de diciembre de 2021 se
confirmo el primer caso de variante dmicron en Argentina en un viajero procedente de Sudafrica.

A la fecha del presente Suplemento no es posible asegurar si las restricciones dispuestas por el Gobierno Nacional
seran extendidas nuevamente o agravadas o si, una vez finalizadas, las actividades se reanudaran totalmente o de
forma paulatina y progresiva.
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La Emisora continiia monitoreando la propagacion del COVID-19 y sus riesgos relacionados, aunque la magnitud y
duracion de la pandemia, y su impacto en sus negocios, y operaciones es incierta y continia evolucionando
globalmente, por lo que su actividad podria verse afectada de forma negativa.
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V.- RENUNCIA

La Emisora renuncia expresamente a excusar con causa en una violacion al Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y
concordantes, su obligacion de pago de la cantidad de Pesos equivalentes a Dolares Estadounidenses tal como se
establece en el presente o a reclamar la nulidad de la denominacion en Dolares Estadounidenses de dichas
obligaciones, o la nulidad de la variacion del capital objeto de su obligacion de pago por la eventual diferencia que
pueda existir entre el Tipo de Cambio Inicial a la fecha de integracion del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a las
fechas en las que corresponda efectuar pagos o la reduccion o ajuste de sus obligaciones denominadas en Ddlares
Estadounidenses bajo las Obligaciones Negociables o cualquier otro reclamo que pueda tener un efecto similar o
analogo.
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VL.- INFORMACION CONTABLE.

El siguiente resumen se incluye para su conveniencia, pero quizds no contenga toda la informacion que podria
resultar de importancia para Usted. Este resumen estd sujeto a la informacion detallada incluida en el Prospecto
adjunto y debe ser leido junto con ella, incluyendo los Estados Financieros y las notas que los acomparian y los
capitulos “I. Informacion sobre la emisora”, “Il. Factores de riesgo” y “VII. Antecedentes financieros — e) Resefia y
perspectiva operativa y financiera” del mencionado Prospecto. Las referencias a “la Compariia” efectuadas en este
capitulo incluyen a Lipsa S.R.L., excepto cuando indiquemos lo contrario. Los términos en mayusculas no definidos
en este resumen tendran el significado que se les asigna en el capitulo “I. Informacion sobre la emisora” del
Prospecto adjunto.

Para mayor informacion véase la seccion VII “ANTECEDENTES FINANCIEROS” del Prospecto de fecha 18 de
noviembre de 2021, publicado en la AIF bajo ID: 2829090.

Bases de presentacion de la informacion financiera

La informacion financiera que se incluye en el presente Suplemento de Precio es preparada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("TASB" por sus siglas en inglés). Nuestros Estados Financieros Consolidados auditados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, y los Estados Financieros Consolidados Especiales al 31 de diciembre de 2019, 2018 y
2017, y por los ejercicios econdomicos anuales finalizados en dichas fechas, han sido preparados de acuerdo con las
NIIF emitidas por el IASB y han sido auditados por Price Waterhouse & Co. SRL (una firma miembro de la red
PricewaterhouseCoopers) una firma de auditoria publica independiente registrada.

El presente Suplemento de Precio contiene un resumen de la informacion contable y financiera consolidada que ha
sido obtenida de nuestros Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021
y 2020 (no auditados), los cuales han sido oportunamente presentados ante la CNV. Esta informacion debe leerse
conjuntamente con los capitulos “I. Informacion sobre la Emisora” 'y “VII. Antecedentes financieros — e) Reseiia y
perspectiva operativa y financiera” del Prospecto adjunto y del presente capitulo de este Suplemento de Precio.

Los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 han sido
preparados de conformidad con la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” y, por lo tanto, deben ser leidos
conjuntamente con los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Los Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados han sido objeto de una revision de acuerdo a la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revision en la Argentina mediante la
Resolucion Técnica N° 33 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE”) tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB por sus siglas en inglés), por parte de Price Waterhouse& Co. S.R.L. y cuentan con un informe de revision
sin observaciones de fecha 3 de diciembre de 2021. El alcance de una revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, cuyo objetivo es expresar una
opinion sobre los estados financieros bajo examen. Consecuentemente Price Waterhouse & Co. S.R.L. no ha
expresado una opinion sobre los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados.

En el presente Suplemento de Precio las referencias a “U$S”, “USD”, “Délar” y “Dolares” corresponden a ddlares
estadounidenses, las referencias a “$” o “Pesos” corresponden a Pesos, moneda de curso legal en la Argentina.

El resumen de la informacion contable y financiera consolidada, relacionada con las causas del resultado integral
correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020, asi como el resumen
de la informacion contable y financiera relacionada con la situacion financiera al 30 de septiembre de 2021 y 31 de
diciembre de 2020, han sido obtenidos de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de
septiembre de 2021, presentados en forma comparativa. Dichos estados financieros se exponen en pesos sin
centavos, excepto que expresamente se indique otra unidad de redondeo.

La CNV a través de la Resolucion General N° 562/2009 (y sus modificatorias) establecio la aplicacion de la
Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE (y sus modificatorias), que adoptan las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en Inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley
N° 17.811 (actualmente derogada y reemplazada por la Ley de Mercado de Capitales), ya sea por su capital o por sus
valores representativos de deuda o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen. La
aplicacion de las NIIF resultd obligatoria para la Sociedad a partir de la presentacion de la solicitud de autorizacion
al ingreso de Régimen General de Oferta Publica para el ofrecimiento de Obligaciones Negociables.
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Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Condensados
Consolidados al 30 de septiembre de 2021 son consistentes con aquellas utilizadas en la preparacion de los Estados
Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2020.

Adicionalmente, conforme se expone en la seccion “Ciertas circunstancias que afectan la comparabilidad de la
informacion financiera” del capitulo “VII. Antecedentes financieros” del Prospecto adjunto, mediante su Resolucion
General N° 777/2018, la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deben aplicar a los
estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018,
inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la
NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”. Por esta razon, cabe sefalar respecto de la
informacion financiera contenida en el presente Suplemento de Precio que los Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020 fueron
reexpresados siguiendo el método previsto en la citada NIC 29. La informacion financiera que surge de ellos se
encuentra expresada en moneda homogénea del mes de septiembre de 2021. En ese sentido, cabe sefalar que la
informacion financiera relacionada con la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 que surge de los Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 (informacion comparativa) difiere
de la informacion financiera relacionada con la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 que surge de los
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ya que, en el primer caso, se encuentra
expresada en moneda homogénea de septiembre de 2021 mientras que, en el segundo caso, se encuentra expresada
en moneda homogénea de diciembre de 2020.

Aclaramos que la informacion financiera contenida en el Prospecto adjunto se encuentra expresada, en general, en
moneda homogénea de diciembre de 2020 mientras que la informacion del presente Suplemento de Precio,
conforme a lo sefalado precedentemente, se encuentra expresada en moneda homogénea de septiembre de 2021.

LA SITUACION EXPUESTA ANTERIORMENTE RESPECTO DE LA APLICACION DE LA NIC 29
“INFORMACION FINANCIERA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS” AFECTA
SIGNIFICATIVAMENTE LA COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA
EXPUESTA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PRECIO Y EN EL PROSPECTO ADJUNTO, RAZON POR
LA CUAL, SU ANALISIS E INTERPRETACION DEBE LLEVARSE A CABO TENIENDO EN CUENTA ESTA
SITUACION.
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Informacion financiera en economias de alta inflacion

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”
requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacion,
sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio / periodo sobre el que
se informa, independientemente de si estin basados en el método del costo historico o en el método del costo
corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segin corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacién comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la NIC 29,
la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres
aflos que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina
comenzo a ser considerada como de alta inflacion a partir del 1 de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacion con fecha 4 de diciembre de 2018)
modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las
normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacidn monetaria,
variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los
bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el
Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran
efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. En ese sentido y
considerando las aclaraciones expuestas en nota 3.1, cabe destacar que, mediante su Resolucion General N°
777/2018 (publicada en el Boletin Oficial de la Nacion con fecha 28 de diciembre de 2018), la Comision Nacional
de Valores dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion apliquen a los estados financieros anuales,
por periodos intermedios, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto, los presentes estados
financieros intermedios condensados consolidados al 30 de septiembre de 2021 fueron reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta
inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos
los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la fecha
de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del
estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los
ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas con base en los indices de precios publicados por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina (INDEC). La variacion del indice utilizado
para la reexpresion de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados fue del 36,96% por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 y del 22,29% en el periodo de nueve meses
finalizados el 30 de septiembre de 2020.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

e [os activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre no son reexpresados porque ya estan
expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

e Los activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha de los estados financieros y los
componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

e Todos los elementos en el estado del resultado integral se actualizan aplicando los factores de reexpresion
relevantes.

o E] efecto de la inflacion en la posicidn monetaria neta del Grupo se incluye en el estado del resultado integral, en
la cuenta “Resultado por posicidn monetaria neta” del rubro “Resultados financieros, netos”.

e Las cifras comparativas se ajustan por inflacion siguiendo el mismo procedimiento explicado en los puntos
precedentes.

o E]l Grupo no aplico la opcion de exponer los resultados financieros en términos reales.
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En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion (1 de enero 2017), las cuentas del Patrimonio fueron reexpresadas de
la siguiente manera:

o El Capital social fue reexpresado desde la fecha de suscripcion. El monto resultante de dicho ajuste fue
incorporado en la cuenta “Ajuste de capital social”, integrante del Patrimonio.

Redondeo

Ciertos montos, incluidos los montos expresados en porcentaje, publicados en este Suplemento de Precio han sido
objeto de redondeo a efectos de su presentacion. Las cifras en porcentaje y totales incluidos en este Suplemento de
Precio han sido, en algunos casos, calculados sobre la base de tales cifras antes del redondeo. Por esta razon, ciertos
porcentajes y sumas totales en este Suplemento de Precio pueden variar de las obtenidas mediante la realizacion de
los mismos calculos utilizando las cifras de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de
septiembre de 2021 y las cifras indicadas como totales en ciertos cuadros pueden no ser una exacta suma aritmética
de las otras sumas indicadas en dichos cuadros.

Interpretacion y alcance de ciertas referencias

Si bien las referencias en otros capitulos de este Suplemento de Precio a “nosotros”, “nuestro/a”, “Lipsa”, la
“Emisora”, la “Sociedad” y/o la “Compaifiia” solo significan Lipsa S.R.L., las referencias a la Compaiiia efectuadas
en este capitulo incluyen a Lipsa, asi como a su sociedad controlada sobre una base consolidada, excepto cuando
indiquemos lo contrario. Las referencias a “Grupo” incluye a nuestra sociedad controlada. La referencia a “PDN”

corresponde a nuestra sociedad controlada Participaciones del Norte S.A.

Presentacion de informacion financiera en moneda homogénea

Salvo que indiquemos lo contrario, las referencias en este Suplemento de Precio a “cifras en moneda homogénea” a
una fecha determinada implican que las mismas se encuentran ajustadas por inflacion conforme al método previsto
por la NIC 29 a dicha fecha. En general y salvo que indiquemos lo contrario, cabe sefialar que: la informacion
financiera que surge de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de
2021 se encuentra expresada en moneda homogénea de septiembre de 2021.

Informacion financiera clave

En los siguientes cuadros presentamos una sintesis de nuestra informacion financiera consolidada y otra informacion
a la fecha y para cada uno de los periodos indicados. Esta informacion debe leerse conjuntamente con nuestros
Estados Financieros Consolidados y los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados incluidos en el
presente Suplemento de Precio, sus notas y el capitulo “VII. Antecedentes financieros — e) Resefia y perspectiva
operativa y financiera” del Prospecto adjunto.
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ESTADOS FINANCIEROS

La siguiente informacion sobre los Estados Financieros Consolidados fue obtenida de los Estados Financieros
Intermedios Condensados Consolidados por los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2021. La informacion que
surge de dichos estados financieros se encuentra expresada en moneda homogénea de septiembre de 2021.

Fuentes:

En moneda homogénea de septiembre 2021

(no auditados)

Informacién sobre el estado del resultado integral consolidado 30/09/2021% 30/09/2020
Ventas de productos agricolas 4.094.835.596 2.989.726.887
anorsitC(z)l(:; ventas y gastos de comercializacion de productos (4.094.835.596) (2.989.726.887)
Resultados generados por los activos biologicos 2.185.878.125 949.048.526
Ea::)ts)izizn el valor neto realizable de los productos agricolas tras (593.627.486) 260.180.297
Ganancia bruta 1.592.250.639 1.209.228.823
Gastos de administracion (71.041.803) (58.127.720)
Otros resultados operativos, netos 33.943.474 41.375.801
Ganancia operativa 1.555.152.310 1.192.476.904
Ingresos financieros 14.323.085 18.135
Costos financieros (838.159.903) (1.095.763.296)
Resultado por posicidn monetaria, neta 1.052.930.726 527.387.493
Resultados financieros, netos 229.093.908 (568.357.668)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.784.246.218 624.119.236
Impuesto a las ganancias (1.183.100.438) (289.067.133)
Ganancia del ejercicio 601.145.780 335.052.103
Ganancia integral del ejercicio 601.145.780 335.052.103

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos
expresados en moneda homogénea de septiembre 2021).
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Informacion sobre el estado de situacion financiera consolidado
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipos
Propiedades de inversion

Activos por derechos de uso

(no auditados)

En moneda homogénea de septiembre 2021

30/09/2021®

31/12/2020W

2.652.028.522
1.921.242.886
2.669.467.512

2.018.686.577
1.901.242.886
1.965.860.210

Activos intangibles 404.579.201 406.479.332
Otros créditos 232.057.113 241.619.727
Total del Activo no corriente 7.879.375.234 6.533.888.732

ACTIVO CORRIENTE

Activos biologicos

2.058.550.909

Inventarios 3.899.899.608 1.090.134.184
Otros créditos 1.166.411.674 355.180.032
Créditos por ventas - 4.343.033
Efectivo y equivalentes de efectivo 318.004.705 206.008.268
Total del Activo corriente 5.384.315.987 3.714.216.426

TOTAL DEL ACTIVO

13.263.691.221

10.248.105.158

PATRIMONIO

Capital y reservas atribuibles a los socios de la Sociedad
Capital social

Ajuste de capital social

Reserva legal

Resultados no asignados ?

1.120.000
8.498.266
1.923.653
3.255.094.234

1.120.000
8.498.266
1.776.166
2.654.186.403

SUBTOTAL ATRIBUIBLE A LOS SOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.266.636.153

2.665.580.835

Interés no controlante 2.032.159 1.941.697
TOTAL DEL PATRIMONIO 3.268.668.312 2.667.522.532
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Otros pasivos 113.466.020 -
Préstamos 84.112.332 162.028.804
Pasivos por arrendamientos 1.451.053.640 966.056.810
Pasivos por impuesto diferido 1.625.719.749 1.337.359.858
Total del Pasivo no corriente 3.274.351.741 2.465.445.472

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales y otras deudas
Otros pasivos

Préstamos
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Pasivos por arrendamientos 2.632.790.692 1.909.038.690

Impuesto a las ganancias a pagar 867.696.647 11.820.673

Total del Pasivo corriente 6.720.671.168 5.115.137.154

TOTAL DEL PASIVO 9.995.022.909 7.580.582.626

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 13.263.691.221 10.248.105.158
Fuente:

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos expresados en moneda
homogénea de septiembre 2021).

Nota:

) Respecto de ciertas restricciones a la distribucion de resultados, ver nota 15 a nuestros Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021.

En moneda homogénea de septiembre 2021

(no auditados)

Informacion sobre el estado de cambios en el patrimonio

consolidado 30/09/2021® 30/09/2020®
Saldo al inicio del ejercicio ® 2.667.522.532 2.569.534.065
Ganancia integral del ejercicio 601.145.780 335.052.103
Saldos al cierre del periodo 3.268.668.312 2.904.586.168

Fuente:

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos expresados en moneda
homogénea de septiembre 2021).
Nota:

@ Lipsa SRL emiti6 sus estados financieros estatutarios al 31 de diciembre de 2019 aplicando Normas Contables Profesionales
Argentinas. Durante el ejercicio 2020, la Gerencia de decidié adoptar a las Normas Internacionales de Informacion Financieras
(NIIF) para la preparacion de sus estados financieros estatutarios al 31 de diciembre de 2020. Los saldos expuestos en la tabla
precedente son los resultantes de dicha aplicacion de las NIIF. La conciliacion entre dichas cifras de patrimonio neto de la
Sociedad al 31 de diciembre 2019 y las resultantes de sus estados contables originalmente emitidos puede observarse en nota 6
de los estados financieros consolidados especiales al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017.
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Informacion sobre el estado de flujos de efectivo consolidado
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ganancia del ejercicio

Impuesto a las ganancias

Ajustes por:

Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Depreciaciones de activos por derechos de uso

Amortizaciones de activos intangibles

Resultado por baja de deuda por adquisicion de Participaciones del Norte

S.A.
Resultados financieros, netos
Resultados por venta de propiedad, planta y equipos

Cambios en el valor neto realizable de los productos agricolas tras la
cosecha

Resultados generados por los activos biologicos

En moneda homogénea de
septiembre 2021

(no auditados)

30/09/2021® 30/09/20200
601.145.780 335.052.103
1.183.100.438 289.067.133
34.405.357 25.743.465
1.005.692.033 606.882.206
2.490.234 123.208

(51.887.333)

(229.093.908)
(4.212.105)

593.627.486

(2.185.878.125)

(59.816.181)

568.357.668

(260.180.297)

(949.048.526)

Subtotal - Flujo neto de las operaciones antes de variacion de activos

. . . . 949.389.857 556.180.779
y pasivos operativos y pagos de impuesto a las ganancias
Variacion neta de activos y pasivos operativos:
Créditos por ventas (10.242.728) 8.889.390

Otros créditos
Inventarios
Activos biologicos

Cargas fiscales

(897.750.604)
(3.403.392.910)
4.244.429.034
(69.214.717)

(1.016.034.864)
(1.297.660.579)
2.534.988.212
(20.538.150)

Deudas comerciales y otras deudas 1.007.276.222 250.844.278
Pagos de impuesto a las ganancias (23.692.766) (69.616.692)
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 1.796.801.388 947.052.374
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por compras de propiedad, planta y equipos y activos intangibles (363.789.603) (4.780.380)
Pagos por adquisicion de Participaciones del Norte S.A. (752.282.461) (789.044.730)

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversion

(1.116.072.064)

(793.825.110)

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Tomas netas de préstamos
Pago de intereses por préstamos

Pago de intereses de deuda por adquisicion de PDN
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Pago de intereses por arrendamientos

(105.357.212)

(34.701.465)

Pago de arrendamientos (395.935.004) (242.970.240)
Variacion neta de pasivos con partes relacionadas (50.971.345) 176.721.876
Variacion neta de créditos con partes relacionadas (87.057.755) (109.554.078)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de financiacion (503.360.612) (96.273.002)
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO 177.368.712 56.954.262
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 206.008.268 128.193.874
Pérdida ‘generada por posicion monetaria neta de efectivo y equivalentes (79.695.360) (26274.035)
de efectivo

Resultados financieros generados por efectivo y equivalentes de efectivo 14.323.085 18.135
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 177.368.712 56.954.262
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 318.004.705 158.892.236

Fuente:

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos expresados en
moneda homogénea de septiembre 2021).

Al respecto, cabe sefialar que, con fecha 21 de mayo de 2021, los Socios de Lipsa, reunidos en Asamblea, consideraron y
aprobaron el siguiente destino para los Resultados no asignados al 31 de diciembre de 2020:

= No efectuar distribuciones a los socios considerando el proceso de expansién de sus operaciones en el que se
encuentra inmersa la Sociedad;

= Destinar la suma de § 147.487 (en moneda homogénea de septiembre de 2021) a incrementar la Reserva Legal para
alcanzar el porcentaje que requerido por la Ley General de Sociedades.

INDICADORES FINANCIEROS.

30/09/2021 30/09/2020
Liquidez (V 0,80 0,71
Solvencia ? 0,33 0,41
Inmovilizacion del capital & 0,59 0,60
Rentabilidad ¥ N/A N/A

Notas:

(1) Liquidez: activo corriente consolidado / pasivo corriente consolidado.

) Solvencia: total de patrimonio consolidado / total de pasivo consolidado.

) Inmovilizacion del capital: activo no corriente consolidado / total del activo consolidado.

4 Rentabilidad: resultado neto del ejercicio consolidado / patrimonio promedio consolidado. El indice de rentabilidad debe
calcularse sobre resultados de ejercicios completos a efectos de ser comparable. Por dicha razon, no se incluye el indice de
Rentabilidad al 30 de septiembre de 2021 y 2020.

Fuentes: Resefia informativa consolidada al 30 de septiembre de 2021 que acompafia a nuestros Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados a dicha fecha.
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CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

El capital social esta totalmente suscripto e integrado al 30 de septiembre de 2021.

El siguiente cuadro detalla nuestra capitalizacion al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, en moneda
homogénea de septiembre de 2021. Calculamos la capitalizacién total consolidada como el neto de: (i) nuestros préstamos
totales mas; (ii) nuestros pasivos por arrendamientos (NIIF 16); (iii) nuestros pasivos por adquisiciéon de Participaciones del
Norte S.A. mas; (iv) el patrimonio atribuible a nuestros accionistas menos; (v) el total de efectivo y equivalentes de

efectivo.

Capitalizacién:
PATRIMONIO 30/09/2021® 31/12/20200
Capital social 1.120.000 1.120.000
Ajuste de capital social 8.498.266 8.498.266
Reserva legal 1.923.653 1.776.166

Resultados no asignados

3.255.094.234

2.654.186.403

TOTAL ATRIBUIBLE A LOS SOCIOS DE LA

SOCIEDAD 3.266.636.153 2.665.580.835
Endeudamiento:
30/09/2021® 31/12/20200

Deuda financiera a largo plazo
Préstamos 84.112.332 162.028.804
Pasivos por arrendamientos 1.451.053.640 966.056.810
Total deuda financiera a largo plazo: 1.535.165.972 1.128.085.614
Deuda financiera a corto plazo
Préstamos 974.596.685 818.795.441
Pasivos por arrendamientos 2.632.790.692 1.909.038.690
Pasi dquisicion de Participaci del Nort

asivo por adquisicion de Par 1c1pac1.0nes el Norte ) 646.517 541
S.A. expuesto en el rubro "Otros pasivos"
Total deuda financiera a corto plazo: 3.607.387.377 3.374.351.672
TOTAL ENDEUDAMIENTO 5.142.553.349 4.502.437.286
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 318.004.705 206.008.268
TOTAL CAPITALIZACION NETA 8.091.184.797 6.962.009.853

Fuentes:

(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 (saldos expresados en moneda
homogénea de septiembre de 2021).

Respecto a los Resultados No Asignados al 30 de septiembre de 2021, es valido sefalar que, conforme a lo expuesto en la
nota 15 a nuestros estados financieros intermedios condensados consolidados a dicha fecha, el Texto Ordenado de la
CNV, sobre la base de la Resolucion General N° 609/12 de la CNV, establece que las entidades que presenten por primera
vez sus estados financieros de acuerdo con las NIIF deberan reasignar a una “Reserva especial” la diferencia positiva
resultante entre:
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- el saldo inicial de los “Resultados no asignados” expuesto en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de
aplicacion de las NIIF y

- el saldo final de los “Resultados no asignados” al cierre del dltimo ejercicio bajo vigencia de las ARG PCGA.

Esta reserva especial no puede desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie a los socios de la entidad y

s6lo puede ser desafectada para su capitalizacién o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados no

asignados”.

En el caso de Lipsa, dicha “Reserva especial” ascenderfa a $ 1.533.451.967 (en moneda homogénea de septiembre de

2021), debiendo una reunién de socios de la Sociedad disponer su constituciéon conforme a la norma antedicha.

Por otra parte, al 30 de septiembre de 2021, del total de nuestra deuda financiera, tenemos: (i) § 111.113.225 con garantia
hipotecaria, y (i) $ 677.219.598 garantizados con contratos de forward de cereales (cifras en moneda homogénea de
septiembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2020, del total de nuestra deuda financiera, tenemos: (i) $ 59.892.410 avalado con garantia a sola
firma, (i) $ 167.840.955 con garantia hipotecaria, (iii) $ 3.210.539 garantizados con contrato de fianza, (iv) § 489.292.494
garantizados con contratos de forward de cereales y (v) § 646.517.541 correspondientes a la deuda por la adquisicién de
Participaciones del Norte S.A. garantizada con las acciones de la adquirida (cifras en moneda homogénea de septiembre de
2021).

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA.

Las consideraciones y el analisis de nuestra situacion financiera y el resultado de nuestras operaciones incluidas a continuacion
deben leerse conjuntamente con nuestros Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados, incluidos en el presente
Suplemento de Precio y con la descripcion de nuestro negocio. Nuestros Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido
preparados de acuerdo con las NIIF en general y a 1a NIC 34 en particular.

1. Resultado Operativo
Presentamos nuestras operaciones considerando dos grandes actividades:

1. Actividad agropecuaria: incluye los resultados generados por los activos bioldgicos como consecuencia de la explotacion de
establecimientos agricolas. Basicamente, dichos resultados surgen como diferencia entre el valor de los cereales cosechados en el
punto de cosecha o de las sementeras proximas a cosechar y los costos de la produccion agropecuaria respectiva (inversiones en
sementeras).

2. Actividad de comercializacién y estructura central: incluye los resultados por cambios en el valor neto realizable de los
cereales cosechados, desde su recoleccion hasta su venta a terceros, los gastos de comercializacion y administracion (estructura
central) y los otros resultados operativos, netos (comprende principalmente, el impuesto a los débitos y créditos bancarios y el
resultado de venta de propiedad, planta y equipos).

Adicionalmente, presentamos nuestra actividad agropecuaria desde una perspectiva geografica:

Zona Ubicacion geografica

1 Los Frentones y Pampa del Infierno (provincia de Chaco).

) Pampa Avila (provincia de Chaco) y Arbol Blanco Sur (provincia de Santiago del
Estero).

3 Otumpa y Arbol Blano Norte (provincia de Santiago del Estero).

4 Quimili y Tintina (provincia de Santiago del Estero).

5 Roversi y La Paloma (provincia de Santiago del Estero).

6 Bajo Hondo y Campo del Cielo (provincia de Santiago del Estero).

Por otro lado, analizamos y evaluamos el desempeiio de nuestros segmentos operativos sobre la base de la medicion de:
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*  Resultado generado por los activos bioldgicos (aplicable a la “Actividad agropecuaria”).
*  Resultado operativo.
* EBITDA Ajustado.

En el caso del EBITDA Ajustado, se trata de una medida que surge como resultado de la sumatoria algebraica del Resultado operativo
mas las depreciaciones de elementos de Propiedad, planta y equipos y de Activos por derechos de uso, mas las amortizaciones de
Activos intangibles menos el Resultado por cambio en el valor razonable de propiedades de inversion, menos el Resultado por venta
de propiedad, planta y equipos y menos el Resultado por baja de deuda por adquisicion de Participaciones del Norte S.A. Esta medida
de EBITDA no surge especificamente de las NIIF y la definicion de los conceptos que incluye es propia de cada compaiiia, lo cual
puede afectar su comparabilidad.

A continuacion, se expone la informacion sobre segmentos reportables por los periodos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2021 y 2020 (cifras en moneda homogénea de septiembre de 2021), incluyendo informacion relevante sobre medidas
fisicas de las explotaciones respectivas tales como hectareas sembradas y toneladas cosechadas.

Actividad agropecuaria

Act. de
cometcia- Elimi Total
Zona 1 Zona 2 Zona 3 Zona 4 Zona 5 Zona 6 lizacion y ci:z::-
estructura 30.09.21M
central
g}::‘;‘cd; generado por activos 45595.991  139.647.203  725.256.134  374.183.670  669.599.720  220.000.640 - 11594767  2.185.878.125
Resultado operativo 45595.991  139.647.203  725.256.134  374.183.670  669.599.720  220.000.640  (630.725.815) 11594767  1.555.152.310
EBITDA Ajustado 234.021.100  353.561.514  1.077.717.773  498.625.126  903.217.821  436.486.866  (684.149.827) 11.594.767  2.831.075.149
Actividad agropecuaria
Act. de
comercia- Elimi Total
Zona 1 Zona 2 Zona 3 Zona 4 Zona 5 Zona 6 lizacion y imma-
estructura clones 30.09.200
central
Ej‘(‘gcd;’s generado por activos 120.681.204 75031295  166.405.103  214.153.025  305.369.294 51.266.620 - 16.141.985  949.048.526
Resultado operativo 120.681.204 75.031.295  166.405.103  214.153.025  305.369.294 51.266.620  243.428.378 16.141.985  1.192.476.904
EBITDA Ajustado 208.537.903  242.992.720  337.996.439  271.019.481  444.774.835 144.182.154  183.920.121 16.141.985  1.849.565.638
Fuentes:

)y Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos expresados en moneda
homogénea de septiembre 2021).

Zona

Datos 1 2 3 4 5 6 TOTAL
Hectareas sembradas de soja -
Campaiia 2019/20 3.909 3.285 3.907 3.079 5.202 2.106 | 21.488
Hectareas sembradas de soja -
Campafia 2020/21 4.011 4.712 7.419 3.956 5.264 3.847| 29.209
Hectareas sembradas de maiz -
Campaiia 2019/20 3.302 2.175 4.047 3.604 4.717 2.046| 19.891
Hectareas sembradas de maiz -
Campaia 2020/21 3.892 4.488 6.874 3.952 4.570 2.503| 26.279
Hectareas sembradas de trigo - )
Campaiia 2019/20 ) ) ) ) ) )
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Hectareas sembradas de trigo -

Campaiia 2020/21 - - 382 - - ) 382
Hectareas sembradas totales -
Campaiia 2019/20 (*) 7.211 5.460 7.954 6.683 9.919 4.152 41.379

Hectareas sembradas totales -
Campaiia 2020/21 (**)
(*) De total, 5.013 has. son en campos propios.
(**) Del total, 5.013 has son en campos propios.

7.903 9.200| 14.675 7.908 9.834 6.350| 55.870

Zona

Datos 1 2 3 4 5 6 TOTAL
Toneladas cosechadas de soja -
Campaiia 2019/20
Toneladas cosechadas de soja -
Campaiia 2020/21
Toneladas cosechadas de maiz -
Campaiia 2019/20
Toneladas cosechadas de maiz -
Campaiia 2020/21
Toneladas cosechadas de trigo -
Campaiia 2019/20
Toneladas cosechadas de trigo -
Campana 2020/21

14.095| 11.834| 16.714| 11.412| 21.936 6.101 | 82.092

8.144| 10.031| 26.613| 14.438| 22.344| 12.312| 93.882

23338 | 16.617| 26.666| 32.190| 36.731| 15.518| 151.060

21.609| 30.128| 57.216| 26.125| 37.607| 16.509 | 189.194

2. Liquidez y Recursos de capital

Nuestras principales fuentes de liquidez son nuestros flujos de efectivo operativos y los financiamientos de terceros. Nuestra
ganancia neta y, consecuentemente, nuestros flujos de efectivo neto generado por las operaciones se ven afectados, entre otras
cosas, por los volimenes de ventas, los rindes en los cultivos y los cambios en los precios de los cereales. Asimismo, nuestro flujo
de efectivo operativo se ve afectado considerablemente por la estacionalidad propia de la actividad agropecuaria (inversiones en
capital de trabajo en época de siembra y generacion flujos en época de cosecha). Nuestras principales aplicaciones de efectivo en
los ultimos afios han sido, y estimamos que sigan siendo, inversiones para adquirir nuevos elementos de propiedad, planta y
equipo, adquisicion de empresas, pago de servicios de deuda y dividendos.

Al 30 de septiembre de 2021, el capital de trabajo era de $ 1.336.355.181 negativo siendo un 5% superior al capital de trabajo al
31 de diciembre de 2020 el cual ascendia a $ 1.400.920.728 negativo (en ambos casos, expresados en moneda homogénea de
septiembre de 2021). En la explicacion de la mencionada variacion entre el capital de trabajo al 30 de septiembre de 2021 y el
observado al 31 de diciembre de 2020 (ambos, en moneda homogénea de septiembre de 2021) se destacan: un mayor nivel de
inventarios y una reduccion de otros pasivos al 30 de septiembre de 2021, parcialmente compensados por una disminucion de
activos biologicos (totalmente cosechados a dicha fecha), por un aumento en los pasivos por arrendamientos y por un incremento
en el pasivo por impuesto a las ganancias a pagar.

Definimos el “capital de trabajo” como activos corrientes menos pasivos corrientes. En ese sentido, es valido sefialar que, dado la
estacionalidad de nuestras operaciones, es habitual que nuestro capital de trabajo sea negativo al cierre de cada ejercicio ya que
nuestras inversiones en sementeras se encuentran valuadas al costo y la generacion de los flujos de fondos operativos mas
relevantes de nuestra actividad ocurren en época de cosecha (entre meses marzo y junio), oportunidad en la cual se cancelan gran
parte de nuestros pasivos operativos (compra de insumos, contratacion de labores, pasivos por arrendamientos) y de los pasivos
financieros de corto plazo resultante de nuestra estrategia de financiamiento de nuestro capital de trabajo.

Al 30 de septiembre de 2021, el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” ascendia a $ 318.004.705, representando un
incremento del 54% con respecto a los $ 206.008.268 registrados al 31 de diciembre de 2020 (en ambos casos, en moneda
homogénea de septiembre de 2021).

Al 30 de septiembre de 2020, el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” ascendia a $ 158.892.236, representando un
incremento del 24% con respecto a los $ 128.193.874 registrados al 31 de diciembre de 2019 (saldos expresados en moneda
homogénea de septiembre 2021).
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Nuestras principales fuentes y aplicaciones de efectivo durante los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2021 y 2020 se reflejan en el siguiente cuadro:

30/09/2021® 30/09/2020™
(no auditado)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 206.008.268 128.193.874
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 1.796.801.388 947.052.374
Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversion (1.116.072.064) (793.825.110)
flilﬁggcril;t:(i)é(rile efectivo (utilizado en) actividades de (503.360.612) (96.273.002)

Pérdida generada por posicion monetaria neta de efectivo y
equivalentes de efectivo
Resultados financieros generados por efectivo y

(79.695.360)  (26.274.035)

. . 14.323.085 18.135
equivalentes de efectivo
Aument.o / (Disminucion) neta en el efectivo y equivalentes 177.368.712 56.954.262
de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 318.004.705 158.892.236

Fuentes:
(1) Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021 y 2020 (saldos expresados en
moneda homogénea de septiembre 2021).

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

El flujo de efectivo generado por las operaciones en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 fue
de $ 1.796.801.388, en comparacion con los $ 947.052.374 registrados en el periodo equivalente del ejercicio anterior
(saldos expresados en moneda homogénea de septiembre de 2021). Dicho aumento se explica principalmente por una
mejora en nuestros resultados operativos y una mayor generaciéon de fondos originada por la variacién de activos y pasivos
operativos.

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de inversidn

El flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversién en el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2021 fue de $ 1.116.072.064, en comparacién con los § 793.825.110 utilizados en el perfodo equivalente del ejercicio
anterior (saldos expresados en moneda homogénea de septiembre de 2021). Dicho incremento se explica, principalmente,
por un mayor nivel de pagos por compras de propiedad, planta y equipos, activos intangibles y otros los cuales ascendieron
a $ 363.789.603 durante el periodo corriente, en comparacion con § 4.780.380 durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020.

Flujo neto de efectivo (utilizado en) actividades de financiacion

El flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2021 fue de $ 503.360.612, en comparacioén con los § 96.273.002 utilizados en el perfodo equivalente del
ejercicio anterior (saldos expresados en moneda homogénea de septiembre de 2021). Dicho incremento se explica,
principalmente, por un mayor nivel de pago de arrendamientos (se incrementaron desde § 242.970.240 durante el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 a § 395.935.004 durante el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2021) y por la comparacién de la variacion neta de pasivos con partes relacionadas (implicé una
utilizacion de fondos de $ 50.971.345 durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 en
comparacioén con la generacién de fondos de § 176.721.876 que implicé durante el periodo equivalente del ejercicio
anterior).
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3. Informacion sobre tendencias.
Analisis de los resultados para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2021 y 2020
El siguiente cuadro presenta un resumen de los resultados consolidados para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de

septiembre de 2021 y 2020, y el aumento o disminucion entre los ejercicios indicados en valor absoluto y en porcentaje de variacion
(saldos expresados en moneda homogénea de septiembre 2021):

En moneda homogénea de septiembre de 2021

30/09/2021 30/09/2020 Variacién P‘”ﬁf;‘tale
Ventas de productos agricolas 4.094.835.596 2.989.726.887  1.105.108.709 37%
gg"ri‘z)&z ventas y gastos de comercializacion de productos (4.094.835.596)  (2.989.726.887) (1.105.108.709) 37%
Resultados generados por los activos biologicos 2.185.878.125 949.048.526  1.236.829.599 130%
g:;nlzlg(s);llg; valor neto realizable de los productos agricolas (593.627.486) 260.180.297  (853.807.783) 328%
Ganancia bruta 1.592.250.639 1.209.228.823 383.021.816 32%
Gastos de administracion (71.041.803) (58.127.720) (12.914.083) 22%
Otros resultados operativos, netos 33.943.474 41.375.801 (7.432.327) -18%
Ganancia operativa 1.555.152.310 1.192.476.904 362.675.406 30%
Ingresos financieros 14.323.085 18.135 14.304.950 78.880%
Costos financieros (838.159.903)  (1.095.763.296) 257.603.393 -24%
Resultado por posicion monetaria, neta 1.052.930.726 527.387.493 525.543.233 100%
Resultados financieros, netos 229.093.908 (568.357.668) 797.451.576 -140%
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.784.246.218 624.119.236  1.160.126.982 186%
Impuesto a las ganancias (1.183.100.438) (289.067.133)  (894.033.305) 309%
Ganancia del ejercicio 601.145.780 335.052.103 266.093.677 79%
Ganancia integral del ejercicio 601.145.780 335.052.103 266.093.677 79%
Atribuible a los socios de la Sociedad 601.055.318 335.012.797 266.042.521 79%
Atribuible al interés no controlante 90.462 39.306 51.156 130%

Ventas de productos agricolas: Las ventas consolidadas aumentaron de $ 2.989.726.887 correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 a $ 4.094.835.596 correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2021, lo cual implica un aumento respecto al periodo equivalente del ejercicio anterior en las ventas de un 37% que se explica
principalmente por una mejora en el precio internacional de los cereales que comercializamos.

Costo de ventas y gastos de comercializacion de productos agricolas: Los costos de ventas y gastos de comercializacion
ascendieron a $ 4.094.835.596 por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 en comparacion con

$2.989.726.887 por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, arrojando un aumento del 37%, principalmente

explicado por:

- Un incremento en el precio internacional de los cereales que comercializamos, lo cual redunda en un mayor costo en el

momento de su venta.

- Un aumento en los gastos de comercializacion por fletes y acarreos incrementdndose de $ 152.058.137 por el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 a $ 252.493.742 por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2021, lo cual implica una variaciéon del 66%, producto, principalmente, de un incremento en la tarifa de este

servicio.

- Un aumento en los gastos de comercializacion por impuestos, tasas y contribuciones incrementandose de $ 29.738.315 por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 a $ 104.425.538 por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2021, lo cual implica una variacion del 251%, como consecuencia, principalmente, de mayores ventas
nominales respecto al periodo equivalente del ejercicio anterior.
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Ganancia bruta: La ganancia bruta para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 ascendi6 a

$ 1.592.250.639 en comparacion con la correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 que fue de

$ 1.209.228.823, lo cual implica un aumento del 32%. Esta mejora puede explicarse por dos efectos contrapuestos:

- La ganancia generada por los cultivos de soja se incrementd desde $ 560.958.039 correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 a $ 1.304.127.028 correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2021, lo cual implica un aumento del 132%. Esta mejora se explica por una mayor cantidad de hectareas sembradas
de dicho cultivo (29.209 hectareas en la campaiia 2020/21 que comparan con 21.488 hectareas en la campaiia 2019/20) y por una
mejora en el valor de la soja cosechada (como consecuencia del aumento en el precio internacional de este commodity registrado
en el segundo semestre de 2020) que se vieron parcialmente compensadas por una leve disminucion del rinde promedio obtenido.

- La ganancia generada por los cultivos de maiz se increment6 desde $ 388.090.487 correspondientes al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 a $ 887.240.007 correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2021, lo cual implica un aumento del 129%. Esta mejora se explica por una mayor cantidad de hectareas sembradas de dicho
cultivo (26.279 hectareas en la campafia 2020/21 que comparan con 19.891 hectareas en la campaiia 2019/20) y por una mejora en
el valor del maiz cosechado (como consecuencia del aumento en el precio internacional de este commodity registrado en el
segundo semestre de 2020) que se vieron parcialmente compensadas por una leve disminucion del rinde promedio obtenido.

- La pérdida generada por los cambios en el valor neto realizable de los productos agricolas tras la cosecha durante el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 de $ 593.627.486 compara con una ganancia por el mismo concepto de
$ 260.180.297 durante el periodo equivalente del ejercicio anterior. Durante los primeros nueve meses del ejercicio corriente, los
precios de la soja y el maiz sufrieron disminuciones en términos reales (en el caso de la soja el aumento nominal en ese periodo fue
del 17,4% y, en el caso del maiz, dicho incremento nominal fue del 17,1%, en ambos casos, comparados con una inflacién general
del 36,96%). Por el contrario, durante los primeros nueve meses del ejercicio anterior, los precios de la soja y el maiz
experimentaron aumentos en términos reales (en el caso de la soja el aumento nominal en ese periodo fue del 46,4% vy, en el caso
del maiz, dicho incremento nominal fue del 53,9%, en ambos casos, comparados con una inflacion general del 22,29%).

Gastos de administracion: Los gastos de administracion aumentaron un 22%, desde $ 58.127.720 por el periodo de nueve meses
finalizado al 30 de septiembre de 2020 a $ 71.041.803 por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021,
explicado principalmente por un aumento en los honorarios y retribuciones por servicios.

Otros resultados operativos, netos: Los otros resultados operativos, netos arrojaron una ganancia de $ 33.943.474 durante el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021, en comparacion a una ganancia de $ 41.375.801 durante el periodo
equivalente del ejercicio anterior, lo cual implica una caida del 18%, como resultado, principalmente, de dos efectos:

- El resultado por baja de deuda por adquisicion de Participacion del Norte S.A. (segiin puede observarse en nota 29 a nuestros
Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021) disminuy6 un 13%, desde una ganancia
de $ 59.816.659 durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 a una ganancia de $ 51.887.333 durante
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021.

- El cargo por impuesto a los débitos y créditos bancarios se incremento un 39% ya que ascendi6 a $ 21.624.716 durante el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021, que comparan con $ 15.594.706 erogados durante el periodo equivalente
del ejercicio anterior.

Resultados financieros, netos: Los resultados financieros netos registraron una ganancia de $ 229.093.908 por el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 en comparacion con una pérdida de $ 568.357.668 registrada en el periodo equivalente
del ejercicio anterior. Dicha variacion se explica principalmente por:

- Una mejora en el resultado por posicion monetaria neta que registr6é una ganancia de $ 1.052.930.726 durante el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2021, comparada con una ganancia de $ 527.387.493 durante el periodo equivalente del
ejercicio anterior.

- Una mejora en los gastos financieros por diferencias de cambio que, durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2021, totalizaron una pérdida de $ 591.256.204 que compara con una pérdida de $ 855.163.111 durante el periodo
equivalente del ejercicio anterior.

Impuesto a las ganancias: El impuesto a las ganancias ascendio a una pérdida de $ 1.183.100.438 por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2021, comparada con una pérdida de $ 289.067.133 durante el periodo equivalente del ejercicio
anterior. Esta variacion se explica, principalmente, por una mayor ganancia antes de impuestos en el periodo 2021 y por los efectos del
aumento de la alicuota impositiva dispuesto por la Ley 27.630, promulgada en el mes de junio de 2021, que ocasiond un mayor cargo
por impuesto a las ganancias de $ 611.565.164, segiin puede observarse en nota 14 a nuestros Estados Financieros Intermedios
Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021.

Ganancia integral del ejercicio: La ganancia integral del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2021 fue de
$ 601.145.780, comparada con la del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 en el que se registrd una ganancia
integral de $ 335.052.103. La explicacion de dicha variacion puede observarse en los andlisis expuestos precedentemente.

46



VIL- INFORMACION ADICIONAL DE LA EMISORA

Se informa al publico inversor que la Emisora ya ha emitido obligaciones negociables con anterioridad, conforme el
detalle que se indica a continuacion:

- obligaciones negociables PYME CNV Garantizadas Serie I: Emitidas en fecha 6 de octubre de 2017 por hasta un
valor nominal de U$S100.000. (Do6lares Estadounidenses cien mil), garantizadas en un 100,00% (cien por ciento) por
Garantizar S.G.R. Se pone en manifiesto que, tanto los servicios de capital como de interés se encuentran cancelados
por la Emisora en su totalidad.

- obligaciones negociables PYME CNV Garantizadas Serie II: Emitidas en fecha 21 de junio de 2017 por hasta un
valor nominal de U$500.000. (Dolares Estadounidenses quinientos mil), garantizadas en un 100,00% (cien por ciento)
por Garantizar S.G.R. Se pone en manifiesto que, tanto los servicios de capital como de interés se encuentran
cancelados por la Emisora en su totalidad.
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IX.-DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables (netos de los gastos y
comisiones que pudieran corresponder), de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y normas complementarias.

En linea con lo indicado precedentemente, la Emisora prevé utilizar los fondos netos obtenidos de la colocacion de las
Obligaciones Negociables para alguno de los siguientes conceptos: (i) cualquiera de los usos estipulados en el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables; (ii) la integracion de capital de trabajo en Argentina, principalmente
inversion en insumos e infraestructura para la produccion de la campafa agropecuaria correspondiente al afio fiscal en
curso t/o al siguiente afo fiscal; (iii) la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la
Compaiiia y/o el financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los
fines especificados en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y/o (iv) el repago de deuda de corto
plazo compuesta entre otras por financiaciones con entidades bancarias, incluyendo acuerdos en cuenta corriente con
instituciones bancarias del pais.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y presentada a la CNV de conformidad con las
Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta estd sujeta a la influencia de las condiciones de mercado
vigentes periddicamente. Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos
en forma acorde con su estrategia comercial. En este contexto, la Emisora podria no emplear los fondos netos
derivados de la oferta en forma inmediata. Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, la Emisora podra invertir
los fondos transitoriamente en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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VIIL- GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los
honorarios del Organizador y de los Agentes Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente el
1,25% de la emisién, asumiendo una emision por un monto US$5.000.000 (Ddlares estadounidenses cinco millones);
(ii) los honorarios de las compaiias calificadoras de riesgo, por aproximadamente el 0,07%;(iii) los honorarios de los
auditores de la Compailia, por aproximadamente el 0,11%; (iv) los honorarios de los asesores legales de la Compaiiia
y de los Agentes Colocadores, por aproximadamente el 0,09%; y (v) los aranceles a pagar al organismo de control y
entidades autorizadas y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y la
negociacion de las Obligaciones Negociables, por aproximadamente el 0,13%. Se estima que los gastos en conjunto
ascienden aproximadamente a la suma de $8.559.783 los cuales representaran el 1,65% de la emision, asumiendo un
monto de emision de US$5.000.000 y tomando el tipo de cambio de la Comunicaciéon “A” 3500 publicado por el
BCRA correspondiente al 18 de enero de 2022.

Ni la Compaiiia ni los Agentes Colocadores se encuentran obligados al pago de comision y/o reembolso de gasto
alguno a los Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o
gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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IX.- CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion, la Emisora y los Agentes Colocadores firmaran el Contrato de Colocacion con el
objeto de que estos Ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en Argentina las
Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo
con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se
comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de
dicho colocador.

Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las ofertas al Sistema SIOPEL durante el Periodo de
Licitacion Publica, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las
Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos bajo las Normas de la CNV.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacion de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones
Negociables podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor
informacion véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.
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X.- INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de cambio.

Para mas informacion por favor ver “VIII — INFORMACION ADICIONAL — ¢) Controles de Cambio” del Prospecto
del Programa.

b) Acontecimientos Recientes

El Directorio no ha sufrido modificaciones recientemente. Para mas informacion sobre el Directorio de Lipsa S.R.L
véase “IV- INFORMACION SOBRE LOS ADMINISTRADORES, MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION
Y AUDITORES” del Prospecto del Programa.

¢) Hechos posteriores al cierre del periodo

En la nota 32 a nuestros Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de septiembre de 2021
detallamos los hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre del periodo (30 de septiembre de 2021) y su
fecha emision (3 de diciembre de 2021), que ameritan revelacion conforme lo requerido por las NIIF. Los hechos
posteriores informados en dicha informacion financiera son:

c.1. Cancelacion de saldo adeudado por adquisicion de establecimiento agricola

De acuerdo a lo expuesto en nota 30 a nuestros Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados al 30 de
septiembre de 2021, con fecha 14 de diciembre de 2021, procedimos a suscribir la escritura traslativa de dominio
correspondiente al establecimiento agricola ubicado en la localidad de Roversi, provincia de Santiago del Estero, que
habia sido adquirido durante el mes de mayo de 2021, habiéndose cancelado la totalidad del saldo adeudado de
USD 3.250.000.

c.2. Distribucién de dividendo y constitucidon de reservas

Con fecha 22 de diciembre de 2021, los Socios de Lipsa, reunidos en Asamblea, resolvieron dar el siguiente destino a
los Resultados No Asignados acumulados al inicio del presente ejercicio 2021 (es decir, al 31 de diciembre de 2020)
los cuales ascendian a $ 2.817.012.308 en moneda homogénea de noviembre de 2021:

- Distribuir un dividendo de $ 65.000.000 a los socios a ser cancelado mediante su compensacion con créditos
que Lipsa tenia con los mismos.

- Constituir la “Reserva especial por adopcion de NIIF” prevista por el articulo 10, Capitulo III, Titulo IV del
Texto Ordenado de la CNV por la suma de $ 1.627.606.652 (cifra expresada en moneda homogénea de
noviembre de 2021).

- Constituir una “Reserva facultativa” por el saldo restante de $ 1.124.405.656 (cifra expresada en moneda
homogénea de noviembre de 2021).
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XIL.- DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto, asi como de los demas documentos relacionados con
las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion del publico inversor en formato digital o electronico en la
Pagina Web de la Compaiiia, asi como en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE.
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EMISORA

LIPSA S.R.L

Pringles 221 (3730) de Charata,
Provincia de Chaco,
Republica Argentina

ORGANIZADOR
BANCO MARIVA S.A.

Sarmiento 500, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

AGENTES COLOCADORES
BANCO MARIVA S.A.

Sarmiento 500, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3 Ciudad Auténoma de Buenos Aires

NUEVO CHACO BURSATIL S.A.

Esmeralda 303 Piso 1°, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Av. Corrientes 316, Piso 3 (of. 362) Ciudad Autonoma de Buenos Aires

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
TANOIRA CASSAGNE ABOGADOS
Juana Manso 205, Piso 7°
(C1107CBE) Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Bouchard 557, Piso 7, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
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